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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats i anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och utlandet att
teckna nyemitterade B-aktier och forvarva befintliga B-aktier i BioArctic AB (publ), org. nr 556601-2679, och upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa
Nasdaq Stockholm ("Erbjudandet”). Med "aktier” avses i Prospektet B-aktier, savida inte annat uttryckligen framgar. Med "BioArctic’, "Bolaget"” eller
"Koncernen” avses i Prospektet, beroende pa sammanhanget, BioArctic AB, dotterbolag till BioArctic AB eller den koncern i vilken BioArctic AB &r moderbolag.
Med "Huvudagarna” avses Demban AB och Ackelsta AB. Med "Carnegie” eller "Global Coordinator” avses Carnegie Investment Bank AB (publ) och med "DNB”
avses DNB Markets, en del av DNB Bank ASA filial Sverige. Med "Joint Bookrunners” avses Carnegie och DNB. Med "Cornerstone Investors” avses HBM Health-
care Investments (Cayman) Limited, Handelsbanken Fonder AB, Andra AP-fondon, Tredje AP-fonden och John Wattin/Inbox Capital. Se avsnittet "Ordlista” for defi-
nitioner av andra termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte mot allmanheten i ndgot annat land &n Sverige och omfattar inte personer med hemvist i USA (med undantag for vad som anges
nedan), Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Inga atgarder
har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion an Sverige som tilldter att aktierna erbjuds till allmanheten, eller som tillater innehav och spridning
av Prospektet eller ndgra andra dokument som ror Bolaget eller aktier i en sddan jurisdiktion. Anmalan om teckning eller forvarv av aktier i strid med ovansta-
ende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som far del av Prospektet uppmanas av Bolaget och Global Coordinator att skaffa information om och att iaktta
sadana restriktioner. Varken Bolaget eller Global Coordinator patar sig juridiskt ansvar for Gvertradelse av ndgon person, vare sig potentiell investerare eller inte,
av sadana restriktioner.

Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA. De ovannamnda
myndigheterna har heller inte bekraftat riktigheten i eller bedomt Iampligheten av Prospektet. Eventuella pastadenden om motsatsen utgor ett brott i USA.
Erbjudandet utgor inte ett erbjudande att sélja, eller en inbjudan till ett erbjudande om att képa, aktier i nagon jurisdiktion dér ett sddan erbjudande &r olagligt.
Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den amerikanska Vardepapperslagen fran 1933 i dess andrade lydelse,
("Securities Act’) eller nagon annan relevant vardepappersmyndighet i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas eller saljas inom USA,
med undantag for personer som anses vara kvalificerade institutionella investerare (Eng. QIBs), eller utanfér USA genom transaktioner som inte omfattas av dess
lagar, i enlighet med Regulation S. Potentiella kopare meddelas harmed att saljarna av aktierna i Erbjudandet kan komma att forlita sig pa undantaget fran
bestammelserna i Section 5 i Securities Act som majliggors av Rule 144A. For ytterligare information rérande vissa 6verlatelsebegransningar av aktierna hanvisas
till avsnittet "Overldtelsebegrdnsningar’.

Prospektet har upprattats av styrelsen for BioArctic i enlighet med reglerna ilagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet’) och EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomftrande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/71/EG (inbegripet forordning (EG) nr 486/2012). Prospektet har uppréttats i bade en svensksprakig version och en engelsk-
sprakig version. Om sprakversionerna inte stammer Gverens ska den svenska versionen av Prospektet ha foretrade med undantag for avsnitten "Vissa federala
skattefragor i USA” och "Overlatelsebegransningar” som endast ror frégor hanforliga till USA. Den svenska versionen av Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionen den 28 september 2017 i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 & lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, och offent-
liggjorts av Bolaget samma dag. Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller
fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor med adress Warfvinges vag 35, 112 51 Stockholm, pa Bolagets hemsida, www.bioarctic.se,
Carnegies hemsida, www.carnegie.se, DNBs hemsida www.dnb.se, Finansinspektionens hemsida, www.fi.se samt European Securities and Markets Authority:s
hemsida www.esma.europa.eu. Tvist i anledning av Erbjudandet eller innehallet i detta Prospekt ska avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "T” avses tusen, med "M" avses miljoner och med "Mdr” avses miljarder.
Med "USD" avses amerikanska dollar, med "EUR" avses euro, med "GBP" avses brittiska pund och med "CHF" avses schweiziska franc. Viss finansiell information
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte alltid
siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att genomfora transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa en hégre niva an den som i annat fall kanske
hade varit rédande pad marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner kommer att genomforas i enlighet med villkoren i EU:s marknadsmissbruksforordning
(596/2014) samt kommissionens delegerade férordning avseende tekniska standarder for dterkdpsprogram och stabiliseringsatgarder (2016/1052). Stabilise-
ringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat sétt, och kan komma att genomféras nar som helst under
perioden som borjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdag Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Carnegie har dock ingen skyldig-
het att genomfora nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomforas. Stabilisering, om paborjad, kan vidare komma att
avbrytas nar som helst utan forvarning. Stabiliseringstransaktioner kommer under inga omstandigheter att genomforas till ett hdgre pris an priset i Erbjudandet.
| forekommande fall kommer Carnegie, genom Bolaget, att under och efter stabiliseringsperioden informera om de stabiliseringsatgérder som vidtagits i enlighet
med de krav pa offentliggorande av stabiliseringstransaktioner som galler enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014) samt kommissionens delege-
rade forordning avseende tekniska standarder for aterkdpsprogram och stabiliseringsatgarder (2016/1052). For mer information, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information - Stabilisering".

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framatriktad information ar alltid forenad med osdkerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nar det i Prospektet ges ett pastdende om ett visst forhallande &r det Bolagets bedomning
som pastaendet i fraga vilar pa, sdvida inte annat uttryckligen anges. Uttryck som orden "forvantas”, "antas’, "bor”, "bedéms” och liknande uttryck anvands for att
indikera att informationen ar att beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda pa grundval av uppgifter som innehal-
ler saval kanda som okanda risker och osakerheter. Nagon forsakran av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras
lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. En investering i aktier ar forenad med
risk och risktagande. Den som Gvervager att investera i Bolaget uppmanas darfor att sjalvstandigt och noggrant géra en utvardering av Bolagets utveckling infor
sin investering med detta Prospekt som grund.

Innehéllet pa Bolagets webbplats eller webbplatser som tillhor tredje part och som hanvisas till hari utgor inte en del av Prospektet.

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstélining och
annan marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och marknad. I det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhal-
lande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandig-
heten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

Viktig information rérande majligheten att sdlja tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 12 oktober 2017. Efter det att betalning
for tilldelade aktier hanterats av Carnegie kommer betalda aktier att dverforas till av forvarvaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som
erfordras for 6verforing av betalning samt dverforing av betalda aktier till forvarvarna av aktier i BioArctic kan medfora att dessa forvarvare inte kommer att ha
forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast den 16 oktober 2017. Handel i BioArctics B-aktier pa Nasdag Stockholm
berdknas komma att pabdrjas omkring den 12 oktober 2017. Observera att férhallandet att aktier inte kommer finnas tillgangliga pa forvarvarens VP-konto eller
vardepappersdepa kan innebara att forvarvaren inte har mojlighet att salja dessa aktier dver borsen fran och med den dag da handeln i aktien paborjats utan
forst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Tillganglig information

Sa lange nagra av aktierna som placeras i enlighet med Rule 144A ar "vardepapper med 6verlatelsebegransningar” (Eng. restricted securities) i den mening som
avses i Rule 144 (a)(3) Securities Act, kommer Bolaget, under alla perioder da Bolaget varken ar foremal for Section 13 eller 15 (d) i US Securities Exchange Act
frdn 1934, med tillagg ("Exchange Act”), eller undantaget fran rapportering i enlighet med Rule 1 2g3-2 (b) i Exchange Act, pa begéran tillhandahalla alla inne-
havare eller verkliga mottagare (Eng. beneficial owner) av sddana vardepapper med Gverlatelsebegransningar, eller en tilltankt kopare utsedd av ndgon sadan
innehavare eller verklig mottagare, sddan information som ska levereras till sddana personer i enlighet med Rule 144A (d) (4) i Securities Act. Bolaget kommer i
sadant fall dven forse varje sddan innehavare eller verklig mottagare med alla meddelanden om bolagsstamma och andra rapporter och meddelanden som &r
allmant tillgangliga for aktiedgarna.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter”. Punkterna ér numrerade i
avsnittenA- E(A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av vdrde-
papper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas
luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av virdepapper och emittent,
dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har dé ersatts med en
kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "Ej tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
och varningar att investera i virdepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet
fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investe-
rare som 4r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versittning av Prospektet innan de rittsliga forfarandena
inleds.

Civilrittsligt ansvar kan endast aliggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versittningar diarav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nir
de Overviger att investera i sadana viardepapper.

A2 Tredje mans Ej tillimplig. BioArctic samtycker inte till att Prospektet anvinds av finansiella mellan-
anvindning av hinder for efterfoljande aterforsiljning eller placering av de viardepapper som omfattas
Prospektet av Prospektet.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) 4r BioArctic AB och dess organisationsnum-
bandelsbeteckning  mer ir 556601-2679.

B.2 Sdite och bolagsform BioArctic ir ett svenskt publikt aktiebolag med site i Stockholms kommun. Bolaget har
bildats i Sverige enligt svensk ritt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen

(2005:551).
B.3  Beskrivning av BioArctic ir ett svenskt forskningsbaserat biofarmabolag som utvecklar nya innovativa
emittentens sjukdomsmodifierade behandlingar baserade pa antikroppar (immunterapi) mot neuro-
verksambet degenerativa sjukdomar (det vill siga sjukdomar dir nervsystemet fortvinar) som till

exempel Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom samt ett behandlingskoncept for
kompletta ryggmargsskador (det vill siga skador dar ryggmirgen har gatt av helt).

Bolagets verksamhet ir inriktad pa forskning och utveckling av nya likemedel inom
sjukdomar med stort medicinsk behov. Verksamheten bedrivs fran dess lokaler i Stock-
holm samt genom forskningssamarbeten med svenska universitetsgrupper och globala
likemedelsbolag. Bolaget hade 27 anstillda per den 30 juni 2017, varav merparten
arbetar med forskning och utveckling. BioArctic arbetar ocksa i nira samarbete med ett
flertal nyckelkonsulter och kontraktsorganisationer.
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SAMMANFATTNING

B.3

Beskrivning av
emittentens
verksambet, forts.

Forskningssamarbeten och partnerskap ir viktiga delar av BioArctics verksamhet och
genom aren har Bolaget ingatt ett antal framgangsrika strategiska samarbeten for vidare-
utveckling av Bolagets produktkandidater. BioArctic har bland annat forsknings-
samarbeten med forskargrupper vid Uppsala universitet, Karolinska Institutet, Karolinska
universitetssjukhuset, Goteborgs universitet, Linkopings universitet och Lunds universitet.
Forsknings- och utvecklingsarbete om Alzheimers sjukdom sker i partnerskap med det
japanska globala likemedelsbolaget Eisai Co. Ltd. sedan 2005, men ocksa i egen regi.
Forskning om Parkinsons sjukdom bedrivs sedan hosten 2016 i samarbete med det
globala biofarmabolaget AbbVie Ireland Unlimited Company. Bolaget bedriver i egen regi
den kliniska utvecklingen av Bolagets behandlingskoncept for kompletta ryggmirgsska-
dor. Behandlingskonceptet togs ursprungligen fram av Swenora Biotech AB och BioArctic
innehar sedan 2008 en global, exklusiv licens att vidareutveckla teknologin samt mark-
nadsfora och silja framtida produkter baserade pa teknologin. Flera av Bolagets projekt
har ocksa erhillit anslagsfinansiering frin Vinnova och EU:s forsknings- och utvecklings-
program Horizon2020.

BioArctics fraimsta produktkandidater 4r:

A BAN2401, en monoklonal antikropp for sjukdomsmodifierande behandling av
Alzheimers sjukdom. Likemedelskandidaten genomgar en klinisk Fas 2b-studie och
har utlicensierats till det japanska likemedelsbolaget Eisai.

A BAN2401 back-up, en monoklonal antikropp och uppféljare till BAN2401 for sjuk-
domsmodifierande behandling av Alzheimers sjukdom. Likemedelskandidaten ar i
preklinisk utveckling och har utlicensierats till det japanska likemedelsbolaget Eisai.

A BANO0805, en monoklonal antikropp for sjukdomsmodifierande behandling av
Parkinsons sjukdom. Likemedelskandidaten ir i preklinisk utveckling i samarbete
med AbbVie, som har en exklusiv option pa att teckna en exklusiv licens avseende
BANO0805 och BioArctics andra antikroppar mot proteinet o-synuklein.

A SC0806, en kombination av en medicinteknisk produkt och ett likemedel for
behandling av kompletta ryggmirgsskador. Produktkandidaten genomgar en klinisk
Fas 1/2-studie.

Dirutover har BioArctic ett flertal projekt i forskningsfas.
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SAMMANFATTNING

B.4a Trenderi Nedan anges ett antal trender och tendenser som enligt BioArctics uppfattning 4ar visent-
branschen liga inom BioArctics forskningsomraden.

STORA MEDICINSKA BEHOV DRIVER UTVECKLINGEN AV NYA LAKEMEDEL

Avsaknaden av sjukdomsmodifierande behandlingar for Alzheimers sjukdom och Parkin-
sons sjukdom innebir att det finns stora medicinska behov som inte tillgodoses i dags-
liaget. Det stora behovet av sjukdomsmodifierande behandlingar har medfort en 6kad
vilja till finansiellt risktagande i samband med utvecklingen av sidana behandlingar. Det
har ocksa lanserats flera myndighetsinitiativ for att frimja utvecklingen av likemedel pa
omraden dir det saknas effektiva behandlingar, saisom mojligheter till villkorat godkan-
nande eller en prioriterad och accelererad godkinnandeprocess.

STORT BEHOV AV NYA DIAGNOSTISKA METODER

Det finns ett stort behov av att utveckla bittre och mer specifika diagnostiska metoder
for Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom for att kunna stilla ritt diagnos i ett
tidigare skede och darmed mojliggora tidigare behandling samt for att objektivt mita
effekten av likemedelsbehandling och sjukdomsutveckling.

DEMOGRAFISK UTVECKLING

Neurodegenerativa sjukdomar sasom Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom drab-
bar framforallt dldre. Demografiska utvecklingstrender sasom alltfler 4dldre i befolkningen
leder till ett Okat antal patienter som insjuknar i Alzheimers sjukdom respektive Parkin-
sons sjukdom.

SAMARBETEN MELLAN LAKEMEDELSBOLAG

Det blir allt vanligare att stora globala likemedelsbolag samarbetar med mindre forsk-
ningsbaserade bolag vid framtagandet av likemedel. Till foljd av omfattande och kost-
nadskrivande Fas 3-studier blir det ocksa allt vanligare att stora likemedelsforetag ingar
samarbeten med varandra. Som exempel kan nimnas Eisais samarbete med Biogen Inc.
inom Alzheimeromradet.

OKAT FOKUS PA SARLAKEMEDELSINDIKATIONER (ORPHAN DRUG INDICATIONS)

Det rader ett Okat intresse for utveckling av effektiva behandlingar av sirlikemedels-
indikationer (Orphan Drug indications) hos savil likemedelsforetag som regulatoriska
myndigheter.

OKAT FOKUS PA ATT MINSKA SAMHALLETS KOSTNADER FOR LAKEMEDEL

Kostnader for likemedel finansieras eller subventioneras vanligen genom offentliga eller
privata ersittningssystem. Nya likemedel 4r ofta kostsamma till foljd av de betydande
investeringar som gjorts under den linga utvecklingsprocessen. Det rader ett Okat
politiskt tryck for att minska samhillets kostnader for likemedel och nuvarande system
for att finansiera, subventionera och prissatta likemedel kan komma att 4indras.

B.5 Koncern Bolaget ar moderbolag till de heligda svenska dotterbolagen SpineMedical AB, organisa-
tionsnummer 559003-7080, och LPB Sweden AB, organisationsnummer 559035-9112.
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SAMMANFATTNING

B.6

Stérre aktiedigare,
kontroll over
Bolaget samt
anmdlningspliktigt
innehav

Ilagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns regler om anmil-
ningsskyldighet betriffande vissa forindringar av aktieinnehav i bolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad (sa kallad flaggning). Enligt 4 kap. 5 § LHF
ska en 4ndring av ett innehav anmilas om dndringen medfor att den andel av samtliga
aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar
uppnar, overstiger eller gar ner under ndgon av grinserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3
och 90%.

Nedan visas BioArctics fyra storsta aktiedgare enligt uppgift fran Euroclear per den
26 september 2017 samt direfter kinda foérindringar.

Antal Antal

A-aktier B-aktier
(10 réster (1 rost Antal Andel av Andel av
per aktie) per aktie) roster kapital (%) roster (%)
Demban AB" 8639998 27038088 113438068 56,58 58,88
Ackelsta AB? 5759998 18026393 75626373 37,72 39,25
Karolinska Development AB - 1999 995 1999 995 317 1,04

Uppsala universitet

Holding AB - 999 990 999 990 1,59 0,52
Storsta aktieagarna 14399996 48064466 192064426 99,06 99,69
Ovriga aktiedgare, 31 st - 595523 595523 0,94 0,31
Totalt 14399996 48659989 192659949 100,00 100,00

1) Demban AB kontrolleras av styrelseledamoten Lars Lannfelt
2) Ackelsta AB kontrolleras av styrelseledamoten Par Gellerfors

Bolagets huvudigare, Demban AB och Ackelsta AB, kommer, om Erbjudandet uttkas
fullt och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, 4ga totalt 14 339 996 A-aktier och
38 081 148 B-aktier efter Erbjudandet, vilket motsvarar 59,6% av aktierna och 83,7% av
rosterna i Bolaget. Demban AB kontrolleras av styrelseledamoten Lars Lannfelt och
Ackelsta AB kontrolleras av styrelseledamoten Pir Gellerfors. Huvudigarna har genom
sitt Agande mojlighet att utova ett visentligt inflytande i 4renden som kriver godkin-
nande av aktiedgarna pa bolagsstimma, diribland utnimning och avsittning av styrelse-
ledamoter, beslut om nyemission och dndring av bolagsordningen. Aktiebolagslagen och
andra tillimpliga regler och rekommendationer for bolagsstyrning, sisom svensk kod for
bolagsstyrning och god sed pa aktiemarknaden, innehaller bestimmelser och principer
som hindrar missbruk av sidant visentligt inflytande.
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SAMMANFATTNING

B.7 Finansiell Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas nedan har himtats fran
information i BioArctics reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rikenskapsaren
sammandrag som avslutades den 31 december 2016 och 2015, vilka upprittats i enlighet med Interna-

tional Financial Reporting Standards ("IFRS”) antagna av EU och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och reviderats av BioArctics revisor enligt RevR5
Granskning av finansiell information i prospekt. Gillande informationen for perioden
januari — juni 2017 och januari - juni 2016, har den hamtats fran BioArctics 6versiktligt
granskade delarsrapport avseende for perioden januari — juni 2017 som 4r upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Ingen annan information i Prospektet har
granskats eller reviderats av BioArctics revisor.

Bolaget tillimpar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. Ett alternativt nyckeltal ar
ett finansiellt matt som inte definieras eller anges i tillimpliga regler for finansiell rappor-
tering (exempelvis IFRS och arsredovisningslagen). De alternativa nyckeltalen ska dirfor
forklaras i de finansiella rapporterna och prospekt. I enlighet med dessa riktlinjer defi-
nieras Bolagets alternativa nyckeltal pa sidan 75 i prospektet, tillsammans med nyckeltal
som definieras i enlighet med IFRS. Bolaget bedomer att dessa alternativa nyckeltal ir ett
viktigt komplement, eftersom de mojliggor for bland annat investerare, virdepappers-
analytiker, Bolagets ledning och andra intressenter att bittre analysera och utvirdera
Bolagets verksamhet och ekonomiska trender. Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska
inte bedomas fristiende eller anses ersitta prestationsnyckeltal som har beriknats i
enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal, sisom BioArctic har definierat dem,
inte jimforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvinds av andra bolag.
Detta beror pa att ovannimnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sitt och andra
bolag kan rikna fram dem pa ett annat sitt in BioArctic.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Ej reviderat Reviderat

IELEI] jan-jun jan-dec jan-dec
Alla belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 58192 9991 105613 41573
Kostnad for salda varor -266 - -238 -
Bruttoresultat 57926 9991 105 375 41573
Ovriga rérelseintdkter 5914 5367 39073 7594
Marknads- och forsaljningskostnader -696 -689 -1370 -1453
Administrationskostnader -10 648 -4362 -14 544 -4 558
Forsknings- och utvecklingskostnader -43324 -22715 -53 665 -38238
Ovriga rorelsekostnader -5229 -100 -238 -74
Rérelseresultat 3943 -12508 74631 4844
Resultat fran andelar i koncernbolag - - - -11
Finansiella intakter 539 256 8 266
Finansiella kostnader -12 -1 -503 -308
Resultat fére skatt 4470 -12253 74136 4791
Skatt -1034 2626 -16 556 -1081
Periodens resultat" 3436 -9627 57580 3710

1) Periodens resultat r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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SAMMANFATTNING

B.7

Finansiell
information i
sammandrag, forts.

KONCERNENS BALANSRAKNING

Alla belopp i TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ej reviderat

2017-06-30 2016-06-30

Reviderat

2016-12-31

2015-12-31

Forbattringsutgifter annans fastighet 1091 1435 1275 1680
Inventarier och utrustning 4214 2 046 4369 2554
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 2071 130 172 88
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 2675 8345 2675 8345
Summa anlaggningstillgangar 8181 11956 8491 12667
Omsattningstillgangar

Kundfordringar - 760 634 646
Ovriga fordringar 2 665 3988 1764 2068
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 5888 1728 4557 1899
Likvida medel 622 063 93411 692 530 113831
Summa omsattningstillgangar 630616 99 887 699 485 118 444
SUMMA TILLGANGAR 638 797 111 843 707 976 131111
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 105 105 105 105
Ovrigt tillskjutet kapital 958 958 958 958
Balanserat resultat inklusive arets

resultat 63133 97 595 59 697 107217
Moderbolagets aktiedgare 64 196 98 658 60 760 108 280
Innehav utan bestammande inflytande - - - 5
Summa eget kapital 64196 98 658 60760 108 285
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 4136 - 4136 -
Summa langfristiga skulder 4136 - 4136 -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 8249 1919 11736 1155
Skatteskulder 1217 - 6917 1122
Ovriga kortfristiga skulder 1000 1968 1091 835
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 559999 9298 623336 19714
Summa kortfristiga skulder 570 465 13185 643080 22826
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 638797 111 843 707 976 131111

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL) 7



SAMMANFATTNING

B.7  Finansiell KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE
information i
sammandrag, forts. Ej reviderat Reviderat
IELEI] jan-jun jan-dec jan-dec
Alla belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 3943 -12508 74631 4844

Justeringar for poster som
inte ingar i kassaflodet

Periodiserade intakter -57678 -11917 -9502 -22729
Avskrivningar 892 753 1556 1536
Orealiserade valutakurseffekter 4424 29 -12139 -
Realisationsresultat - - - 9
Erhallen ranta - - 7 233
Erlagd ranta -1 -1 -5 -9
Betald skatt -7 190 -339 -519 -606

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forandringar

av rorelsekapital -55610 -23983 54029 -16 722
Forandringar i rorelsekapital -10407 3336 621102 288
Kassaflode fran den Iopande

verksamheten -66 017 -20 647 675131 -16434

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar -553 - -2967 -2 291
Forvarv av koncernbolag - -5

Forsdljning av koncernbolag - - -11
Forsdljning av materiella

anlaggningstillgangar - - - 20
Kassaflode fran investerings-

verksamheten -553 - -2972 -2282

Finansieringsverksamheten
Transaktioner med aktiedgare

utan bestammande inflytande - - - 5
Utbetald utdelning - - -105 100 -
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten - - -105 100 5
Periodens kassaflode -66 570 -20 647 567 059 -18 711
Likvida medel vid periodens bdrjan 692 530 113831 113831 132 808
Kursdifferens i likvida medel -3897 227 11640 -266
Likvida medel vid periodens slut 622 063 93411 692530 113831
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SAMMANFATTNING

B.7

Finansiell
information i
sammandrag, forts.

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER
IFRS-nyckeltal

Nedanstiende nyckeltal har beriknats i enlighet med IFRS.

jan-jun
2017

TSEK (om inte annat anges)

Nettoomsattning 58192
Periodens resultat 3436
Resultat per aktie, SEK" 0,82
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -66017

jan-jun jan-dec jan-dec
2016 2016 2015
9991 105613 41573
-9627 57 580 3710
-2,29 13,70 0,88
-20647 675131 -16434

1) Beraknat pa 4 203 999 utestaende aktier. Efter den 30 juni 2017 har en uppdelning av aktier 1:15 registrerats. Det totala antalet
aktier efter uppdelningen uppgar till 63 059 985. Inga potentiella aktier forekommer varfor det inte finns nagon utspadningseffekt.

Alternativa nyckeltal som inte ar definierade i

IELEIT]

TSEK (om inte annat anges) 2017

Rorelseresultat 3943
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie, SEK" -15,7
Soliditet 10,0%
Avkastning pa eget kapital 5,5%
Eget kapital per aktie, SEKD 1527

enlighet med IFRS

IELEI] jan-dec

2016 2016
-12508 74631 4844
-4,91 160,59 -3,91
88,2% 8,6% 82,6%
-9,3% 68,1% 3,5%
23,47 14,45 25,76

1) Beraknat pa 4 203 999 utestaende aktier. Efter periodens utgang har en uppdelning av aktier 1:15 registrerats. Det totala antalet
aktier efter uppdelningen uppgar till 63 059 985. Inga potentiella aktier forekommer varfor det inte finns nagon utspadningseffekt.

Definitioner av nyckeltal som inte dr definierade i enlighet med IFRS

Nyckeltal Definition

Resultat fore finansiella
poster

Rorelseresultat

Periodens kassaflode fran
den |6pande verksamheten
dividerat med antalet aktier
vid periodens slut

Eget kapital i procent av
balansomslutningen

Kassaflode fran den
|6pande verksamheten
per aktie, SEK

Soliditet

Resultat efter skatt i procent
av genomsnittligt eget
kapital”

Eget kapital dividerat med
antalet aktier vid periodens
slut?

Avkastning pa
eget kapital

Eget kapital per
aktie, SEK

Motivering for anvandande

avseende finansiella nyckel-
tal ej definierade enligt IFRS

Nyckeltalet visar intjaningsformagan utan
hansyn tagen till Bolagets finansiering

Nyckeltalet visar kassaflodet per aktie
som verksamheten genererat fore
investeringar och fore finansiering

Nyckeltalet visar hur stor del av balans-
omslutningen som har finansierats med
eget kapital och anvands for att mata
Bolagets finansiella stallning
Nyckeltalet visar avkastningen pa
investerat kapital i procent

Nyckeltalet visar hur stor del av bolagets
egna kapital kan tillgodoraknas en aktie.
Nyckeltalet visar alltsd utvecklingen av det
bokforda vardet per aktie for aktiedgarna.

1) Genomsnittligt eget kapital definieras som eget kapital vid periodens ingang plus eget kapital vid periodens utgéng dividerat med tva.
2) | BioArctics deldrsrapport for perioden 1 januari 2017 - 30 juni 2017 anges felaktigt att det aktuella nyckeltalet beréknats som eget
kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier. Detta har dock inte paverkat berakningen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - JUNI 2017

OCH EFTER 30 JUNI 2017

BioArctics nettoomsittning 6kade med 48 201 TSEK fran 9 991 TSEK under perioden
1 januari - 30 juni 2016 till 58 192 TSEK under samma period 2017. Okningen av netto-
omsittning var huvudsakligen hinforlig till det i september 2016 ingidngna forsknings-

samarbetsavtalet med AbbVie.

Bolagets 6vriga rorelseintikter 6kade med 547 TSEK fran 5 367 TSEK under perioden
1 januari — 30 juni 2016 till 5 914 TSEK under samma period 2017. Nettodkningen i posten
var huvudsakligen hanforlig till en 6kning av orealiserade valutakursvinster och en
engangsersittning som Bolaget erholl i samband med uppsigningen av ett andrahands-

hyresavtal men 4ven till ligre anslag fran Vinnova.
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SAMMANFATTNING

B.7 Finansiell
information i
sammandrag, forts.

Rorelsens kostnader inklusive kostnad for salda varor 6kade med 32 297 TSEK fran 27 866
TSEK under perioden 1 januari — 30 juni 2016 till 60 163 TSEK under samma period 2017.
Okningen var frimst hinforlig till 5kade administrationskostnader med 6 286 TSEK vilket
var relaterat till en 6kad administrativ kostnad kopplad till nya forskningssamarbetsavtal
och de krav som kommer stillas pa Bolaget i en noterad milj6 och till en 6kning av
Bolagets forsknings- och utvecklingskostnader med 20 609 TSEK vilket var huvudsakligen
foranlett av det ingdngna forskningssamarbetet med AbbVie. Inga visentliga hindelser som
paverkar Bolagets finansiella situation eller stillning pa marknaden har intriffat efter

30 juni 2017.

Den 30 juni 2017 uppgick balansomslutningen till 638 797 TSEK, jamfort med
111 843 TSEK den 30 juni 2016. Okningen med 526 954 TSEK ir hinforlig till den
engangsbetalning frin AbbVie om 80 MUSD som erholls under hosten 2016.

Den 30 juni 2017 uppgick det egna kapitalet till 64 196 TSEK, jamfort med 98 658 TSEK
den 30 juni 2016. Minskningen om 34 462 TSEK berodde huvudsakligen pa en utdelning
pa 105 100 TSEK i november 2016 samt pa ett nettoresultat 67 207 TSEK under andra
halvan av 2016. Den 30 juni 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 622 063 TSEK, jimfort
med 93 411 TSEK den 30 juni 2016. Okningen om 528 652 TSEK ir huvudsakligen hinfor-
lig till den engdngsbetalning frin AbbVie om 80 MUSD som erhélls under hosten 2016.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2015 OCH 2016

BioArctics nettoomsittning 6kade med 64 040 TSEK fran 41 573 TSEK under 2015 till
105 613 TSEK under 2016. Okningen av nettoomsittningen var huvudsakligen hinforlig
till det under hésten 2016 ingdngna forskningssamarbetsavtalet med AbbVie och den
engangsbetalning om 80 MUSD som erholls i samband med att avtalet ingicks.

Bolagets ovriga rorelseintikter 6kade med 31 479 TSEK fran 7 594 TSEK under 2015
till 39 073 MSEK under 2016. Okningen var huvudsakligen hinforlig till anslag fran
Horizon2020 (EU) samt valutakursvinster.

Rorelsens kostnader inklusive kostnad for salda varor 6kade med 25 732 TSEK fran
44 323 TSEK under 2015 till 70 055 TSEK under 2016. Okningen var frimst hinférlig till
okade administrationskostnader med 9 986 TSEK, vilket var relaterat till en bonusutbetal-
ning samt 6kade konsultkostnader till foljd av forberedelserna infor forestiende notering,
och till en 6kning av Bolagets forsknings— och utvecklingskostnader med 15 427 TSEK,
vilket var huvudsakligen foranlett av det ingangna forskningssamarbetet med AbbVie.

Den 31 december 2016 uppgick balansomslutningen till 707 976 TSEK, jamfort med
131 111 TSEK den 31 december 2015. Okningen med 576 865 TSEK ir huvudsakligen
hinforlig till den engangsbetalning fran AbbVie om 80 MUSD som erholls under hosten
2016. Den 31 december 2016 uppgick det egna kapitalet till 60 760 TSEK, jamfort med
108 285 TSEK den 31 december 2015. Minskningen om 47 525 TSEK berodde pa utdel-
ningen till aktieigarna och érets resultat. Den 31 december 2016 uppgick Bolagets
likvida medel till 692 530 TSEK, jamfort med 113 831 TSEK den 31 december 2015.
Okningen om 578 699 TSEK &r huvudsakligen hinforlig till den engingsbetalning fran
AbbVie om 80 MUSD som erholls under hosten 2016.

B.8 Utvald proforma-
redovisning

Ej tillimplig. Prospektet innehaller inte nigon proformaredovisning.

B.9  Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.

B.10 Revisions-

Ej tillimplig. Inga anmirkningar finns i revisionsberittelserna for den historiska

anmdrkning finansiella informationen som omfattas av Prospektet.
B.11 Otillrdckligt Ej tillamplig. BioArctic bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de
rorelsekapital aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Detta innebir att Bolaget

kan fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Virdepapper
som erbjuds

B-aktier i BioArctic AB (ISIN SE0010323311).

C.2 Denominering

Aktierna dr denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal aktier

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 1 261 199,70 SEK
fordelat pa 63 059 985 aktier, varav 14 339 996 A-aktier och 48 659 989 B-aktier, envar
aktie med ett kvotvirde pa 0,02 SEK. Samtliga aktier 4r fullt inbetalda.
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SAMMANFATTNING

C.4 Rdttigheter som
sammanhdnger
med virdepapperen

A-aktier berittigar till tio rOster per aktie. B-aktier berittigar till en rost per aktie.

Om Bolaget beslutar att ge ut nya aktier har aktieigarna som huvudregel foretrides-
ritt till teckning av aktier av ett visst aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma
aktieslag de forut dger. Motsvarande giller vid emission av teckningsoptioner eller
konvertibler som berittigar till teckning av eller konvertering till aktier av ett visst
aktieslag.

Samtliga aktier medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till
eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman
och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ritt till utdelning tillfaller den, som vid av
bolagsstimman faststilld avstimningsdag, ir registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken.

C.5 Eventuella

Ej tillimplig. Aktierna ir inte foremal for inskrinkningar i den fria 6verlatbarheten.

overlatelse-
inskrdnkningar

C.6 Upptagande till Bolagets styrelse har ansokt om notering av Bolagets B-aktier pad Nasdaq Stockholm.
bandel pa reglerad  Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 6 september 2017 beslutat att uppta
marknad B-aktierna i BioArctic till handel pa Nasdaq Stockholm pa vissa villkor, déribland att

spridningskravet for Bolagets aktie uppfylls senast pa noteringsdagen. Forsta dag for
handel beriknas vara den 12 oktober 2017.

C.7 Utdelningspolitik

BioArctics omsittning och resultat baseras idag huvudsakligen pa intikter av engangs-
karaktir enligt de licens- och samarbetsavtal som Bolaget har ingatt. BioArctic kommer
fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets projektportfol;. Till-
gingliga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska diarfor aterinvesteras i
rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt 4r darfor att
inte foresla nigon utdelning till aktieAgarna innan dess att Bolaget genererar en lang-
siktigt uthallig 1onsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken dirav kommer
att faststillas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov
med hinsyn tagen till vid var tid gillande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man
utdelning foreslas, vara vil avvigd med hinsyn till verksamhetens mal, omfattning och
risk.

Sedan 2015 har utdelning limnats vid ett tillfille di Bolaget i november 2016 delade
ut ett belopp om 25 SEK per aktie eller totalt 105,1 MSEK.

AVSNITT D - RISKER

D.1 Risker relaterade
till Bolaget och
branschen

Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget
kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fi en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning. Aven andra risker och osikerheter som for
nirvarande 4r okinda for Bolaget eller som for ndrvarande inte betraktas som avgorande,
kan ocksa komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna kopplade till Bolagets verksamhet
och marknad, utan inb6rdes rangordning.

A Risker hinforliga till att utvecklingen av Bolagets produktkandidater blir mer kostnads-
kriavande eller tar lingre tid 4n beriknat, att utvecklingsprojekt liggs ned till exempel till
foljd av att de substanser eller behandlingsmetoder som utvecklats inte har avsedd effekt
eller att de har visat sig ha for stora biverkningar eller att utvecklingsprojekt blivit mindre
attraktiva att slutféra som en konsekvens av den produktutveckling som bedrivs av
Bolagets konkurrenter.

A Risker hianforliga till genomforandet av kliniska provningar som 4r dyra att utfora, tids-
kriavande och vars utfall och resultat 4r svart att forutse. Resultat fran prekliniska studier
overensstimmer inte alltid med resultat som uppnas vid kliniska studier i midnniska.
Vidare 6verensstimmer inte alltid resultat frain mindre kliniska studier med resultat i mer
omfattande studier. Oférutsedda och/eller otillfredsstillande studieresultat kan medfora
att koncept och utvecklingsprogram maste omprovas, vilket innebir att ytterligare studier
kan krivas till betydande kostnader eller att utvecklingsprogram liggs ned. BioArctic har
tva projekt i klinisk fas - BAN2401 i sen Fas 2b i patienter med tidig Alzheimers sjukdom
och SC0806 i kombinerad Fas 1/Fas 2 i patienter med komplett ryggmirgsskada.

A Risker hinforliga till att Bolagets atgarder for att sikerstilla efterlevnad av relevanta regel-
verk och tillstandsvillkor kan vara otillrickliga och att Bolaget inte uppfyller samtliga krav
som stills pa Bolaget. Detta skulle kunna skada BioArctics anseende och kan komma att
innebira forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Vidare kan Bolaget komma
att bli foremal for sanktioner, sisom béter, viten och indragna tillstand.
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D.1 Risker relaterade A Risker hinforliga till att Bolaget eller dess samarbetspartners inte erhaller och bibehaller
till Bolaget och nodvindiga tillstind och godkinnanden fran regulatoriska myndigheter.
branschen, forts. A Risker hianforliga till att Bolagets patent och immateriella rattigheter inte utgor ett fullgott

kommersiellt skydd, att Bolaget inte lyckas erhalla och forsvara sina patent eller att tredje
man gor intrang i Bolagets patent eller andra immateriella rittigheter. En for Bolaget
okind tredje part har riktat en invindning mot ett av BioArctics patent (AD II som ir ett
konceptpatent) och hivdar att patentet inte skulle ha beviljats i Europa. I samband med
muntliga forhandlingar den 26 september 2017 beslutade det Europeiska patentverket
(EPO) att upphiva patentet i Europa. Emellertid 4r patentet godkint i USA, Kanada och
Australien, och berors ej av beslutet. Beslutet fran EPO kan 6verklagas inom tva méanader
fran det att EPO utfirdat sitt skriftliga beslut. BioArctic kommer Gverviga att 6verklaga
beslutet, nir det skriftliga beslutet har utfardats. Dessutom har en for Bolaget okidnd tredje
part limnat in observationer (Third Party Observations) till det europeiska patentverket i
samband med handliggningen av BioArctics europeiska patentanstkan inom patentfamil-
jen PD V (som ir ett konceptpatent). Vidare kan anstillda som gor uppfinningar som
forvirvas av Bolaget under vissa omstindigheter ha ritt till ersittning utdver den ersitt-
ning som foljer av anstillningsvillkoren. Ritten till ersittning foljer av lag och kan inte
avtalas bort pa forhand genom villkor i anstillningsavtalet eller liknande. Det finns siledes
en risk att anstillda som gor uppfinningar som férvirvas av Bolaget framstiller ansprak
pa ytterligare ersittning fran Bolaget.

A Risker hianforliga till att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent eller
andra immateriella rittigheter som innehas av tredje part eller att patent eller andra immate-
riella rattigheter som innehas av tredje part kan komma att begriansa mojligheterna for en
eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvinda Bolagets produktkandi-
dater. Utfallen av immaterialrittsliga tvister 4r ofta svara att forutse. Ett negativt utfall i en
tvist om immateriella rittigheter kan leda till allvarliga konsekvenser i form av ett forbud mot
att fortsitta nyttja aktuell rittighet eller en skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande.

A Risker hinforliga till att Bolaget inte lyckas sidkerstilla att foretagshemligheter inte
sprids eller annars anvinds pa ett sitt som skadar Bolaget.

A Risker hinforliga till den harda konkurrenssituation som rader pa de marknader dir
Bolaget ir verksamt samt prispaverkande faktorer som till exempel utformningen av
offentliga och privata ersittnings- och subventionssystem.

A Risker hinforliga till att Bolaget dr beroende av samarbetspartners for utvecklingen
och forsiljningen av Bolagets produktkandidater. Genomforandet av kliniska studier,
sarskilt i Fas 3, kriver omfattande resurser och dirfor 4r det vanligt att sma, forsk-
ningsintensiva bolag som BioArctic ingar samarbets- eller licensavtal med storre
aktorer inom likemedelsbranschen som driver och bekostar fortsatta kliniska studier,
processer for marknadsgodkinnande och forsiljning och marknadsforing av den
godkinda produkten. Inom Alzheimeromradet har BioArctic ingatt strategiska samar-
betsavtal med det japanska globala likemedelsbolaget Eisai och inom Parkinsonomra-
det har BioArctic ingitt ett samarbete med det amerikanska globala biofarmabolaget
AbbVie. Det finns en risk att nuvarande eller framtida samarbetsavtal sigs upp. Bola-
gets samarbetspartners kan ocksa besluta att indra prioriteringen och resursfordel-
ningen mellan sina olika projekt, vilket kan innebira att utvecklingen och kommersia-
liseringen av Bolagets produktkandidater tilldelas mindre resurser eller liggs ned. Det
finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas inga samarbetsavtal avseende de projekt
dir detta beddoms vara nodvandigt eller lampligt, vilket kan innebira att fortsatt
utveckling, genomforandet av prekliniska och kliniska studier och framtida kommersi-
alisering forsenas, forsvaras eller uteblir. BioArctic har ocksa limnat vissa garantier till
sina samarbetspartners, vilket innebir att BioArctic vid brist i sidana garantier kan bli
ersittningsskyldigt gentemot sina samarbetspartners.
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D.1

Risker relaterade
till Bolaget och
branschen, forts.

A Risker hinforliga till det faktum att Bolaget dr beroende av underleverantorer for till-
verkning av de substanser och medicintekniska produkter som behovs for Bolagets
produktutveckling och vid genomforandet av prekliniska och kliniska studier. Det
finns en risk att Bolagets leverantorer inte uppfyller gillande kvalitetskrav, att forse-
ningar intriffar eller att en eller flera leverantorer viljer att bryta sitt samarbete med
Bolaget.

A Risker hinforliga till att Bolaget dr beroende av den kompetens och erfarenhet som
innehas av ledande befattningshavare och nyckelpersoner hos BioArctic. Om Bolaget
skulle forlora nyckelpersoner eller om Bolaget inte framover kan fortsitta att rekrytera
kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till forseningar eller avbrott i
Bolagets projekt vilket skulle kunna medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

A Risker hinforliga till Bolagets produktansvar for personskador som orsakas genom
anvindning av Bolagets produkter samt Bolagets ansvar for eventuella tillbud som
intriffar i kliniska studier avseende Bolagets produktkandidater dir Bolaget 4r
sponsor, aven i de fall dir kliniska studier genomfors av externa parter.

A Risker som idr hinforliga till att Bolagets verksamhet dr beroende av sirskilt anpassade
lokaler samt av sirskild laboratorieutrustning. Det finns en risk att Bolagets lokaler
eller utrustning skadas genom exempelvis brand, stold eller sabotage, vilket kan inne-
bira forseningar och 6kade kostnader och/eller forlorade intikter for Bolaget.

A Risker som idr hinforliga till att Bolaget 4r beroende av en vilfungerande IT-miljé och
en effektiv och oavbruten drift hos olika I'T-system for att driva sin verksamhet, vilket
innebir att ett betydande haveri eller annan storning i IT-systemen kan paverka forma-
gan att bedriva verksamheten i stort, inklusive Bolagets forsknings- och utvecklings-
arbete. BioArctics atgirder for att uppritthalla sikerhet och integritet for personupp-
gifter och skyddad information, samt Bolagets sikerhetsatgirder avseende sina system
och andra sikerhetsrutiner, kan vara otillrickliga och det finns dirmed en risk for
olovligt intrang eller att personuppgifter eller skyddad information rojs.

A Risker som ir hinforliga till att Bolaget inte erhaller nagra intikter frin produktforsilj-
ning och dirfor ar beroende av att kunna finansiera sin verksamhet pa annat sitt. Det
finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa tillrickligt kapital for att finansiera sin
produktutveckling och planerade kliniska studier. Detta kan medféra att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att BioArctic tvingas bedriva verksamheten i ligre takt 4n
onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intikter.

A Risker hinforliga till omvirldsfaktorer sisom tillgang och efterfragan, lag- och
hogkonjunkturer, inflation, valutafluktuationer samt rintehojningar som kan paverka
rorelsekostnader och forsiljningspriser.

D.3

Risker relaterade
till viirdepapperen

Investeringar i virdepapper ir forenade med risker. Sadana risker kan medfora att virdet
pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. De huvudsakliga riskerna forknippade med BioArctics aktier
sammanfattas nedan, utan inboérdes rangordning.

A Risker hianforliga till aktiekursens utveckling efter noteringen, kursvariationer och
psykologiska faktorer pa aktiemarknaden eller att det inte utvecklas nagon likvid
handel i Bolagets aktie efter noteringen.

A Risker hinforliga till att de teckningsataganden som ingatts av vissa investerare i
samband med Erbjudandet inte ir sikerstillda genom bankgaranti, pantsittning,
deposition eller nagot liknande arrangemang.

A Risker hinforliga till att Bolaget inte kommer kunna generera resultat som mojliggor
utdelning i framtiden eller att bolagsstimman inte fattar beslut om utdelning.

A Risker hinforliga till att framtida nyemissioner kan leda till en utspidning av aktie-
dgarnas innehav och att aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara forhindrade fran att
utnyttja sin foretradesritt i framtida nyemissioner.

A Risker hinforliga till att Bolagets huvudigare, Demban AB och Ackelsta AB, har
mojlighet att utova ett visentligt inflytande i 4renden som kriver godkidnnande av
aktiedgarna pa bolagsstimma. Detta inflytande kan vara till nackdel for aktieigare
vars intressen skiljer sig frin huvudigarnas intressen. Demban AB kontrolleras av
styrelseledamoten Lars Lannfelt och Ackelsta AB kontrolleras av styrelseledamoten
Pir Gellerfors.

A Risker hinforliga till att framtida forsiljningar av stora aktieposter kan paverka kursen
pa Bolagets aktie negativt.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 600 MSEK fére kostnader
och emissions- for Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq Stockholm. Dessa kostnader beriknas uppga
kostnader till hogst 50 MSEK och Bolagets sammanlagda nettointikter fran Erbjudandet uppgar

séledes till cirka 550 MSEK.

E.2a  Motiv till Bolagets strategi ir att befista sig som en ledande aktor inom sjukdomar och skador
Erbjudandet och relaterade till det centrala nervsystemet. Som en del av strategin avser Bolaget att fort-
anvindning av sitta utvecklingen och breddningen av den befintliga projektportféljen samt utveckla nya
likvid produktkandidater, diagnostik och teknologi for att forbittra livskvaliteten hos patienter

med neurodegenerativa sjukdomar och kompletta ryggmirgsskador. P4 sikt Amnar
BioArctic etablera en egen forsiljningsorganisation pa utvalda marknader, vilket skulle
vidga intiktsbasen i form av forsiljningsintikter fran Bolagets egenutvecklade
produktkandidater.

Bolaget strategiska samarbeten med Eisai och AbbVie innebir att flera av Bolagets
projekt, diribland utvecklingen av likemedelskandidaterna BAN2401 och BAN2401
back-up for behandling av Alzheimers sjukdom och BAN0805 for behandling av Parkin-
sons sjukdom, ir fullt finansierade genom att BioArctic erhaller ersittning for forsknings-
samarbeten eller att den fortsatta utvecklingen bedrivs av Bolagets samarbetspartner.
Utover de projekt som BioArctic bedriver i samarbete med Eisai och AbbVie innehaller
Bolagets produktportfolj ett antal egenigda projekt, vilka hittills har finansierats genom
anslag samt licensintikter och milstolpsbetalningar som erhallits under Bolagets samar-
betsavtal. En viktig del av Bolagets strategi ir att 0ka utvecklingstakten och effektiviteten
i vidareutvecklingen av Bolagets egenigda projekt, vilket kriver 6kade resurser.

I linje med ovan nimnda strategi har Bolaget beslutat att genomfora en nyemission i
samband med noteringen pa Nasdaq Stockholm i syfte att tillfora ytterligare resurser till
sina egenigda projekt och dirigenom bedriva det fortsatta utvecklingsarbetet pa ett mer
fokuserat och effektivt sitt. Vid full teckning beriknas nettolikviden fran emissionen
uppga till cirka 550 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Ertbjudandet. BioArc-
tic avser att anvianda nettolikviden frin nyemissionen i den prioritetsordning som anges
nedan, med ungefirlig andel av emissionslikviden angiven i procent (%):

A Vidareutveckling av tva innovativa sjukdomsmodifierande behandlingar inom
Alzheimers sjukdom (AD1502 och AD1503): 25-35%

A Indikationsbreddning av BAN2401 for behandling av demens och kognitiv forsimring
hos patienter med Downs syndrom och patienter med traumatisk hjirnskada: 25-30%

A Slutforande av den kliniska Fas 1/2-studien av SC0806 f6r behandling av kompletta
ryggmirgsskador for registrering i EU samt forberedelser for start av Fas 3 studier i
Europa och USA: 15-20%

A Vidareutveckling av diagnostiska metoder for Alzheimers sjukdom (avbildning av
hjirnan och biokemiska biomarkorer): 15-20%

A Vidareutveckling av teknologi for att forbattra passagen av antikroppar 6ver blod-
hjarnbarridren: 10-15%

E.3  Erbjudandets ERBJUDANDET
Jormer och villkor Erbjudandet riktar sig till allm4dnheten i Sverige och till institutionella investerare i
Sverige och i utlandet. Erbjudandet omfattar 25 000 000 nyemitterade B-aktier.

UTOKNING AV ERBJUDANDET
Huvudigarna har forbehallit sig ritten att utoka Erbjudandet med hogst 4 166 666 befint-
liga B-aktier, motsvarande hogst 16,7 procent av antalet aktier i Erbjudandet.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Demban AB, Ackelsta AB, Karolinska Development AB och Uppsala universitet

Holding AB har limnat en 6vertilldelningsoption till Joint Bookrunners, innebirande att
Joint Bookrunners, senast 30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets B-aktie pa
Nasdaq Stockholm, har ritt att forvirva upp till ytterligare sammanlagt 4 375 000 B-aktier
fran nimnda aktiedgare, motsvarande hogst 15% av antalet aktier i Erbjudandet, till ett
pris motsvarande priset i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen fir endast utnyttjas i
syfte att ticka eventuell 6vertilldelning fér Erbjudandet.
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E.3

Erbjudandets
Jformer och villkor,
Sorts.

ANMALNINGSPERIOD OCH ANMALAN
Anmilningsperioden for allmidnheten i Sverige pagar under perioden 2-10 oktober 2017.
Anmilan i enlighet med Erbjudandet till allm4dnheten i Sverige ska avse ligst 100 B-aktier
och hogst 40 000 B-aktier i jaimna poster om 100 B-aktier.

Anmilningsperioden for institutionella investerare i Sverige och utlandet pagar under
perioden 2-11 oktober 2017.

Bolagets styrelse forbehaller sig ritten att forlinga eller forkorta anmilningsperioden
i Erbjudandet.

Anmilan 4r bindande.

ERBJUDANDEPRIS

Priset i Erbjudandet har av Bolagets styrelse och Huvudigarna i samrad med Joint
Bookrunners faststillts till 24 SEK per B-aktie baserat pa ett antal faktorer, inklusive
diskussioner med sirskilda institutionella investerare, en jamforelse med marknadspriset
pa andra jamforbara noterade bolag, en analys av tidigare transaktioner for bolag inom
samma bransch och utvecklingsfas, ridande marknadslige samt uppskattningar om
Bolagets affirsmojligheter och vinstutsikter. Courtage utgar ej.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse och Huvudigarna i samrad med
Joint Bookrunners varvid malet ir att uppna en bred spridning av aktierna bland allman-
heten for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm. Vid beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet till institutionella investerare
kommer det efterstrivas att BioArctic ska fa en god institutionell dgarbas. Cornerstone
Investors dar dock garanterade tilldelning motsvarande deras respektive tecknings-
atagande. Tredje AP-fonden, HBM Healthcare Investments, Handelsbanken Fonder AB,
Andra AP-fonden och John Wattin/Inbox Capital 4r Cornerstone Investors och deras
teckningsitagande uppgar till 100 MSEK eller 4 166 667 aktier, 65 MSEK eller

2 708 333 aktier, 50 MSEK eller 2 083 334 aktier, 25 MSEK eller 1 041 667 aktier respektive
25 MSEK eller 1 041 667 aktier, vilket totalt motsvarar 32,9% av Erbjudandet (baserat pa
att Erbjudandet utdkas fullt ut och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo).

I hindelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ligre
antal aktier 4n vad anmilan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
genom slumpmassigt urval.

Anstillda i BioArctic och vissa nyckelkonsulter har foretrade vid tilldelning av aktier
motsvarande hogst 30 000 SEK per person. Kunder till Joint Bookrunners kan beaktas
sarskilt vid tilldelning. Tilldelning kan dven ske till anstillda hos Joint Bookrunners, dock
utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sidant fall i enlighet med Svenska Fond-
handlareforeningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

VILLKOR
Bolaget, Huvudigarna och Joint Bookrunners avser att inga ett avtal om placering av
aktier i BioArctic omkring den 11 oktober 2017 ("Placeringsavtalet”).

Erbjudandet ir villkorat av att intresset for Erbjudandet enligt Joint Bookrunners
bedomning ir tillrackligt stort for andamalsenlig handel i Bolaget aktier, att Placerings-
avtalet ingds, att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls samt att Placeringsavtalet inte
sdgs upp. Joint Bookrunners kan siga upp Placeringsavtalet fram till likviddagen den
16 oktober 2017 om négra visentliga negativa hindelser intriffar, vid brister i de
garantier som Bolaget och Huvudigarna limnat till Joint Bookrunners eller vid bristande
uppfyllelse av dvriga villkor i Placeringsavtalet.

NOTERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM
Bolagets styrelse har ansokt om notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm.
Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 6 september 2017 beslutat att uppta
B-aktierna i BioArctic till handel pa Nasdaq Stockholm pa vissa villkor, diribland att
spridningskravet for Bolagets B-aktie uppfylls senast pa noteringsdagen.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Joint Bookrunners genomfora transaktioner pa Nasdaq
Stockholm som stabiliserar priset pa aktien eller uppritthaller detta pris pa en niva som
avviker fran vad som annars skulle varit fallet pA marknaden. Stabiliseringstransaktioner
kommer under inga omstindigheter att genomforas till ett hogre pris dn priset i
Erbjudandet.
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E.4 Intressen och Carnegie och DNB ir finansiella radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
intressekonflikter Carnegie ir dven emissionsinstitut. Carnegie och DNB erhaller en pa forhand avtalad
ersittning i samband med Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB ir legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet
och erhaller ersittning pa lopande rikning for utférda tjanster enligt avtal. Darutover har
inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan Bolaget och parterna som i
enlighet med det ovanstiende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB tillhandahéller dven andra affirsjuridiska tjanster till
Bolaget och erhaller ersittning pa 1opande rikning for sidana tjinster enligt avtal. Den
tidigare styrelseledamoten Mikael Smedeby 4r verksam som advokat och deldgare i
Advokatfirman Lindahl och har tidigare varit styrelseledamot i Advokatfirman Lindahl.

E.5 Sdljare av vdirde- Demban AB och Ackelsta AB (Huvudigarna) ar tillsammans med Karolinska Develop-
papperen och ment AB och Uppsala universitet Holding AB siljande aktieigare. Demban AB kontrolle-
lock up-avtal ras av styrelseledamoten Lars Lannfelt och Ackelsta AB kontrolleras av styrelseledamoten

Pir Gellerfors.

Huvudigarna, styrelseledamoter och ledande befattningshavare som dger aktier i
Bolaget samt vissa utvalda aktiedgare har infor noteringen pa Nasdaq Stockholm ingatt
ett avtal med Carnegie, varigenom dessa personer forbinder sig att under en viss period
fran forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm inte silja, ldna ut, pantsitta eller pa
annat sitt Overfora aktier eller andra virdepapper som berittigar till teckning eller utbyte
mot aktier i Bolaget utan skriftligt medgivande fran Carnegie.

Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt
erbjudande om kop av aktier. Lock up-atagandet giller under tolv manader fran forsta
dag for handel, forutom vad avser Huvudigarna, vars atagande giller under 18 manader
fran forsta dag for handel samt Karolinska Development AB och Uppsala universitet
Holding AB, vars lock up-dtaganden giller under sex manader fran forsta dag for handel.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot Carnegie att inte utan Carnegies medgivande
besluta om nyemission av aktier eller andra viardepapper i Bolaget under en period om
365 dagar fran och med forsta dagen for handel pa Nasdaq Stockholm. Carnegie avgor
nir sddant medgivande kan limnas mot bakgrund av syftet med lock up-atagandet.

E.G6 Utspddnings- Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet B-aktier att 6ka med hogst
effekt 25 000 000 B-aktier, vilket innebir att antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet kommer

att uppga till hogst 88 059 985, varav 14 399 996 A-aktier och 73 659 989 B-aktier. Om
Erbjudandet fulltecknas kommer A-aktierna representera totalt 16,4% av aktierna och
66,2% av rosterna och B-aktierna representera totalt 83,6% av aktierna och 33,8% av
rosterna i Bolaget.

Erbjudandet innebir en utspadningseffekt om hogst 28,4% av det totala antalet aktier
och om hogst 11,5% av det totala antalet roster i Bolaget.

Utspadningseffekten avseende aktierna har beriknats genom att det hogsta antal
aktier som emitteras i Erbjudandet dividerats med det hogsta totala antal aktier som
Bolaget kan komma att ha efter Erbjudandet. Utspadningseffekten avseende rosterna i
Bolaget har beriknats genom att det totala antalet roster som det hogsta antal aktier som
emitteras i Erbjudandet berittigar till dividerats det totala antalet roster som Bolaget
hogst kan komma att ha efter Erbjudandet.

E.7 Kostnader fér Ej tillimplig. Inga kostnader kommer att aliggas investerare i Erbjudandet.
investeraren
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan péaverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ pdverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan medféra att virdet pa Bolagets aktier
minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gér inte
ansprdk pd att vara fullstdndigt. Aven andra risker och osdkerheter som fér nérvarande dr okdnda fér Bolaget
eller som for ndrvarande inte betraktas som avgérande, kan ocksG komma att inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféljden i riskbeskrivningen dr inte samman-
stalld efter betydelse och den dr inte avsedd att rangordna sannolikheten for att de olika omstdndigheterna
skulle kunna intrdffa och ger heller ingen indikation pd hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer.
Agande av aktier dr alltid férenat med risk och den som 6vervéger att férvirva aktier i Bolaget uppmanas
darfér att, utéver den information som ges i Prospektet, géra sin egen bedémning av nédmnda och potentiella

tillkommande riskfaktorer och deras betydelse for den framtida utvecklingen. Vid osdkerhet géllande risk-
bedémningen bor rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Forskning och utveckling

Likemedelsutveckling ir en tids- och resurskrivande
verksamhet som kriver omfattande arbete i form av savil
forskning och utveckling som kliniska studier och regu-
latoriska godkinnandeprocesser innan en fiardig produkt
kan lanseras kommersiellt. Likemedelsutveckling ar
ocksa forknippad med hog risk eftersom betydande
finansiella resurser investeras i produkter och projekt
som kanske aldrig leder till godkinda likemedel.

Bolagets projekt och produktkandidater befinner sig i
olika utvecklingsfaser, frin tidig forskningsfas till klinisk
fas, och kommer dven fortsittningsvis att kriva omfat-
tande forsknings- och utvecklingsarbete och stora inves-
teringar. Det finns en risk att den fortsatta utvecklingen
blir mer kostnadskriavande eller tar lingre tid 4n
beriknat.

Bolaget kan besluta att ligga ned ett utvecklings-
projekt till f6ljd av att det inte kan pavisas att de substan-
ser eller behandlingsmetoder som utvecklats har avsedd
effekt eller att de har for stora biverkningar. Bolagets
utvecklingsprojekt kan ocksa bli mindre attraktiva att
slutféra som en konsekvens av den produktutveckling
som bedrivs av Bolagets konkurrenter. Det finns en risk
att Bolagets projekt liggs ned i savil tidiga som sena
utvecklingsfaser och att Bolagets produktkandidater inte
kommer att leda till firdiga produkter som kan lanseras
péa en kommersiell marknad, vilket kan inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, intikter och resultat.

Kliniska prévningar

Innan likemedel kan lanseras pa marknaden maste
tillracklig sikerhet och klinisk effekt vid behandling av
manniskor sikerstillas genom tillrackliga och vil

kontrollerade kliniska studier. Kliniska studier 4r dyra att
genomfora, tidskrivande och det 4r svart att forutse
deras utfall och resultat. Under utvecklingsarbetet kan
det visa sig att Bolagets likemedelskandidater inte har
forvintad effekt eller att de visar sig ha oforutsedda och
oonskade biverkningar eller andra egenskaper som kan
forsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen
samt begrinsa eller forhindra likemedelskandidaternas
kommersiella anvindning. Resultat frin prekliniska
studier overensstimmer inte alltid med resultat som
uppnas vid kliniska studier i minniska. Vidare 6verens-
stimmer inte alltid resultat frin mindre kliniska studier
med resultat i mer omfattande studier. Oférutsedda och/
eller otillfredsstillande studieresultat kan medfora att
koncept och utvecklingsprogram maste omprovas, vilket
innebir att ytterligare studier kan krivas till betydande
kostnader eller att utvecklingsprogram liggs ned. Det
finns en risk att resultaten i de planerade kliniska studi-
erna inte blir tillfredsstidllande och att BioArctics like-
medelskandidater av sikerhets- och/eller effektivitetsskil
inte 4r tillrackligt bra for att kunna lanseras, vilket kan
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, intikter och
resultat. BioArctic har tvd projekt i klinisk fas - BAN2401
i sen Fas 2b i patienter med tidig Alzheimers sjukdom
och SC0806 i kombinerad Fas 1/Fas 2 i patienter med
komplett ryggmirgsskada.

Regulatoriska fragor

Delar av Bolagets verksamhet forutsitter att Bolaget
erhaller tillstind och godkinnanden fran relevanta
myndigheter i Sverige och utomlands. Bolaget ir i sin
verksamhet ocksa foremal for stringa kvalitetskrav och
ar skyldigt att folja tillimpliga regelverk. BioArctics atgir-
der for att sikerstilla efterlevnad av relevanta regelverk
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och tillstindsvillkor kan vara otillrickliga och det finns
dirmed en risk att Bolaget inte uppfyller samtliga krav
som stills pa Bolaget. Detta skulle kunna skada
BioArctics anseende och kan komma att innebira forse-
ningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Vidare kan
Bolaget komma att bli féremal for sanktioner, sisom
boter, viten och indragna tillstand.

For att kunna marknadsfora och silja likemedel och
medicintekniska produkter maste tillstind erhallas och
registrering ske hos berord myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. I det
fall Bolaget, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas skaffa nodvindiga tillstind och registreringar fran
myndigheter, kan Bolagets finansiella stillning och
formaga att generera intikter komma att paverkas nega-
tivt. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna uppligg pa
framtida studier kan komma att innebira forseningar
och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu gillande
regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket kan
forsimra Bolagets forutsittningar for att uppfylla
relevanta myndighetskrav.

Godkinda likemedel utvirderas 16pande av relevanta
myndigheter och det finns en risk att ett godkint like-
medel aterkallas fran marknaden, till exempel av
sakerhetsskal.

Immateriella rattigheter och patent

Virdet i Bolaget ir till stor del beroende av formagan att
erhalla och férsvara patent samt av formagan att skydda
specifik kunskap. Patent och andra immateriella rattig-
heter har en begrinsad livslingd och det finns en risk att
ansokta patent inte beviljas. Det finns ocksa en risk att
befintlig och/eller framtida patentportfolj och 6vriga
immateriella riattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Det
finns vidare en risk att en tredje part kan komma att géra
intrang i Bolagets immateriella rattigheter.

Det finns en risk att redan beviljade patent ogiltig-
forklaras eller begrinsas till foljd av invindningar fran
tredje part. En for Bolaget okidnd tredje part har riktat en
invindning mot ett av BioArctics patent (AD II) i Europa
och hivdar att patentet inte skulle ha beviljats. Patentet
ar ett konceptpatent avseende Bolagets behandlingsstra-
tegi for Alzheimers sjukdom som omfattar en generell
mekanism for antikroppens selektiva bindning av oligo-
merer och protofibriller, men inte monomerer, av pepti-
den AB.

Den invindande parten pastar att patenterbarhets-
forutsittningarna inte ar uppfyllda. I samband med munt-
liga forhandlingar den 26 september 2017 beslutade det
Europeiska patentverket (EPO) att upphiva patentet i
Europa. Emellertid 4r patentet godkint i USA, Kanada
och Australien och berors ej av EPOs beslut. Beslutet fran
EPO kan 6verklagas inom tva manader fran det att EPO
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utfardat sitt skriftliga beslut. Vidare har en for Bolaget
okind tredje part har limnat in observationer (Third
Party Observations) till det europeiska patentverket i
samband med handliggningen av BioArctics europeiska
patentansdkan inom patentfamiljen PD V. Patentet ir ett
konceptpatent avseende Bolagets behandlingsstrategi for
Parkinsons sjukdom som omfattar en generell mekanism
for antikroppens selektiva bindning av oligomerer och
protofibriller, men inte monomerer, av peptiden
a-synuklein.

Anstillda som gor uppfinningar som forvirvas av
Bolaget kan under vissa omstindigheter ha ratt till
ersittning utover den ersittning som foljer av
anstillningsvillkoren. Ritten till ersittning foljer av lag
och kan inte avtalas bort pa forhand genom villkor i
anstillningsavtalet eller liknande. Det finns saledes en
risk att anstillda som gor uppfinningar som forvirvas av
Bolaget framstiller ansprak pa ytterligare ersittning fran
Bolaget.

Intrang i immateriella rattigheter och patent som
innehas av tredje part
Det finns en risk att Bolaget kan pastas gora intrang i
patent eller andra immateriella rittigheter som innehas
av tredje part. Vidare kan patent eller andra immateriella
rattigheter som innehas av tredje part komma att
begrinsa mojligheterna for Bolaget eller en eller flera av
Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvinda
Bolagets produktkandidater. Det finns en risk att en tvist
avseende immateriella rattigheter som innehas av tredje
part leder till ett forbud mot att fortsitta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet for Bolaget att utge skadestiand.
Utfallen av immaterialrittsliga tvister 4r ofta svara att
forutse. Ett negativt utfall i en tvist om immateriella
rittigheter kan leda till allvarliga konsekvenser i form av
ett forbud mot att fortsitta nyttja aktuell rittighet eller en
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostna-
derna for en tvist, 4ven vid ett for Bolaget fordelaktigt
utfall, bli betydande, vilket kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stillning negativt. Immaterialrattsliga
tvister kan ocksa innebira svarigheter eller forseningar
vid utlicensiering och forsiljning av Bolagets
produktkandidater.

Féretagshemligheter och know-how

Bolaget 4r beroende av att dven sadana foretagshemlig-
heter som inte omfattas av patent, patentansdokningar
eller andra immaterialritter kan skyddas, bland annat
information om uppfinningar som dnnu inte patentsokts.
Det finns en risk att nagon som har tillgang till foretags-
hemlig information sprider eller annars anvinder denna
pa ett sitt som skadar Bolaget, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat
negativt.



Konkurrens och kommersialisering

Det finns flera bolag och forskningsinstitutioner som
bedriver utveckling av likemedelsprodukter inom
Bolagets terapiomraden, vilket medfor att det rader hard
konkurrens inom Bolagets verksamhetsomriade. Andra
likemedelsbolag utvecklar immunterapier som sjuk-
domsmodifierande behandling av Alzheimers sjukdom
respektive Parkinsons sjukdom, som baseras pa en
behandlingsstrategi som liknar Bolagets. Det finns ett
flertal antikroppar som angriper A, avsedda for behand-
ling av Alzheimers sjukdom, i sen klinisk fas. Vidare finns
flera antikroppar som angriper a-synuklein, avsedda for
behandling av Parkinsons sjukdom, i preklinisk och
klinisk utveckling. Vissa av Bolagets konkurrenter ir
multinationella foretag med stora ekonomiska resurser.
Bolagets konkurrenter kan ocksa ha hogre tillverknings-
och distributionskapacitet och battre forutsittningar for
att silja och marknadsfora sina produkter in Bolaget och
Bolagets samarbetspartners. Bolagets konkurrenter kan
komma att utveckla likemedel eller produkter som 4r
effektivare, har hogre tolerabilitet och ir billigare dn
Bolagets produktkandidater, vilket kan paverka Bolagets
intakter och resultat negativt.

I Bolagets affirsmodell ingar utlicensiering av
produktkandidater, vilket innebir att en del av Bolagets
framtida intikter kommer att vara beroende av forsilj-
ningspriset pa de likemedel som eventuellt kommersiali-
seras av Bolaget eller dess samarbetspartners.
Konkurrenssituationen inom likemedelsbranschen ir
hard och den generella prisutvecklingen pa likemedel
ligger utanfor Bolagets kontroll. Vidare faststills like-
medelspriser i vissa fall av myndigheter. Det finns i dags-
liget inga sjukdomsmodifierande behandlingar for
Alzheimers sjukdom eller for Parkinsons sjukdom och
det saknas helt behandlingar for kroniska kompletta
ryggmirgsskador. Det ir foljaktligen mycket svart att
uppskatta till vilket pris sidana likemedel kan siljas. Det
finns en risk for att tillrickliga produktmarginaler inte
kan uppnas, vilket kan paverka Bolagets intjinings-
forméga negativt.

Kostnader for likemedel finansieras eller subventio-
neras vanligen genom offentliga eller privata ersittnings-
system. Nya likemedel ir ofta kostsamma till foljd av de
betydande investeringar som gjorts under den langa
utvecklingsprocessen. Det rader ett 6kat politiskt tryck
for att minska samhillets kostnader for likemedel och
det finns en risk att nuvarande system for att finansiera,
subventionera och prissitta likemedel forindras, vilket
kan paverka Bolagets intjiningsformaga negativt.

Beroende av samarbetspartners for
produktutveckling och kommersialisering

En visentlig del av BioArctics affirsmodell 4r att inga
samarbetsavtal med likemedels- och biofarmabolag for
utveckling och forsiljning av Bolagets produktkandida-
ter. BioArctic 4r ocksa beroende av samarbeten och avtal
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med andra aktorer i samband med utvecklingen av sina
produktkandidater och genomfoérandet av prekliniska
och kliniska studier.

Genomforandet av kliniska studier, sarskilt i Fas 3,
kriaver omfattande resurser och darfor 4r det vanligt att
sma, forskningsintensiva bolag som BioArctic ingar
samarbets- eller licensavtal med storre aktorer inom like-
medelsbranschen. Dessa samarbetspartners ansvarar
normalt for att driva och bekosta fortsatta kliniska
studier, processer for marknadsgodkinnande och forsalj-
ning och marknadsforing av den firdiga produkten. Pa
Alzheimeromradet har BioArctic ingatt strategiska
samarbetsavtal med det japanska globala liakemedels-
bolaget Eisai enligt vilka Eisai har huvudansvaret for
genomforandet av kliniska studier, marknadsgodkin-
nande och kommersialisering av BioArctics antikroppar
BAN2401 och BAN2401back-up. Pa Parkinsonomradet
har BioArctic ingatt ett samarbete med det amerikanska
globala biofarmabolaget AbbVie enligt vilket BioArctic,
med finansiering frin AbbVie, ansvarar for utvecklingen
av Bolagets produktkandidater for behandling av Parkin-
sons sjukdom fram till klinisk fas. Enligt avtalet har
AbbVie ocksa en option pa att erhalla en exklusiv licens
for vidareutveckling och kommersialisering av Bolagets
likemedelskandidater for behandling av Parkinsons sjuk-
dom. BioArctics ritt till milstolpsersittningar och royalty
ar bland annat beroende av att AbbVie utnyttjar sin
option.

En stor del av Bolagets forviantade framtida intikter
bestar av milstolpsersittningar och royaltyintikter i
enlighet med ingangna samarbetsavtal. Det finns en risk
att nuvarande eller framtida samarbetsavtal sigs upp. Det
finns ocksa en risk att AbbVie inte utnyttjar den option
som beskrivs ovan. Bolagets samarbetspartners kan
ocksid besluta att dndra prioriteringen och resursfordel-
ningen mellan sina olika projekt, vilket kan innebira att
utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets
produktkandidater tilldelas mindre resurser eller liggs
ned. BioArctic har ocksé limnat vissa garantier till sina
samarbetspartners, vilket innebir att BioArctic vid brist i
sadana garantier kan bli ersittningsskyldig gentemot sina
samarbetspartners. Om nigon av dessa hindelser intrif-
far kan det leda till reducerade eller uteblivna intikter for
Bolaget, vilket kan paverka Bolagets intjainingsformaga
och finansiella stillning negativt.

Bolaget driver i egen regi utvecklingen av projektet
SC0806 for behandling av kompletta ryggmirgsskador
(som for nirvarande befinner sig i klinisk Fas 1/2).
Bolaget har ocksa ett flertal projekt i tidig forskningsfas.
Det finns en risk att Bolaget inte lyckas inga samarbets-
avtal avseende de projekt dir detta bedoms vara nédvin-
digt eller lampligt, vilket kan innebéra att fortsatt utveck-
ling, genomforandet av prekliniska och kliniska studier
och framtida kommersialisering férsenas, forsvaras eller
uteblir.
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Tillverkning och leverantorer

Bolaget har ingen egen tillverkning, vilket medfor att
Bolaget ar beroende av underleverantorer for tillverkning
av de substanser och medicintekniska produkter som
behovs for Bolagets produktutveckling och vid genom-
forandet av prekliniska och kliniska studier. For dessa
produkter giller stringa kvalitetskrav, sasom god tillverk-
ningssed (GMP). BioArctic 4r ocksa beroende av att vissa
underleverantOrer presterar enligt avtal for att BioArctic
ska kunna uppfylla sina dtagaganden i forhallande till
sina samarbetspartners. BioArctic har till exempel ingatt
avtal med Lonza som ar visentliga for att BioArctic ska
kunna uppfylla sina ataganden enligt samarbets- och
licensavtalet med AbbVie.

Det finns en risk att Bolagets leverantorer och tillver-
kare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som parterna
avtalat om eller som giller enligt tillimpliga lagar och
regler, vilket kan forsena Bolagets projekt eller planerade
kliniska studier. Vidare kan forseningar intriffa till foljd
av att leverantorerna inte lyckas fullgora sina ataganden i
tid och pa ett kostnadseffektivt sitt, vilket kan paverka
BioArctics verksamhet negativt.

Det finns en risk att en eller flera av Bolagets leveran-
torer viljer att bryta sitt samarbete med Bolaget eller att
priset for deras varor och tjinster viasentligt forindras,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat. Likasa kan en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta
lingre tid 4n vad Bolaget beridknar.

Beroende av nyckelpersoner

BioArctics framgang ir till stor del beroende av Bolagets
ledande befattningshavare samt den omfattande kompe-
tens och linga erfarenhet inom Bolagets verksamhetsom-
rade som innehas av dessa och av andra nyckelpersoner
hos BioArctic. Insatserna fran var och en av dessa perso-
ner kommer att vara fortsatt viktiga for BioArctic. Forma-
gan att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare
ar av vikt for att sikerstilla kompetensnivan i Bolaget.
Det finns en risk att rekryteringar inte kan ske pa till-
fredsstillande villkor till f6ljd av konkurrens om arbets-
kraft med andra foretag i branschen, universitet och
andra institutioner. Om Bolaget skulle forlora nyckel-
personer eller om Bolaget inte framover kan fortsitta att
rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna
leda till forseningar eller avbrott i Bolagets projekt vilket
skulle kunna medfora negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Produktansvar och forsakringar

Bolaget har ett sa kallat produktansvar fér personskador
som orsakas genom anvindning av Bolagets produkter.
Bolaget kan ocksa hallas ansvarigt vid eventuella tillbud
som intriffar i kliniska studier avseende Bolagets
produktkandidater dir Bolaget dr sponsor, dven i de fall
dir kliniska studier genomférs av en extern part. Det
finns en risk att Bolagets forsikringsskydd inte ar till-
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riackligt for att ticka eventuella framtida rittsliga krav
som kan komma att framstillas med anledning av
Bolagets produktansvar eller ansvar for kliniska studier.
Sadana krav kan komma att paverka Bolaget negativt,
savil anseendemaissigt som finansiellt.

Beroende av lokaler, utrustning m.m.

Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet bedrivs i
sarskilt anpassade lokaler och ir beroende av sirskild
laboratorieutrustning. Det finns en risk att Bolagets
lokaler eller utrustning skadas genom exempelvis brand,
stold eller sabotage, vilket kan komma att innebira forse-
ningar samt 0kade kostnader och/eller forlorade intikter
for Bolaget.

Beroende av en valfungerande IT-miljé

BioArctic dr beroende av en effektiv och oavbruten drift
hos olika IT-system for att driva sin verksamhet. Ett
betydande haveri eller annan storning i IT-systemen kan
paverka formégan att bedriva verksamheten i stort,
inklusive Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete. Det
finns dven en risk for att anstillda och andra partners
inte agerar i enlighet med Bolagets instruktioner och
riktlinjer for att uppritthalla en adekvat IT-sikerhet.

Den IT-miljo dir BioArctic 4r verksamt styrs dven av
ingripande lagar, regler och forordningar, inklusive, men
inte begriansade till, datasekretess och dataskydd som
ofta genomgar indringar.

BioArctics atgirder for att uppritthilla sikerhet och
integritet for personuppgifter och skyddad information,
samt Bolagets sikerhetsatgirder avseende sina system
och andra sikerhetsrutiner, kan vara otillrickliga och det
finns darmed en risk for olovligt intrang eller att person-
uppgifter eller skyddad information ré6js. Detta skulle
kunna skada BioArctics anseende och medfora att
Bolaget blir skadestindsansvarigt, och dirmed resultera i
Okade kostnader och/eller forlorade intikter. Om nagon
av dessa hindelser skulle intriffa skulle det kunna fa
visentlig negativ effekt pa BioArctics verksamhet, finan-
siella stillning eller resultat.

Framtida finansiering

Bolaget har inte nagra godkinda produkter pa markna-
den och erhaller dirfor inga intikter fran produktforsilj-
ning vilket innebir att det 4r nédvindigt for Bolaget att
finansiera sin verksamhet pa annat sitt. BioArctic far sina
nuvarande intikter genom dels betalningar frin Bolagets
samarbetspartners Eisai och AbbVie enligt ingangna
samarbetsavtal, dels anslag fran EU:s forsknings- och
utvecklingsprogram Horizon2020 och svenska Vinnova.
Bolagets verksamhet ir saledes for nirvarande av sidan
art att den inte har ett jimnt flode av intikter utan dessa
kommer oregelbundet i samband med tecknande av
forskningssamarbetsavtal, licensavtal och uppnadda
milstolpar. Om samarbetsavtalen sigs upp eller om
anslagen fran Horizon2020 eller Vinnova forloras eller
minskar visentligt kan detta paverka BioArctics finan-



siella resultat och finansiella stillning negativt. Det finns
en risk att det da uppstar en situation dir BioArctic maste
anskaffa nytt kapital till ogynnsamma villkor for Bolagets
aktiedgare.

Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa tillrack-
ligt kapital for att finansiera sin produktutveckling och
planerade kliniska studier. Detta kan medfora att utveck-
lingen tillfalligt stoppas eller att BioArctic tvingas bedriva
verksamheten i ligre takt in Onskat, vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intikter.

Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer som marknadsvillkor, den generella till-
gangen till krediter samt Bolagets kreditvirdighet och
kreditkapacitet. Storningar och osikerhet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan ocksa begrinsa tillgangen till det
kapital som krivs for att bedriva verksamheten. I det fall
BioArctic i framtiden misslyckas med att anskaffa
nodvindigt kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat
komma att paverkas negativt.

Omvérldsfaktorer

Externa faktorer sisom tillging och efterfrigan, lag- och
hogkonjunkturer, inflation samt rintehojningar kan
bland annat ha inverkan pa rorelsekostnader och forsilj-
ningspriser. Det finns en risk att dessa faktorer kan
komma att paverka BioArctics kostnader och framtida
intikter negativt.

Koncernen har visentliga tillgodohavanden hos bank,
vilka paverkas av rinteliget. Dirmed 4r koncernen expo-
nerad for en rinterisk. Per den 30 juni 2017 hade Koncer-
nen likvida medel om 622 063 TSEK. En rinteforandring
om 0,5 procentenheter under perioden januari — juni
2017 skulle saledes ha inneburit en resultatpaverkan om
+/— 3 110 TSEK. Per den 30 juni 2017 har Koncernen
ingen extern lanefinansiering och 16per dirmed ingen
ranterisk for sidana ataganden.

Delar av Bolagets intikter och kostnader inflyter och
utbetalas i USD, GBP, EUR, CHF och andra internationella
valutor. Valutakurser kan visentligen forindras och det
finns en risk att valutakursfluktuationer kan komma att
paverka Bolagets kostnader och framtida intikter
negativt.

Likvida medel i utlindsk valuta uppgick per den
30 juni 2017 till 227 294 TSEK, varav GBP utgjorde
157 488 TSEK, USD utgjorde 18 716 TSEK, CHF utgjorde
22 199 TSEK och EUR utgjorde 28 891 TSEK. En valuta-
forandring under perioden januari — juni 2017 om 10% av
GBP gentemot den svenska kronan skulle saledes ha
inneburit en resultatpaverkan om +/- 15 749 TSEK och
samma forindring av USD, CHF respektive EUR gente-
mot den svenska kronan hade inneburit en resultateffekt
om 1 872 TSEK, 2 220 TSEK respektive 2 889 TSEK.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
ERBJUDANDET

Kursvariationer och psykologiska faktorer
Potentiella investerare bor beakta att en investering i
aktier 4r forenad med risk och att aktierna kan komma
att bade 6ka och minska i viarde. Det finns dirfor en risk
att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investe-
rade kapitalet. Aktiekursens utveckling ir beroende av
en rad faktorer, varav en del dar bolagsspecifika och andra
ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Kursvariatio-
ner kan ocksa uppkomma genom stora forindringar av
kop- och siljvolymer och behover inte nodviandigtvis ha
ett samband med Bolagets underliggande virde. Varje
investeringsbeslut avseende aktier bor foregés av en
noggrann analys.

Aktiemarknaden i allmidnhet och Bolagets aktier i
synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktier kan komma att paverkas pa
samma sitt som alla andra aktier som l6pande handlas
péa Nasdaq Stockholm. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen 4r i manga fall svara att forutse
och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Likviditet

Fore Erbjudandet har det inte funnits ndgon organiserad
marknad for handel i Bolagets aktier. Det finns en risk att
priset i Erbjudandet inte kommer att motsvara den kurs
till vilken aktierna kommer att handlas pa Nasdaq Stock-
holm efter Erbjudandet. Det finns ocksa en risk att aktiv
handel i Bolagets aktier inte kommer att utvecklas efter
noteringen, vilket kan forsvara for aktiedgarna att silja
sina aktier utan att priset pa aktierna paverkas negativt
for siljaren.

Teckningsataganden ar inte sdkerstallda

Tredje AP-fonden, HBM Healthcare Investments,
Handelsbanken Fonder, Andra AP-fonden och John
Wattin/Inbox Capital (tillsammans Cornerstone Inves-
tors) har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt 265 MSEK. Dessa dtaganden ir dock
inte sikerstillda genom bankgaranti, pantsittning, depo-
sition eller nagot liknande arrangemang, vilket medfor
att det finns en risk for att dessa ataganden inte kommer
att kunna infrias. Avtalen innehaller 4ven villkor for full-
foljande och bestimmelser om uppsigning. Om nagot av
dessa villkor inte uppfylls finns det en risk att Corner-
stone Investors inte uppfyller sina ataganden.
Foljaktligen skulle ett brott mot eller en uppsigning av
nagot av avtalen kunna fa en visentligt negativ paverkan
pa Bolagets mojligheter att med framgang genomfora
Erbjudandet.

Framtida utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos BioArctic och under forutsittning att sadant
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beslut framstar som forsvarligt med hinsyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets konsoli-
deringsbehov, likviditet och finansiella stillning. Vidare
kan aktieigarna som huvudregel inte besluta om hogre
utdelning 4n vad som foreslagits eller godkints av styrel-
sen. Med undantag for aktieigarminoritetens ritt att
begira utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolags-
stimman inte beslutar om utdelning i enlighet med ovan-
staende, aktiedgare inte stilla krav avseende utdelning
och Bolaget har inget dtagande att betala nigon utdel-
ning. Det finns manga faktorer som kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt och det finns
dirfor en risk for att Bolaget inte kommer kunna gene-
rera resultat som mojliggor utdelning i framtiden eller att
bolagsstimman inte fattar beslut om utdelning.

Utspadning i framtida nyemissioner

Bolaget har atagit sig gentemot Carnegie att inte utan
Carnegies medgivande besluta om nyemission av aktier
eller andra virdepapper i Bolaget under en period om
365 dagar fran och med forsta dagen for handel pa
Nasdaq Stockholm. Efter att tidsperioden 16pt ut kan
Bolaget komma att besluta om nyemission av ytterligare
aktier eller andra virdepapper i syfte att anskaffa kapital.
Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det
proportionella dgandet och rostandelen for innehavare
av aktier i Bolaget och vinsten per aktie i Bolaget.
Nyemissioner kan fa negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Agare med betydande inflytande
Bolaget har tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. A-aktier
berittigar till tio roster per aktie, medan B-aktier beritti-
gar till en rost per aktie. Efter Erbjudandet, under forut-
sittning att detta samt Overtilldelningsoptionen full-
tecknas, kommer det totala antalet aktier i Bolaget att uppga
till 88 059 985 stycken, férdelat pa 14 399 996 A-aktier
och 73 659 989 B-aktier, representerandes 66,2 respektive
33,8 procent av totalt antalet rOster i Bolaget. Den andel
roster som beloper pa A-aktierna innebir att det aktie-
agarinflytande som medfoljer de noterade B-aktierna
i praktiken kommer att vara begrinsat. Samtliga A-aktier
i Bolaget innehas av Huvudigarna.

Efter Erbjudandet, givet att det Erbjudandet utokas
fullt och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo,
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kommer Huvudigarna att dga totalt 14 399 996 A-aktier
och 38 081 148 B-aktier, vilket motsvarar totalt

59,6 procent av aktierna och 83,7 procent av rosterna

i Bolaget. Dirmed har Huvudigarna genom sitt 4gande
mojlighet att utova ett visentligt inflytande i drenden
som kriver godkinnande av aktiedgarna pa bolags-
stimma, diribland utnimning och avsittning av styrelse-
ledamoter, beslut om nyemission och 4dndring av bolag-
sordningen. Detta inflytande kan vara till nackdel for
aktiedgare vars intressen skiljer sig fran huvudigarnas
intressen.

Framtida férsaljningar av stora aktieposter
Huvudigarna och de styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare som innehar aktier i Bolaget ser sina
aktieinnehav som en langsiktig placering. Huvudigarna,
styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare som
dger aktier samt vissa utvalda aktieigare har genom sa
kallade lock up-avtal atagit sig att inte silja sina respek-
tive innehav under en viss period fran och med forsta
dagen for handel pa Nasdaq Stockholm. Carnegie kan
dock besluta att bevilja undantag fran begrinsningarna
for aktieforsiljningar under lock up-perioden. Nar lock
up-perioden har 16pt ut star det ocksa berorda aktiedgare
fritt att avyttra sina aktier. Framtida forsiljningar av stora
aktieposter, liksom forsiljningar som gors av Huvud-
dgarna, styrelsemedlemmar och eller ledande befatt-
ningshavare, kan paverka kursen pa Bolagets aktie
negativt.

Vissa utldndska aktiedgare kan vara forhindrade
fran att utnyttja sin féretradesratt

Aktiedgare som dr bosatta i eller har en adress registrerad
i vissa andra jurisdiktioner 4n Sverige, daribland aktie-
dgare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin
foretradesritt avseende de aktier de 4dger i Bolaget vid
framtida nyemissioner savida inte en registreringsatgiard
eller motsvarande atgiarder enligt tillamplig lag i respek-
tive jurisdiktion vidtagits avseende sidana aktier eller ett
undantag fran krav pa registrering eller motsvarande
enligt tillimplig lag i respektive jurisdiktion ir tillimp-
ligt. Bolaget kan vilja att genomfora nyemissioner utan
att vidta sadana atgirder, vilket innebir att proportio-
nella dgandet och rostandelen for aktiedgare bosatta i
vissa andra jurisdiktioner 4n Sverige kan minska till f6ljd
av framtida nyemissioner.
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Inbjudan till forvarv av B-aktier i BioArctic

I syfte att frimja BioArctics fortsatta utveckling och expansionen av Bolagets verksamhet har Bolagets
styrelse, tillsammans med Huvudigarna, beslutat om en nyemission av B-aktier i BioArctic och samtidigt
dirmed en dgarspridning genom en forsiljning av befintliga B-aktier ("Erbjudandet”). Erbjudandet riktar
sig till allmédnheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och i utlandet. Bolagets styrelse
har ocksa ansokt om upptagande av Bolagets B-aktier till handel pa Nasdaq Stockholms huvudlista. Den
6 september 2017 beslutade Nasdaq Stockholms bolagskommitté att uppta Bolagets B-aktier till handel
med sedvanliga villkor, bland annat att sedvanliga spridningskrav uppfylls senast den forsta handels-
dagen, vilken forvintas bli den 12 oktober 2017.

Investerare inbjuds hirmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna hogst 25 000 000 nyemit-
terade B-aktier i BioArctic, vilka kommer att emitteras med stod av bemyndigande fran arsstimman den
31 maj 2017. Huvudigarna har forbehallit sig ritten att utdka Erbjudandet och silja hogst 4 166 666 befint-
liga B-aktier.

Priset i Erbjudandet har av Bolagets styrelse och Huvudigarna i samrad med Joint Bookrunners fast-
stallts till 24 SEK per B-aktie baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sirskilda institutio-
nella investerare, en jamforelse med marknadsvirdet pa andra jaimforbara noterade bolag, en analys av
tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch och utvecklingsfas, ridande marknadslage samt
uppskattningar om Bolagets affirsmojligheter och vinstutsikter. En viardering har gjorts for att erhalla ett
indikativt virde pa Bolaget, som utgangspunkt vid diskussioner med institutionella investerare. Virde-
ringen bestar av tva delar, dels en DCF-analys, dels en jaimférande virdering. I DCF-analysen har antagan-
den om Bolagets framtida kassafloden tagits fram baserat pa ett flertal antaganden, bland annat tillviaxt i
underliggande patientpopulation, pris per behandling samt sannolikheten att nd marknaden. Den
jamforande virderingen bestar av en analys av tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch och
utvecklingsfas och en jamforelse med marknadsvirdet pa andra jamforbara noterade bolag.

Nyemissionen forvintas tillfora BioArctic cirka 550 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till
Erbjudandet. Teckningskursen i nyemissionen ska motsvara priset i Erbjudandet.

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet B-aktier att 6ka med hogst 25 000 000 B-aktier, vilket
innebir att antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet kommer att uppga till hogst 88 059 985, varav
14 399 996 A-aktier och 73 659 989 B-aktier. Detta motsvarar en utspidningseffekt om hogst 28,4% av det
totala antalet aktier och om hogst 11,5% av det totala antalet rOster i Bolaget.

I syfte att ticka eventuell 6verteckning i Erbjudandet har Huvudigarna, Karolinska Development AB
och Uppsala universitet Holding AB, pa begiran av Joint Bookrunners, atagit sig att silja ytterligare
B-aktier, motsvarande hogst 15% av antalet aktier i Erbjudandet och inte mer 4n 5,0% av det totala antalet
aktier och 2,0% av det totala antalet roster i Bolaget vid fullteckning av Erbjudandet ("Overtill-
delningsoptionen”). Om Erbjudandet utdkas fullt ut och om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin
helhet, samt om Erbjudandet fulltecknas kommer Erbjudandet att avse 33 541 666 B-aktier i BioArctic,
motsvarande cirka 38,1% av det totala antalet aktier och 15,4% av det totala antalet roster i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande.

Tredje AP-fonden, HBM Healthcare Investments, Handelsbanken Fonder AB, Andra AP-fonden och
John Wattin/Inbox Capital (tillsammans “Cornerstone Investors”) har atagit sig att teckna aktier i Erbju-
dandet motsvarande totalt 265 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet, att Erbjudandet utokas fullt
ut och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut omfattar dtagandet 11 041 668 B-aktier, motsvarande
32,9% av det antal aktier som omfattas av Erbjudandet och 12,5% av det totala antalet aktier och 5,1% av
det totala antalet roster i Bolaget efter Erbjudandet. For ytterligare information, se avsnittet ”Legala fragor
och kompletterande information — Teckningsdtaganden’.

Det totala virdet av Erbjudandet uppgar till cirka 600 MSEK och till cirka 805 MSEK om Erbjudandet
utokas fullt ut och om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

Stockholm den 27 september 2017

BioArctic AB (publ)
Styrelsen

Huvudigarna
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Bakgrund och motiv

BioArctic dr ett svenskt biofarmabolag aktivt inom forskning och utveckling av innovativa och effektiva
biologiska likemedel som har potential att forbittra livskvaliteten for patienter med neurodegenerativa
sjukdomar, sisom Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom, samt for patienter med kompletta rygg-
mirgsskador. Sedan dess grundande 2003 har BioArctic genom ersittning for forskningssamarbeten och
licensieringsintikter fran samarbetspartners, sisom Eisai och AbbVie, och anslagsfinansiering byggt upp
en omfattande projektportfolj. Bolagets projektportfolj inkluderar férsta generationen av sjukdomsmodi-
fierande likemedelskandidater f6r behandling av Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom, samt en
helt ny behandling av kompletta ryggmirgsskador. Vidare dr Bolaget verksamt inom forskning och utveck-
ling av diagnostik och biomarkoérer for Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom. Dessa diagnostiska
metoder ir viktiga komplement till Bolagets likemedelskandidater och har potential att forbattra mojlig-
heterna till tidig och korrekt diagnos, monitorering av sjukdomsforloppet och mer effektiv behandling av
de sjukdomar Bolaget inriktar sig mot. Bolaget bedomer dirfor att dessa metoder har god kommersiell
potential.

Bolagets strategi dr att befista sig som en ledande aktor inom sjukdomar och skador relaterade till det
centrala nervsystemet. Som en del av strategin avser Bolaget att fortsitta utvecklingen och breddningen av
den befintliga projektportfoljen samt utveckla nya produktkandidater, diagnostik och teknologi for att
forbattra livskvaliteten hos patienter med neurodegenerativa sjukdomar och kompletta ryggmargsskador.
Pa sikt amnar BioArctic etablera en egen forsiljningsorganisation pa utvalda marknader, vilket skulle
utoka intiktsbasen i form av forsiljningsintikter fran Bolagets egenutvecklade produktkandidater.

Bolaget strategiska samarbeten med Eisai och AbbVie innebir att flera av Bolagets projekt, diaribland
utvecklingen av likemedelskandidaterna BAN2401 och BAN2401 back-up for behandling av Alzheimers
sjukdom och BANO0805 for behandling av Parkinsons sjukdom, dr fullt finansierad genom att BioArctic
erhaller ersittning for forskningssamarbeten eller att den fortsatta utvecklingen bedrivs av Bolagets
samarbetspartner. Utover de projekt som BioArctic bedriver i samarbete med Eisai och AbbVie innehaller
Bolagets produktportfd]j ett antal egenidgda projekt, vilka hittills har finansierats genom anslag samt
licensintikter och milstolpsbetalningar som erhallits under Bolagets samarbetsavtal. En viktig del av
Bolagets strategi dr att 0ka utvecklingstakten och effektiviteten i vidareutvecklingen av Bolagets egenigda
projekt, vilket kriver 6kade resurser.

Huvudigarna och styrelsen arbetar aktivt for att forverkliga BioArctics langsiktiga strategi och anser
att det 4r en lamplig tidpunkt att ansoka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. En note-
ring av aktierna i BioArctic ar ett logiskt nista steg for Bolaget och dess verksamhet, som dessutom ger
BioArctic tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna. Huvudigarna kvarstar som
aktiva langsiktiga storigare, men avser i samband med noteringen att avyttra aktier till ett virde om hogst
168 MSEK for att uppna en god dgarspridning.

I linje med ovan nimnda strategi har Bolaget beslutat att genomf6ra en nyemission i samband med
noteringen pa Nasdaq Stockholm i syfte att tillfora ytterligare resurser till sina egenigda projekt och diri-
genom bedriva det fortsatta utvecklingsarbetet pa ett mer fokuserat och effektivt sitt. Vid full teckning
beriknas nettolikviden fran emissionen uppga till cirka 550 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till
Erbjudandet. BioArctic avser att anvinda nettolikviden frin nyemissionen i den prioritetsordning som
anges nedan, med ungefirlig andel av emissionslikviden angiven i procent (%):

A Vidareutveckling av tva innovativa sjukdomsmodifierande behandlingar inom Alzheimers sjukdom
(AD1502 och AD1503): 25-35%

A Indikationsbreddning av BAN2401 f6r behandling av demens och kognitiv forsimring hos patienter
med Downs syndrom och patienter med traumatisk hjirnskada: 25-30%

A Slutforande av den kliniska Fas 1/2-studien av SC0806 for behandling av kompletta ryggmirgsskador
for registrering i EU samt forberedelser for start av Fas 3 studier i Europa och USA: 15-20%

A Vidareutveckling av diagnostiska metoder for Alzheimers sjukdom (avbildning av hjirnan och
biokemiska biomarkorer): 15-20%

A Vidareutveckling av teknologi for att forbattra passagen av antikroppar 6ver blod-hjirnbarriiren:
10-15%
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Likemedelsutveckling ir forenad med risker och osikerheter. Vissa paverkande faktorer ligger utom
Bolagets kontroll, sisom bedomningar och beslut fran regulatoriska myndigheter, vilka kan komma att
paverka tidsplanen och bidra till eventuella forseningar, samt leda till 6kande kostnader och kapitalbehov.
Som en konsekvens ir det svart att exakt bedoma kostnaderna for realiserandet av Bolagets strategi
liksom nir i tid dessa kostnader uppkommer. P4 samma sitt finns en risk att Bolagets produktkandidater
uppvisar kliniska resultat som gor att kandidaten inte lingre ar hallbar att vidareutveckla.

1 ovrigt bdnuvisas till innebdllet i foreliggande Prospekt, vilket bar uppridttats av styrelsen for BioArctic med
anledning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockbolm samt det i
samband ddrmed ldmnade Erbjudandet.

Styrelsen i BioArctic dr ansvarig for innebdllet i Prospektet. Hdrmed forsdkras att alla rimliga forsiktig-
betsdtgdrder bar vidtagits for att scikerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sa vitt styrelsen vet, overens-
stammer med de faktiska férballandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdaverka dess
innebérd.

Stockholm den 27 september 2017

BioArctic AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen i BioArctic dr ensamt ansvarig for innebdllet i Prospektet i enlighet med vad som framgar bdri.
Huvuddgarna bekrdftar dock bundenbet av villkoven for Erbjudandet i enlighet med vad som framgdr av
avsnitten "Inbjudan till férvirv av B-aktier i BioArctic” och "Villkor och anvisningar”.

Stockholm den 27 september 2017

Huvudigarna
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allminheten i Sverige® och till
institutionella investerare® i Sverige och i utlandet.
Erbjudandet omfattar 25 000 000 nyemitterade B-aktier,
vilka kommer att emitteras enligt beslut av styrelsen med

stod av bemyndigande fran arsstimman den 31 maj 2017.

For mer information om bemyndigandet for emissions-
beslutet, se avsnittet "Aktiekapital och dgarforballanden
— Bemyndiganden — Spridningsemission”. Med aktier
avses, savida inte annat uttryckligen framgér, B-aktier.

Erbjudandet 4r uppdelat i tva delar: (i) erbjudandet
till allmanheten i Sverige samt (ii) erbjudandet till institu-
tionella investerare i Sverige och i utlandet. Det slutliga
utfallet av Erbjudandet forvintas offentliggoras genom
pressmeddelande omkring den 12 oktober 2017. Press-
meddelandet kommer att finnas tillgingligt pa BioArctic
webbplats www.bioarctic.se.

UTOKNING AV ERBJUDANDET

Huvudigarna har forbehallit sig ritten att utoka Erbju-
dandet med hogst 4 166 666 befintliga B-aktier, motsva-
rande hogst 16,7 procent av antalet aktier i Erbjudandet.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Huvudigarna, Karolinska Development AB och Uppsala
universitet Holding AB har limnat en Overtilldelnings-
option till Joint Bookrunners, innebirande att Joint
Bookrunners, senast 30 dagar fran forsta dagen for
handel i Bolagets B-aktie pa Nasdaq Stockholm, har ritt
att forvarva upp till ytterligare 4 375 000 B-aktier fran
Huvudigarna, Karolinska Development AB och Uppsala
universitet Holding AB, motsvarande hogst 15% av anta-
let aktier i Erbjudandet, till ett pris motsvarande priset i
Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen fir endast utnytt-
jas i syfte att ticka eventuell 6vertilldelning for
Erbjudandet.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet
kommer att ske pa basis av efterfrigan. Fordelningen
kommer att beslutas av Bolagets styrelse och Huvud-
dgarna i samrad med Joint Bookrunners.

ERBJUDANDEPRIS

Priset i Erbjudandet har av Bolagets styrelse och Huvud-
dgarna i samrad med Joint Bookrunners faststallts till

24 SEK per B-aktie baserat pa ett antal faktorer, inklusive
diskussioner med sirskilda institutionella investerare, en

jamforelse med marknadspriset pa andra jamforbara
noterade bolag, en analys av tidigare transaktioner for
bolag inom samma bransch och utvecklingsfas, ridande
marknadslige samt uppskattningar om Bolagets affirs-
mojligheter och vinstutsikter. Courtage utgar ej.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN

Anmalan

Anmilan om teckning av aktier inom ramen for
Erbjudandet till allmidnheten ska ske under perioden
2-10 oktober 2017 och avse liagst 100 B-aktier och hogst
40 000 B-aktier i jaimna poster om 100 B-aktier. Anméilan
ir bindande.

Bolagets styrelse forbehaller sig ritten att forlinga
eller forkorta anmilningsperioden i Erbjudandet till
allminheten. Meddelande om sadan eventuell forling-
ning eller forkortning lamnas genom pressmeddelande
fore anmilningsperiodens utgang.

Anmilan kan goras till Carnegie, Nordnet AB
("Nordnet”) eller Avanza Bank AB (*Avanza”) enligt
respektive banks instruktioner.

Anmdlan via Carnegie

Den som anmiler sig for teckning av aktier via Carnegie
maste ha en virdepappersdepa eller ett investerings-
sparkonto hos Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos
Carnegie kommer Carnegie, om anmailan resulterar i till-
delning, att teckna motsvarande aktier i Erbjudandet och
vidareforsilja aktierna till kunden till det pris som giller
enligt Erbjudandet.

Kunder ombeds att kontakta sina radgivare pa
Carnegie eller, om man saknar radgivare, Privattjinsten
for anmalan.

Anmdlan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmiila sig for teckning av
aktier via Nordnets internettjanst fram till kl. 23.59 den
10 oktober 2017. For att inte riskera att forlora ritten till
eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha
tillrackliga likvida medel, motsvarande ligst det belopp
som anmilan avser, tillgingliga pa depan fran och med
den 10 oktober kl. 23.59 till likviddagen som beriknas
vara den 16 oktober 2017. Mer information om
anmilningsforfarande via Nordnet finns tillginglig pa
www.nordnet.se.

1) Med Erbjudandet till allminheten menas erbjudande av aktier till privatpersoner och juridiska personer som anmiler sig for forvirv av hogst 40 000

B-aktier.

2) Till institutionella investerare riknas privatpersoner och juridiska personer som anmiiler sig till férvirv av fler in 40 000 B-aktier.
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Anmdlan via Avanza

Kunder hos Avanza kan anmila sig for teckning av aktier
via Avanzas Internettjinst. Anmilan hos Avanza kan
goras fran och med den 2 oktober 2017 till och med den
10 oktober 2017. For att inte forlora ritten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Avanza ha tillrickliga likvida
medel tillgingliga pa kontot frin och med den 10 okto-
ber 2017 till likviddagen den 16 oktober 2017. Mer infor-
mation finns tillginglig pa www.avanza.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse
och Huvudigarna i samrad med Joint Bookrunners
varvid malet 4r att uppna en bred spridning av aktierna
bland allminheten for att mojliggora en regelbunden och
likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm.

Tilldelningen ir inte beroende av nir under anmil-
ningsperioden anmailan inges.

I hindelse av 6verteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett ligre antal aktier in vad anmilan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmissigt urval. Anstillda i BioArctic och
vissa nyckelkonsulter har foretride vid tilldelning av
aktier motsvarande hogst 30 000 SEK per person.

Kunder till Joint Bookrunners kan beaktas sirskilt vid
tilldelning. Tilldelning kan 4ven ske till anstillda hos
Joint Bookrunners, dock utan att dessa prioriteras. Till-
delningen sker i sadant fall i enlighet med Svenska Fond-
handlareforeningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter.

Besked om tilldelning

Tilldelning beriknas ske omkring den 12 oktober 2017.
Snarast direfter kommer avrikningsnota att sindas ut

till dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som

inte tilldelats aktier erhéller inte nigot meddelande.

Via Carnegie

De som anmiilt sig via Carnegie kan erhalla besked om
tilldelning av sin radgivare alternativt kundansvarige fran
kl 09.00 den 12 oktober 2017.

Via Nordnet

De som anmilt sig via Nordnets internettjinst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa, vilket
beriknas ske omkring kl. 09.00 den 12 oktober 2017.

Via Avanza

De som anmilt sig via Avanzas Internettjinst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket
beriknas ske omkring kl. 09.00 den 12 oktober 2017.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erliggas kontant i
enlighet med avrikningsnotan och mot leverans av aktier
senast den 16 oktober 2017.

Via Carnegie

Depiakunder och kunder med investeringssparkonto hos
Carnegie beriknas ha sina tilldelade men ej betalda
aktier tillgingliga pa angiven viardepappersdepa eller
investeringssparkonto den 12 oktober 2017. Likvida
medel for betalning ska finnas disponibelt pa angiven
virdepappersdepa eller investeringssparkonto den 16
oktober 2017.

Via Nordnet

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa
angiven depa, vilket beriknas ske omkring den 12 okto-
ber 2017.

Via Avanza

For den som ir depakund hos Avanza kommer likvid for
tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den

16 oktober 2017. Observera att likvida medel f6r betal-
ning av tilldelade aktier ska finnas disponibla fran och
med den 10 oktober 2017 till likviddagen den 16 oktober
2017.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlidggs i ritt tid eller
om medel inte finns pa angivet bankkonto kan tilldelade
aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forsiljnings-
priset vid en sadan Overlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet kan den som ursprungligen
erholl tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
mellanskillnaden.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE

Anmadlan

Institutionella investerare i Sverige och i utlandet inbjuds
att delta i en form av anbudsforfarande som dger rum
under perioden 2-11 oktober 2017. Bolagets styrelse
forbehaller sig ratten att forkorta samt forlinga anmal-
ningstiden i det institutionella erbjudandet. Sadan
forkortning eller forlingning av anmilningstiden
kommer att offentliggoras av Bolaget genom pressmed-
delande fore anmilningsperiodens utgang. Anmilan ska
ske till Joint Bookrunners i enlighet med sirskilda
instruktioner.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse
och Huvudigarna i samrad med Joint Bookrunners,
varvid malet 4r att BioArctic ska fa en god institutionell
dgarbas och en bred spridning av aktierna bland allmin-
heten, for att mojliggora en regelbunden och likvid
handel i BioArctic aktier pa Nasdaq Stockholm. Vid
beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet till institutio-
nella investerare i Sverige och i utlandet, kommer, som
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nimnts ovan, att efterstrivas att BioArctic far en god
institutionell dgarbas. Fordelningen och tilldelningen
bland de institutioner som har lamnat intresseanmilan
sker helt diskretionirt. Cornerstone Investors dr dock
garanterade tilldelning med belopp motsvarande deras
respektive teckningsatagande.

Besked om tilldelning

Tilldelning beriknas ske omkring den 12 oktober 2017.
Institutionella investerare beriknas i sirskild ordning

erhalla besked om tilldelning omkring den 12 oktober

2017, varefter avrikningsnotor sinds ut.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i
enlighet med avrikningsnotan och mot leverans av aktier
senast den 16 oktober 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erliggs inom fore-
skriven tid kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsiljningspriset vid en sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erholl tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for mellanskillnaden.

REGISTRERING AV TILLDELADE OCH BETALDA
AKTIER

Registrering hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB
(’Euroclear”) av tilldelade och betalda aktier, for savil
institutionella investerare som for allmidnheten i Sverige
beriknas att ske med bérjan den 16 oktober 2017,
varefter Euroclear sinder ut en VP-avi som utvisar det
antal aktier i Bolaget som registrerats pa mottagarens
VP-konto. Detta kan beroende pa var, hur och vid vilken
tidpunkt pa dagen betalning gors, komma att ta tva till
tre bankdagar fran inbetalningstidpunkten. Avisering till
aktiedgare som angivit att aktierna ska levereras till en
vardepappersdepa sker i enlighet med respektive forval-
tares rutiner.

NOTERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

PA NASDAQ STOCKHOLM

Bolagets styrelse har ansokt om att Bolagets B-aktier ska
upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Den 6 septem-
ber 2017 beslutade Nasdaq Stockholms bolagskommitté
att uppta Bolagets B-aktier till handel under forutsittning
att sedvanliga villkor sisom att spridningskravet uppfylls
senast den forsta handelsdagen, vilken forvintas bli den
12 oktober 2017. Se vidare avsnittet ” Viktig information
rorande mojligheten att sdlja tilldelade aktier” nedan.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Joint Bookrunners
genomfora transaktioner pa Nasdaq Stockholm som
stabiliserar priset pa aktien eller uppritthaller detta pris
pa en niva som avviker fran vad som annars skulle varit
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fallet pa marknaden. Se vidare i avsnittet ”Legala frdagor
och kompletterande information — Stabilisering”.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ritt till eventuell vinstutdel-
ning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning
som infaller nirmast efter Erbjudandets genomf6érande
och registreringen av de nyemitterade aktierna hos
Bolagsverket samt inférandet av aktierna i den av Euro-
clear forda aktieboken. Utbetalning av eventuell framtida
vinstutdelning kommer att administreras av Euroclear,
eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som
avses att ingas omkring den 11 oktober 2017 mellan
Bolaget, Huvudigarna och Joint Bookrunners ("Place-
ringsavtalet”) atar sig Bolaget att emittera de aktier som
omfattas av Erbjudandet till de forvirvare som anvisas av
Joint Bookrunners.

Erbjudandet ir villkorat av att intresset for Erbjudan-
det enligt Joint Bookrunners bedémning ir tillrickligt
stort for indamalsenlig handel i Bolaget aktier, att
Placeringsavtalet ingds, att vissa villkor i Placeringsavtalet
uppfylls samt att Placeringsavtalet inte sigs upp.
Placeringsavtalet foreskriver att Joint Bookrunners
atagande att formedla forvirvare till eller, for det fall
Joint Bookrunners misslyckas med detta, sjilva forvirva
de aktier som omfattas av Erbjudandet ir foremal for
vissa villkor, diribland att inga visentliga negativa
hiandelser intriffar. Joint Bookrunners kan vidare siga
upp Placeringsavtalet fram till likviddagen den 16 okto-
ber 2017 om nagra visentliga negativa hindelser intraf-
far, vid brister i de garantier som Bolaget och Huvud-
dgarna limnat till Joint Bookrunners eller vid bristande
uppfyllelse av 6vriga villkor i Placeringsavtalet. Om ovan
angivna villkor inte uppfylls eller om Joint Bookrunners
sager upp Placeringsavtalet kan Erbjudandet avbrytas. I
sadant fall kommer vare sig leverans av eller betalning
for aktier att genomforas under Erbjudandet. Vidare
kommer handeln att paborjas innan villkoren for Erbju-
dandets fullféljande uppfyllts. Handeln kommer att vara
villkorad hirav och om Erbjudandet inte fullf6ljs ska
eventuella levererade aktier dterlimnas och eventuella
betalningar aterga. Placeringsavtalet foreskriver vidare att
Bolaget atar sig att hilla Joint Bookrunners skadeslosa
mot vissa ansprak och kostnader. Se avsnittet ”Legala
Jfragor och kompletterande information —
Placeringsavtal” for mer information.



VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN
ATT SALJATILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allminheten i Sverige sker
genom utskick av avrikningsnota, vilket beriknas ske
omkring den 12 oktober 2017. Efter det att betalning for
tilldelade aktier hanterats av Joint Bookrunners kommer
betalda aktier att 6verforas till av forvirvaren anvisad
virdepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras
for overforing av betalning samt overforing av betalda
aktier till forvirvarna av aktier i BioArctic medfor att
dessa forvirvare inte kommer att ha forvirvade aktier
tillgdngliga pa anvisad virdepappersdepa eller VP-konto
forrin tidigast den 16 oktober 2017.

Handel i BioArctics B-aktier pa Nasdaq Stockholm
beriknas komma att paborjas omkring den 12 oktober
2017. Observera att férhallandet att aktier inte finns till-
gangliga pa forvirvarens VP-konto eller virdepappers-
depa kan innebira att forvirvaren inte har mojlighet att
sdlja dessa aktier 6ver borsen fran och med den dag da
handeln i aktien paborjats.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att limna
in personuppgifter till Joint Bookrunners respektive
Nordnet och Avanza. Personuppgifter som limnas till
Joint Bookrunners respektive Nordnet och Avanza
kommer att behandlas i datasystem i den utstrickning
som behovs for att tillhandahalla tjanster och adminis-
trera kundengagemang. Aven personuppgifter som
inhimtas fran annan 4n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa fore-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Joint Bookrunners
respektive Nordnet och Avanza samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter limnas av Joint
Bookrunners kontor, vilka ocksa tar emot begiran om
rittelse av personuppgifter.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OVRIG INFORMATION

Att Carnegie 4dr emissionsinstitut innebdr inte i sig att
Carnegie betraktar den som anmilt sig i Erbjudandet som
kund hos banken for placeringen.

Joint Bookrunners mottagande och hantering av
anmilningssedlar leder inte till att det uppstar ett kund-
forhallande mellan forvarvare i Erbjudandet och Joint
Bookrunners. Forvirvaren betraktas for placeringen som
kund hos Joint Bookrunners endast om Joint Book-
runners har limnat rad till foérvirvaren om placeringen
eller annars har kontaktat forviarvaren individuellt anga-
ende placeringen. Foljden av att Joint Bookrunners inte
betraktar forvirvaren som kund for placeringen ir att
reglerna om skydd for investerare i lagen om virde-
pappersmarknaden inte kommer att tillimpas pé place-
ringen. Detta innebir bland annat att varken sa kallad
kundkategorisering eller si kallad passandebedémning
kommer att ske betriffande placeringen. Forvirvaren
ansvarar diarmed sjilv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar
forenade med placeringen.
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning av Bolagets bransch, geografiska marknader och produktmarknader,
marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstéllining och annan marknadsinformation hanférlig till
Bolagets verksamhet och marknad. Marknads- och branschdata avseende Alzheimers sjukdom och Parkinsons
sjukdom har i férsta hand hdmtats frén marknadsrapporter som Bolaget kopt frdn marknadsanalysforetaget
GlobalData. Fér mer information om Bolagets ansvar fér information som inhdmtats fran externa kdllor, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information - Information fran tredje part”,

Marknads- och branschinformationen innehdller uppskattningar av framtida marknadsutveckling och
annan sa kallad framatriktad information. Framatriktad information dr alltid férenad med osdkerhet efter-
som den avser och dr beroende av omstdindigheter utanfér Bolagets kontroll. Uttryck som orden “férvéiintas”,
“antas”, "bor", "bedéms” och liknande uttryck anvands for att indikera att informationen dr att beakta som
uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna dr gjorda pa grundval av uppgifter som
innehdller savil kdnda som okdnda risker och osdkerheter. Nagon forsdkran av att [imnade uppskattningar
och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras Idmnas inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
férhdllanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér offentliggérandet av
Prospektet. Framtida resultat och utveckling kan komma att skilja sig vdsentligt fran vad som uttalas i framdt-

riktad information.

INLEDANDE OM BIOARCTICS VERKSAMHET OCH
BRANSCH

BioArctic utvecklar nya innovativa sjukdomsmodifie-
rande behandlingar baserade pa antikroppar (en form av
immunterapi) mot neurodegenerativa sjukdomar saisom
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom. Bolaget
har ocksa utvecklat ett behandlingskoncept for kompletta
ryggmargsskador som befinner sig i klinisk fas. Bolagets
projektportfolj beskrivs narmare i avsnittet ” Verksambets-
beskrivning — BioArctics projektportfélj” nedan.

Gemensamt for samtliga Bolagets terapiomraden ir
att det i dagslidget finns stora medicinska behov som inte
kan tillgodoses av de behandlingar som for nirvarande
finns pa marknaden. For Alzheimers sjukdom och Parkin-
sons sjukdom finns flera symtomatiska behandlingar, det
vill sdga likemedel som lindrar symtomen av sjukdomen,
men inga sjukdomsmodifierande behandlingar som kan
stoppa eller fordroja sjukdomsforloppet. For kroniska
kompletta ryggmirgsskador saknas behandling.
BioArctic bedomer dirfor att det finns en stor efterfragan
vad giller nya behandlingar inom dessa omraden.

Flera bolag och forskningsinstitutioner, inklusive
ledande likemedels- och biofarmabolag, bedriver utveck-
ling av likemedel inom Bolagets terapiomraden, vilket
medfor att det rader hard konkurrens inom Bolagets
verksamhetsomrade. Bolagets marknader och konkur-
renssituationen inom dessa beskrivs nirmare nedan.

1) Walsh et al. 1997, Conway et al. 2000.
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NEURODEGENERATIVA SJUKDOMAR
Neurodegenerativa sjukdomar idr ett samlingsbegrepp for
sjukdomstillstand dir nervceller i hjarnan degenererar
och dor. Dessa celler kan inte aterbildas, varfor skador i
nervsystemet blir 6desdigra. Vanligtvis borjar den
neurodegenerativa processen langt innan nagra symtom
ir uppenbara, men resulterar sa smaningom i nedsatt
funktion och handikapp. Dessa sjukdomar paverkar
markant livet for miljoner mianniskor med 6kade
kostnader for individer och samhille.

Att hindra uppkomsten av neurodegenerativa sjuk-
domar och behandla dessa utgor ett viktigt mal for den
medicinska forskningen idag. De flesta av dessa sjukdo-
mar 6kar med aldern. I dag finns varken bot eller effektiv
behandling som stoppar eller forindrar sjukdomspro-
gressionen. De behandlingar som i dag finns tillgingliga
pa marknaden kan inte paverka sjukdomsutvecklingen
utan endast kortsiktigt paverka sjukdomssymtomen.
Bristen pa effektiva behandlingar som kan paverka sjuk-
domsforloppet utgor ett stort medicinskt behov.

Pa senare ar har kunskapen om neurodegenerativa
sjukdomar forindrats fran symtombeskrivningar till en
forstaelse av de underliggande mekanismer som orsakar
sjukdomarna. I dag tros de viktiga molekylira hindel-
serna vara felveckade proteiner och spridningen av
16sliga toxiska proteinaggregat, vilket leder till nedsatt
nervcellsfunktion, celldéd och sjukdomssymtom.?



En minskning av dessa toxiska proteiner tros vara av stor
betydelse for att paverka sjukdomsforloppet. BioArctics
behandlingsstrategi ar att reducera eller eliminera dessa
toxiska proteiner. P4 detta sitt kan sjukdomen stoppas
eller fa ett langsammare férlopp.?

MARKNADSOVERSIKT
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Amyloid-beta peptiden (AB) produceras av alla kroppens celler, men i hjdrnan har AB en benégenhet att aggregera (ansamlas i stérre anhopningar) pd grund
av dess “klibbiga” karaktdr. | hjdrnor frén Alzheimerpatienter Gterfinns plack, som huvudsakligen innehdller fibriller av AB. Varje fibrill innehdller miljontals
enskilda AB-molekyler, monomerer. Fibrillerna dr sd stora att de inte ldngre ér 6sliga, utan faller ut i hjGrnvdvnaden och bildar plack. Ett stadium mellan
monomerer och fibriller dr oligomerer/protofibriller, som fortfarande dr i 16sning. Idag dr den huvudsakliga uppfattningen att det éir dessa I6sliga, aggregerade
former av AB som dr skadliga fér hjdrnan. BioArctics behandlingsstrategi ér att angripa dessa former av AB".

ALZHEIMERS SJUKDOM

Alzheimers sjukdom beriknas vara orsaken till cirka
50-60%? av alla fall av demens och ir dirmed den vanli-
gaste demenssjukdomen med debut i vuxen alder. Sjuk-
domen kinnetecknas av att nervcellsdod i hjirnan orsa-
kar en progressiv forsimring av minne och kognitiva
fardigheter, sisom intellektuell formaga, sprak, oriente-
ring, igenkidnning och inlirningsférmaga. Sjukdomen
kan ocksa leda till personlighetsforindringar och
psykiska symtom, sdsom apati, depression, forvirring,
paranoia och aggressivitet, och motoriska symtom, sisom
stelhet, minskad rorelseférmaga och forsimrad reak-
tionsférméga. En patient med langt framskriden
Alzheimers sjukdom lider ofta av allvarliga kognitiva och
motoriska symtom som paverkar patientens formaga att
ta hand om sig sjilv och hantera vardagliga situationer.
Sjukdomen forsimrar darfor livskvaliteten hos savil den
drabbade som anhoriga. Dessa patienter kriaver vidare
omfattande omvirdnad vilket innebir stora kostnader for
samhillet.?

Sjukdomsforloppet vid Alzheimers sjukdom inleds
sannolikt flera ar innan patienten uppvisar nagra kliniska
symtom. Vidare foljer sjukdomen ett progredierande
forlopp, vilket innebir att symtomen tilltar allteftersom
sjukdomen fortskrider. En sjukdomsmodifierande
behandling, vars syfte ir att stoppa eller fordroja sjuk-
domsforloppet, behover dirfor sittas in innan nedbryt-
ningen av hjarnan har hunnit ga alltfor langt. Detta har
medfort ett 6kat fokus pa sjukdomens tidigare stadier,

1) Lannfelt et al. 2014.

eftersom det ar i dessa stadier som en framtida sjukdoms-
modifierande behandling férvintas ha bist effekt.

Alzheimers sjukdom och vissa andra demenssjuk-
domar féregas av att patienten uppvisar lindriga forsam-
ringar av minne och 6vriga kognitiva formagor utan att
uppfylla kriterier pa demens, vilka innebir att ett socialt
handikapp uppstar. Om patienten ocksa uppvisar tecken
pa en Alzheimerpatologi, visat med biomarkorer, stills
den kliniska diagnosen lindrig kognitiv storning till foljd
av Alzheimers sjukdom. Prodromal Alzheimers sjukdom
ar ett annat begrepp som motsvarar lindring kognitiv
storning till f6ljd av Alzheimers sjukdom. Benimningen
tidig Alzheimers sjukdom innefattar lindrig kognitiv
storning till f6ljd av Alzheimers sjukdom och mild
Alzheimers sjukdom. Sjukdomens féljande forlopp ar
moderat och svar Alzheimers sjukdom.

Behov av terapi

Den demografiska utvecklingen med en aldrande befolk-
ning och Okad livslingd har medf6rt en dramatisk
O0kning av forekomsten av sjukdomar som drabbar ildre,
sasom olika former av demenssjukdomar. Alzheimers
sjukdom ir den vanligaste neurodegenerativa sjukdomen
och dven den vanligaste demenssjukdomen. Alzheimers
sjukdom utgor cirka 50-60% av alla diagnostiserade
demenssjukdomar?. For nirvarande uppskattas att cirka
47 miljoner minniskor virlden 6ver lider av ndgon form
av demenssjukdom och den globala kostnaden for
demensvard uppskattades 2010 cirka 820 MdrUSD?>.

2) Boken om Demenssjukdomar, Liber forlag 2013 sidan 12 — 13; Likemedelsboken 2014 sidan 1088.

3) World Alzheimer Report — Alzheimer’s Disease International, 2015.
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Kostnaderna ir till viss del hinforliga till likemedel och
sjukvardande behandling relaterad till demenssjukdo-
marna som sadana, men majoriteten av kostnaderna ir
indirekta kostnader for sirskilt boende och liknande.

2030 forvintas cirka 75 miljoner minniskor lida av
nagon form av demenssjukdom och kostnaden for vard
av dessa personer beriknas under samma tidsperiod
stiga till ungefiar 2 000 MdrUSD?. I avsaknad av effektiva
sjukdomsmodifierande behandlingar som kan stoppa
eller fordroja sjukdomsforloppet forvantas det uppskat-
tade antalet personer med demenssjukdomar, diribland
Alzheimers sjukdom, att na drygt 130 miljoner fore
20502, vilket belyser det stora medicinska behovet for
innovativa likemedel pa omradet.

Beskrivning av marknaden

Enligt data sammanstilld av GlobalData® 4r prevalensen
(det vill siga samtliga diagnostiserade patienter) totalt
cirka 13 miljoner for Alzheimers sjukdom i de nio storsta
marknaderna for Alzheimers sjukdom, det vill siga Kina,
USA, Indien, Japan och EU-5 (9MM) 2013. Kina hade
hogst prevalens med cirka 4,5 miljoner fall, foljt av USA
(3,6 miljoner fall), Indien (1,0 miljoner) och Japan (0,9
miljoner). Prevalensen i EU-5 (Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien och Storbritannien) uppgar till 2,9 miljo-
ner fall. Mild Alzheimers sjukdom utgjorde drygt 50% av
den totala prevalensen av Alzheimers sjukdom i 9MM
2013, foljt av moderat Alzheimers sjukdom (32%) och
svar Alzheimers sjukdom (16%).

GlobalData gor prognosen att prevalensen av
Alzheimers sjukdom i 9MM kommer att 6ka med 34% till
cirka 17 miljoner 2023 och att den snabbaste genom-
snittliga arliga tillvixten kommer att ske i Indien.

Alzheimers sjukdom i 9MM

Prevalensen for Alzheimers sjukdom vid >60 ars alder (miljoner)

20

M usa M lien Spanien
. Indien Tyskland Storbritannien
M «ina Japan B Fronkrike

Kalla: GlobalData.

1) World Alzheimer Report — Alzheimer’s Disease International, 2015.
2) World Alzheimer Report — Alzheimer’s Disease International, 2015.

Som tidigare beskrivits, kan lindrig kognitiv storning
(MCI = Mild Cognitive Impairment) vara ett tecken pa
Alzheimers sjukdom. Forbittrade diagnostiska metoder
gor att det idag 4r mojligt att stilla diagnosen lindrig
kognitiv storning tillfoljd av Alzheimers sjukdom. I de
data som sammanstillts av GlobalData gors ingen
distinktion mellan lindrig kognitiv storning med
Alzheimerpatologi och lindrig kognitiv storning orsakad
av andra demenssjukdomar. GlobalData uppskattar att
det fanns totalt drygt 80 miljoner fall av lindrig kognitiv
storning i 9MM under 2013 dir Kina hade det hogsta
antalet fall av lindrig kognitiv storning (cirka 32 miljoner
fall), f6ljt av Indien (cirka 16 miljoner) och USA (cirka 13
miljoner).

Under prognosperioden som stricker sig fram till
2023 gor GlobalData prognosen att prevalensen av
lindrig kognitiv storning i 9MM kommer att 6ka med
drygt 30% till cirka 110 miljoner fall 2023.

Prevalens per sjukdomsstadie (2013)

Prevalens (miljoner)
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Kélla: GlobalData.

Den storsta bidragande orsaken till 6kningen av antalet
fall av Alzheimers sjukdom och lindrig kognitiv storning i
9MM ir den aldrande befolkningen. I mindre utvecklade
lander kan en framtida bittre formaga att diagnostisera
Alzheimers sjukdom och lindrig kognitiv storning, samt
bittre tillgang till avancerad medicinsk vard, sannolikt
bidra till att antalet fall 6kar da fler fall kan upptickas
och dokumenteras.

Befintliga behandlingar pa marknaden

De behandlingar mot Alzheimers sjukdom som finns pa
marknaden idag anvinds for att lindra symtomen hos
Alzheimerpatienter, men kan inte hindra eller férdroja
sjukdomens fortskridande. Exempel pa befintliga symto-
matiska behandlingar av Alzheimers sjukdom &4r Aricept®
(Donepezil), Exelon® (Rivastigmin), Reminyl® (Galanta-
min) och Ebixa® (Memantin).

3) De uppgifter fran GlobalData som anges i detta avsnitt 4r himtade fran GlobalDatas marknadsrapport avseende Alzheimers sjukdom.
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Framtida sjukdomsmodifierande behandlingar ar i
regel avsedda att sittas in tidigare under sjukdomsforlop-
pet, i vissa fall redan innan patienten uppvisat nigra
symtom. BioArctics bedomning ar darfor att sjukdoms-
modifierande behandlingar inte kommer att konkurrera
direkt med existerande symtomatiska behandlingar utan
snarare anvindas tillsammans med dessa. Eftersom de
resurser som spenderas pa likemedel ar begrinsade kan
dock olika typer av behandlingsalternativ paverka varan-
dra vid prissittning och inom ramen for offentliga och
privata ersittningssystem och forsikringar.

De konkurrerande alternativen till BioArctics likeme-
delskandidater kommer frimst att vara andra sjukdoms-
modifierande behandlingar. Nagra sidana behandlingar
finns i dagslidget inte pa marknaden. Det finns dock ett
flertal substanser i olika faser av klinisk utveckling som
ar avsedda att ha en sjukdomsmodifierande effekt.

Sjukdomsmodifierande behandlingar under
utveckling fér Alzheimers sjukdom
Amyloid-hypotesen

Amyloid beta-peptiden (AR) 4dr den huvudsakliga
bestandsdelen i placken i hjirnor hos Alzheimerpatien-
ter.? Genetiska fynd, sisom upptickten av den svenska
mutationen,? pekar starkt pd AR som den sjukdoms-
alstrande molekylen vid Alzheimers sjukdom.> Andra
patologiska egenskaper hos den drabbade hjirnan ar

B-sekretas (BACE1)
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Londonmutationen upptdcktes 1991. Forskarna forstod vid
denna tidpunkt inte vad effekten av mutationen var, och varfor
individer med denna mutation utvecklade Alzheimers sjukdom.
laugusti 1992 publicerades den svenska mutationen, och inom
kort uppkom kunskap om vad mutationen dstadkom: alla

former av AB 6kade. Den svenska mutationen skapar ett béttre \'

substrat for enzymet BACE1, och det leder till Skade mdngder av

alla AB-former, vilket var relativt Idtt att upptdcka. London- G
mutationen &kar selektivt méngden AB42 dver AB40. Vid

tidpunkten for dessa upptéckter fanns inte analysinstrument

som var tillrdckligt kdnsliga for att se dessa subtila skillnader.

Den arktiska mutationen ger upphov till en kraftig 6kning av

Okade méingder av oligomerer/protofibriller av AB, som dr

BioArctics mdl for behandling. Den arktiska mutationen har gett

namn till Bolaget.

1) Glenner and Wong 1984; Masters et al. 1985.

2) Mullan et al. 1992; Basun et al. 2008.

3) Selkoe and Hardy 2016.

4) Terry et al. 1991; Dickson et al. 1995; Naslund et al. 2000.
5) Walsh et al. 1997, Walsh et al. 1999, Nilsberth et al. 2001.
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intra-neurala nystan vilka innehéller tauproteinet samt
forlust av nervceller.

Den monomera formen av AR bildar 16sliga (oligome-
rer och protofibriller) och olosliga (fibriller och amyloida
plack) aggregat. Forskning har visat att mingden
amyloida plack i hjirnan inte korrelerar med graden av
demens.? Istillet anses de 16sliga, aggregerade formerna
av AP, oligomerer och protofibriller, vara de huvudsak-
liga toxiska formerna i Alzheimers sjukdom.” Under
1990-talet kunde flera forskargrupper visa att nerv-
skadorna orsakades av 16sliga, aggregerade former av A
snarare in av olsligt plack.®

Oligomerer/protofibriller 4r de huvudsakliga
formerna av 16sligt aggregerat A i Alzheimerhjirnor och
har visats orsaka elektrofysiologiska forindringar och
neurotoxicitet i nervceller.” AB-oligomerer/protofibriller
har dven visats orsaka inflammationsprocesser genom
mikroglial aktivering, en effekt som inte observerats for
olosliga fibriller.® En av mutationerna som leder till tidig
arftlig Alzheimers sjukdom, den arktiska mutationen
(APP E693G), har visat sig specifikt 6ka bildningen av
oligomerer/protofibriller.” Halten av oligomerer/proto-
fibriller i hjarnan, men inte totalhalten av AR, korrelerade
med spatiell inlirning, vilket utgor ytterligare evidens for
teorin om att oligomerer/protofibriller ir toxiska former
av AB.10
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6) Pike et al. 1991.

7) Hartley et al. 1999.

8) Paranjape et al. 2013.

9) Nilsberth et al. 2001; Johansson et al. 2006; Sahlin et al. 2007.
10) Basun et al. 2008, Lord, Englund, et al. 2009. Lord et al. 2009.

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL) 33



MARKNADSOVERSIKT

Senare tids kliniska bakslag for ett flertal smamole-
kyler och immunterapier mot AR (sisom verubecestat,
bapineuzumab och solanezumab) behover inte betyda att
AR ir fel malmolekyl (target) for sjukdomsmodifierande
behandlingar av Alzheimers sjukdom. I senare miss-
lyckanden i sen klinisk fas var en stor grupp patienter
feldiagnostiserade da sjukdomen kan vara svardiagnos-
tiserad om man inte anvinder sig av moderna biomar-
korer. Post hoc-analyser av tidiga bapineuzumab- och
solanezumabprovningar tyder pa att si manga som 30%
av patienterna i studierna inte hade Alzheimers sjukdom,
vilket sannolikt paverkat resultaten i studierna. Det 4r
4ven mojligt att sjukdomen hade gitt sa langt hos patien-
terna si att den inte lingre kunde mildras, det vill siga
behandlingen gavs for sent i sjukdomsforloppet, eller att
verktygen for att mita effekten inte var tillrackligt kins-
liga. Den svaga kliniska effekten kan dven bero pa lag
dosering pa grund av biverkningar.” Vid utformningen av
den pagaende Fas 2b-studien avseende BioArctics like-
medelskandidat BAN2401 har lirdom tagits av tidigare
misslyckade kliniska studier.

Antikroppar mot AB

AB-immunterapi har fatt stor uppmirksamhet som en av
de mest lovande mojligheterna att modifiera forloppet
vid Alzheimers sjukdom. Det finns ett antal antikroppar
som angriper olika former av AB. Dessa ir i olika faser av
preklinisk- och klinisk utveckling. Ett antal antikroppar
utvirderas dven i sa kallade preventionsstudier, vilka
finns beskrivna nedan.

BioArctics monoklonala antikropp BAN2401 ir inrik-
tad pa att stoppa eller fordroja sjukdomsforloppet och
den negativa kognitiva utvecklingen hos Alzheimerpa-
tienter genom att selektivt angripa och eliminera oligo-
merer/protofibriller av AR. BAN2401 4ir hoggradigt selek-
tiv for AB-oligomerer/protofibriller och har lig bindning
till AB-monomerer. Vidare binder BAN2401 10-15 ganger

1) Okello et al. 2009.
2) Magnusson et al. 2013.

starkare till AB-oligomerer/protofibriller 4n till
AB-fibriller.? BAN2401 studeras fér nirvarande i en Fas
2b-studie med 856 tidiga Alzheimerpatienter i USA,
Kanada, EU och Asien.? Enligt BioArctic finns det en
solid vetenskaplig grund bakom Bolagets behandlings-
strategi for Alzheimers sjukdom. Hypotesen att neurotox-
iska oligomerer/protofibriller orsakar neurodegeneration
i Alzheimers sjukdom stods av savil sjukdomspatologi
som genetiska fynd. Vidare sa ger resultaten i aducanu-
mabstudien (se nedan) ytterligare stod for AB-hypotesen.

Resultat fran tidigare kliniska studier avseende
immunterapi mot Alzheimers sjukdom har visat pa bety-
delsen av att angripa sjukdomen tidigt. Mot bakgrund av
detta anvinds diagnostiska metoder f6r avbildning av
hjarnan (PET) o ch biokemisk analys av ryggmirgsvitska
i den pagaende Fas 2b-studien med BAN2401 for att
kunna identifiera tidiga Alzheimerpatienter. Detta gors
aven i kliniska studier med aducanumab (Biogens anti-
kropp mot AB). I BAN2401-studien anvinds en nyutveck-
lad, kinslig, sammansatt skala for att folja sjukdoms-
utvecklingen och likemedlets effekt. En adaptiv studie-
design medger ett optimerat antal patienter och dose-
ringsarmar i provningen. Nir en kronisk behandling
lanseras i en utsatt patientpopulation kommer sikerhet
och tolerabilitet vara viktiga faktorer for framgangsrik
behandling. Tidiga kliniska studier med BAN2401 visade
lag grad av biverkningar.” Med stdd av prekliniska och
kliniska data anser BioArctic att BAN2401 4r en lovande
kandidat for AB-immunterapi vid tidig Alzheimers
sjukdom.

Som tidigare nimnts 4r forskningsfiltet starkt
konkurrensutsatt och det finns ett flertal anti-A3-
antikroppar i olika faser av klinisk utveckling. I diagram-
met nedan visas ett urval av de konkurrerande
likemedelskandidaterna som ir i sen klinisk fas samt
deras bindningsprofiler.

3) Tidig Alzheimers sjukdom utgors av mild Alzheimers sjukdom och lindring kognitiv storning med Alzheimerpatologi.

4) Logovinski et al. 2016.
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Bindningsprofiler for antikroppar mot AB (sen klinisk fas)
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Grdskalan visar likemedelskandidaternas affinitet (det vill siga hur starkt antikroppen binder) till de olika formerna av AB. BAN2401 dr héggradigt selektiv for
AB-oligomerer/protofibriller och har IGg bindning till AB- monomerer samt fibriller och amyloida plack.

Aducanumab (Biogen) ir en monoklonal antikropp
som huvudsakligen binder till oligomerer och fibriller av
AP och som endast har begrinsad bindning till monome-
rer av AB. Siledes har den en bindningsprofil som liknar
den for BAN2401. BioArctics antikropp BAN2401 binder
dock 10-15 gianger starkare till oligomerer/protofibriller
4an till fibriller.” Aducanumab har visat en dosberoende
klinisk effekt pa kognition och dven en dosberoende
minskning av AB-plack i mitningar med PET.? De posi-
tiva studieresultaten har varit viktiga for hela forsknings-
faltet och betraktas som ett genombrott for immunterapi
som sjukdomsmodifierande behandling av Alzheimers
sjukdom. Emellertid uppvisar aducanumab en relativt
hog forekomst av ARIA-E (Amyloid Related Imaging
Abnormalities Edema), en av de vanligaste biverkning-
arna vid AB-immunterapier som orsakas av att vitska
lacker in i hjarnan fran blodkirlen. Frekvensen av ARIA-E
var 55% i den hogsta dosgruppen,? jamfort med mindre
in 5% i den forsta studien med BAN2401. Skillnaden
skulle kunna forklaras av BAN2401s hoga selektivitet for
oligomerer/protofibriller i forhallande till fibriller, men
kan 4dven ha andra orsaker.

1) Magnusson et al. 2013.

2) Sevigny et al. 2016.

3) Logovinski et al. 2016.

4) http://www.alzforum.org/therapeutics/gantenerumab.

5) http://www.alzforum.org/therapeutics/crenezumab.

6) http://www.alzforum.org/therapeutics/solanezumab.

7)  https://investor.lilly.com/releasedetail.cfm?ReleaseID=1000871.

Gantenerumab (Roche) angriper aggregerade former
av AB, sasom oligomerer/protofibriller, fibriller och
plack, och ir avsedd for anvindning i prodromala och
milda former av Alzheimers sjukdom. Antikroppen
forbereds nu for kliniska Fas 3-studier och kommer dven
att utviarderas i den sd kallade DIAN-prévningen. Tidi-
gare kliniska provningar med gantenerumab har avbru-
tits pa grund av utebliven effekt. Relativt hog frekvens av
ARIA-E har ocksa férekommit. Roche har aterupptagit
den kliniska utvecklingen, nu med betydligt hogre doser
in i tidigare studier.?

Crenezumab (Genentech/Roche) angriper alla former
av AP (det vill siga monomerer, oligomerer/protofibril-
ler, fibriller och plack). Crenezumab ir i Fas-3-provningar
for prodromal och mild Alzheimers sjukdom och utvirde-
ras i Alzheimer’s Prevention Initiative (API).>

Solanezumab (Lilly) 4r en monoklonal antikropp som
angriper den monomera formen av AB. Den visades
nyligen ha mycket liten klinisk effekt for patienter med
mild form av Alzheimers sjukdom.® Lilly har meddelat att
man inte avser att fortsitta den kliniska utvecklingen av
solanezumab for mild eller moderat demens orsakad av
Alzheimers sjukdom.”
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Bapineuzumab och flera andra tidiga AB-immun-
terapiprogram har stott pa sikerhetsproblem som lett till
att programmen avslutats.? Den troliga orsaken till de
biverkningar som uppstod vid kliniska tester med
bapineuzumab var antikroppens starka bindning till alla
former av AB: monomerer, oligomerer/protofibriller och
fibriller. Den biverkan som uppstod var huvudsakligen
en hog frekvens av ARIA-E, det vill siga lickage av
vitska fran blodkirlen in i hjarnan.

Solanezumab (Lilly), bapineuzumab (Pfizer/Johnson
& Johnson), gantenerumab (Roche) och crenezumab
(Genentech/Roche) ir samtliga antikroppar som miss-
lyckats med att visa effekt i klinisk utvecklingsfas.
Solanezumab, gantenerumab och crenezumab 4r foremal
for icke-regulatoriska provningar (sa kallade preventions-
studier) i speciella Alzheimerpopulationer, som huvud-
sakligen handlar om preventiv behandling av arftliga
former av Alzheimers sjukdom. Roche och Genentech har
meddelat att de startar nya Fas 3-studier med mycket
hoga doser av gantenerumab respektive crenezumab.

Andra passiva anti-AB immunterapiprogram i tidig
klinisk utveckling dr AstraZenecas antikropp mot en
C-terminalepitop i AB, i partnerskap med Lilly, Sanofis
och KHKs antikroppar mot AB-protofibriller samt Lillys
antikropp mot pGluAB.?

BACE1-hammare i klinisk Fas 3

Substans Klinisk studie

Féretag

BACE1-hdmmare
BACE1-hidmmare utgor det huvudsakliga alternativet till
passiv immunterapi, det vill siga antikroppar, som poten-
tiellt sjukdomsmodifierande behandling for Alzheimers
sjukdom. Man har sedan linge undersokt enzymet
BACE1 som ett mojligt terapeutiskt mal vid Alzheimers
sjukdom. Enzymet BACE1 klyver prekursormolekylen
Amyloid Precursor Protein (APP), vilket frisitter Af3.
BACE1-himmare ir ett mycket effektivt sitt att minska
bildandet av nytt AR fran celler. Detta gors med sma
molekyler som blockerar aktiviteten hos BACEL. Ett
problem med angreppssiittet ir att BACE1 klyver manga
andra substrat utover APP. Saledes foreligger en risk for
biverkningar. Ett annat problem med angreppssittet ir
att det endast paverkar de novo-produktion av AB. Till
skillnad fran BAN2401 sa kan BACE1-hdmmare inte
minska och ta bort toxiska former av A som redan finns
i hjarnan. I en framtid, nir patienter kan rekryteras till
kliniska studier langt innan de utvecklat kliniska
symtom, kommer BACE1-strategin potentiellt kunna vara
viktig. Vidare har kombinationer av anti-Af3 immunterapi
och BACE1-himmare visat positiva resultat i prekliniska
modeller.

Nedan visas en kort 6versikt av BACE1-himmare i
klinisk Fas 3.»

Read-out

Verubecestat Merck

1 500 prodromal Alzheimers sjukdom, 24 manader

1H 2019 Fas 3

1960 mild till moderat Alzheimers sjukdom, 18 manader

(Stoppad)

AZD3293 AstraZeneca/Lilly

24 manader

E2609 Eisai/Biogen

2 200 mild eller prodromal Alzheimers sjukdom,

mid 2019 Fas 3

700 mild eller prodromal Alzheimers sjukdom, 18 manader 2022 Fas 3

1) Ivanoiu et al., 2016.

2) https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT02036645?term=medil1814&rank=1, https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT01485302?term=SAR228810&r
ank=1, https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT01837641?term=1y3002813&rank=2
3) Informationen i tabellen ir sammanstilld utifran information om respektive substans himtad fran clinicaltrials.gov.
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Fullstandig tidslinje for resultat fran kliniska provningar med AB-antikroppar och BACE1-hammare

( BAN2401

Tidig Alzheimers sjukdom

~

e, Guchey

\_

Gantenerumab Aducanumab Crenezumab Gantenerumab
Mild Alzheimers sjukdom Tidig Alzheimers Prodromal till mild Prodromal till mild
Fas 2 sjukdom Alzheimers sjukdom Alzheimers sjukdom
“sosea| || Gorentooh
I 2017 I 2018 I 2019 I 2020 I 2021 I 2022 I 2023
LY3202626 Verubecestat AZD3293/ E2609 INJ-54861911 API CPN520
Mild Alzheimers sjukdom Prodromal LY3314814 Tidig Alzheimers ; CAD105
. . k ; Asymptomatisk
Fas 2 Alzheimers Tidig Alzheimers sjukdom Alzheimers sjukdom API-ApOE4
sjukdom sjukdom (DIAN)
-
;%27/ k’ MERCK AstraZeneca :%27, (t-’) . Blogan Gl U5 NOVARTIS
Solaneuzumab gantenerumab Crenezumab Solaneuzumab
Autosomal dominant (DIAN) Tidig Alzheimers Asymptomatisk
sjukdom Alzheimers
API (Columbia) sjukdom (A4)

autosomal dominant

Genentech

BACE1-hdmmare

AB-antikroppar J

Andra behandlingsstrategier

Andra potentiella strategier for utveckling av sjukdoms-
modifierande behandlingar av Alzheimers sjukdom ér till
exempel AB-aggregeringsinhibitorer, aktiv immunterapi/
vaccinering mot Af3 och immunterapi som adresserar
tauproteinet.

En tidig behandlingsstrategi var att himma aggre-
geringen av A3 genom att anvinda sma molekyler.
Strategin var inte framgangsrik da den kriavde doser
som ledde till avsevirda biverkningar.

Vaccin paverkar patientens egna immunsystem att
utveckla antikroppar mot ett visst antigen (i detta fall
AR). En fordel med aktiva vaccin ar att de 4r billiga att
producera, i motsats till antikroppar, for vilka produk-
tionskostnaderna ir relativt hoga. Emellertid sa har dldre
individer vanligen ett forsvagat immunforsvar och reage-
rar endast svagt pa dessa typer av vaccin. En stor nackdel
med vaccin mot Alzheimers sjukdom att det 4r svart att
angripa specifika former av malmolekylen och det ar
aven nistintill omojligt att anpassa dosen sa att onskad
effekt erhalls. Det 4r dven svart att avbryta behandlingen
om en biverkning skulle uppsta. De forsta immuntera-
pierna som provades for mer 4n 15 ar sedan var vaccin,
men de har hittills inte varit lyckosamma.?

Patienter som lider av Alzheimers sjukdom har
forhojda halter av tauprotein i ryggvitskan och tau
kunde siledes vara en potentiell maltavla for immun-

1) Schenk et al. 1999; Sterner, Takahashi, and Yu Ballard 2016.

terapi. Emellertid foreligger ingen evidens for att ver-
produktion av tauproteinet skulle orsaka problem vid
Alzheimers sjukdom eller annan sjukdom med taupato-
logi. Forhojda halter av tauproteiner i ryggvitskan vid
Alzheimers sjukdom orsakas troligen av pagaende
nedbrytning av nervceller och pafoljande lickage av
tauprotein fran déende nervceller. Tau ir ett mycket
intressant protein som aterfinns patologiskt forandrat vid
Alzheimers sjukdom och ett flertal andra sjukdomar med
huvudsakligen taupatologi. Dagens kunskap ir for
begrinsad for att medge en god forstaelse av sjukdoms-
mekanismer orsakade av patologiskt tau. Vaccin och anti-
kroppar mot tau finns i klinisk utveckling.

PARKINSONS SJUKDOM

Parkinsons sjukdom ir den nist vanligaste neurodegene-
rativa sjukdomen hos ildre, efter Alzheimers sjukdom.
Parkinsons sjukdom ir en progressiv sjukdom i nerv-
systemet som paverkar rorelseférméagan pa grund av
minskade dopaminnivéer i hjirnan. Skakningar, stelhet
och langsamma rorelser 4dr de mest kinda tecknen pa
Parkinsons sjukdom. Sjukdomen utvecklas gradvis och
kan borja med knappt mirkbara darrningar i en hand
eller symtom relaterade till storningar i REM-s6mnen.
Sjukdomen leder ocksa ofta till stelhet eller lingsamma
rorelser. Patienter med Parkinsons sjukdom kan ocksa
drabbas av icke-motoriska symtom, som demens, depres-
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sion, hallucinationer och sbmnsvarigheter. Eftersom sjuk-
domen paverkar rorlighet och kroppskontroll medfor
den ofta svarigheter att hantera vardagliga situationer.

Behov av terapi

Som den nist vanligaste neurodegenerativa sjukdomen,
efter Alzheimers sjukdom, drabbar Parkinsons sjukdom
ett stort antal individer. Parkinsons sjukdom drabbar en
yngre patientgrupp jamfort med Alzheimers sjukdom,
vilket innebir att manga av dem som insjuknar i Parkin-
sons sjukdom fortfarande ir i arbetsfor alder, med omfat-
tande ekonomiska konsekvenser for individen och
samhillet som foljd. Det finns i dagsliget ingen sjuk-
domsmodifierande behandling fér Parkinsons sjukdom
som kan stoppa eller fordroja sjukdomsforloppet, vilket
innebir att tillstindet hos patienter med Parkinsons sjuk-
dom successivt forsimras. Sjukdomen kommer till slut
begrinsa patientens mojligheter att arbeta och leva ett
normalt och sjilvstindigt liv, vilket ocksa paverkar
nirstaende till patienten.

Det finns idag inga uppskattningar av de globala
samhillskostnaderna for Parkinsons sjukdom. I en
uppskattning avseende enbart USA bedomdes de direkta
och indirekta kostnaderna kopplade till behandling av
Parkinsons sjukdom under 2010 uppga till 14 MdrUSD,
en siffra som forvintas dubblas till 28 MdrUSD till 2040.7
Direkta kostnader forknippade med Parkinsons sjukdom
innefattar patientvard, medicinering och vardkostnader.
Indirekta kostnader forknippade med Parkinsons sjuk-
dom innefattar belastningen pa vardgivaren och patien-
tens forlorade produktivitet.

Forskare fran National Parkinson Foundation (NPF)
har anvint en prediktiv ekonomisk modell som visade att
en besparing om drygt 60 000 USD per patient kan
uppnas om sjukdomsprogressionen bromsas med 20%.
Om sjukdomsprogressionen stoppas helt uppgar bespa-
ringen till drygt 440 000 USD per patient.? Forsta genera-
tionens sjukdomsmodifierande likemedel forviantas inne-
bira stora fordelar, framst for patienterna, men dven for
sambhillet i sin helhet. Forskningen har 4ven fokuserat pa
biattre mojligheter for tidig diagnos och behandling av
yngre och arbetsfora patienter, till exempel genom initia-
tiv som Parkinson’s Progression Markers Initiative
(PPMD).

Beskrivning av marknaden

Enligt data sammanstillda av GlobalData® var prevalen-
sen ar 2012 2,2 miljoner for Parkinsons sjukdom i de étta
storsta marknaderna for Parkinsons sjukdom, det vill
sdga USA, Brasilien, Japan och EU-5 (8MM). 55% av
patienterna var i ett tidigt skede av sjukdomen och 45%
av patienterna befann sig i ett mer avancerat sjukdoms-
stadium. USA har hogst prevalens (0,7 miljoner), foljt av
Brasilien (0,5 miljoner). I EU-5 uppskattas prevalensen
uppga till 0,8 miljoner, dir Italien hade hogst prevalens
(0,2 miljoner).

1) Kowal et al. 2013.
2) Johnson et al. 2013.

Parkinsons sjukdom i 8MM
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GlobalData har uppskattat att det 2022 kommer att finnas
cirka 3 miljoner fall av Parkinsons sjukdom i SMM. Som
en konsekvens av den aldrande befolkningen sa kommer
fler patienter att befinna sig i ett tidigt skede av sjuk-
domen (cirka 75%).
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Liksom for Alzheimers sjukdom beror 6kningen av
prevalenta fall huvudsakligen pa en aldrande befolkning.
Till en viss del kan 6kningen tillskrivas en bittre formaga
att diagnostisera Parkinsons sjukdom i utvecklingslinder.
I likhet med Alzheimers sjukdom si pagar omfattande
forskning for att identifiera tidigare sjukdomsstadier av
Parkinsons sjukdom, dir sjukdomsmodifierande behand-
ling kan paborjas.

3) De uppgifter frin GlobalData som anges i detta avsnitt 4r himtade fran GlobalDatas marknadsrapport avseende Parkinsons sjukdom.
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Befintliga behandlingar pa marknaden

De behandlingar mot Parkinsons sjukdom som finns pa
marknaden idag fokuserar pa att lindra de motoriska
symtomen hos Parkinsonpatienter, men kan inte hindra
eller fordroja sjukdomens fortskridande. Den vanligaste
och mest effektiva behandlingen pa marknaden 4r dopa-
minprekursorn levodopa som omvandlas till dopamin i
kroppen. Eftersom hoga doser av levodopa kan orsaka
langsiktiga motoriska storningar kombineras den vanli-
gen med en sa kallad dekarboxylashimmare som mojlig-
g0r en ligre dosering av levodopa eller med likemedel
som forlanger effekten av levodopa. En annan begrins-
ning med levodopa ir att effekten av behandlingen
forsimras efter langvarig anvindning.

Sjukdomsmodifierande behandling under
utveckling

a-synuklein-hypotesen

Patienter med Parkinsons sjukdom lider av en omfat-
tande forlust av nervceller i vissa omraden i hjiarnan. I
nervceller finns sa kallade Lewykroppar som bestar av
a-synuklein.? a-synuklein ir ett protein som huvudsakli-
gen aterfinns pre-synaptiskt och paverkar regleringen av
neurotransmittorproduktionen.? a-synuklein kan dess-
utom frisittas fran cellerna och forflytta sig till nirlig-
gande celler varigenom sjukdomen sprids fran ett
omrade i hjirnan till ett annat.”

Genetiska fynd visar att mutationer i a-synuklein-
genen leder till Parkinsons sjukdom. Hittills har forskare
identifierat sex punktmutationer, savil som dupliceringar
och triplikationer av a-synukleingenen, som alla leder till
tidiga former av familjir synukleinopati.® Vissa av
a-synukleinmutationerna har visats frimja bildning av
stora 10sliga aggregat av oligomerer eller protofibriller,

1) Jakes, Spillantini, and Goedert 1994.
2) Burre et al. 2010.

3) Lietal. 2008.

4) Houlden and Singleton 2012.

5) Conway et al. 2000.

6) Ingelsson 2016.
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vilka aggregerar vidare till Lewykroppar.” Medan de
olosliga a-synukleinaggregaten inte verkar orsaka cell-
skador sa har ett flertal studier visat att 16sliga oligo-
merer/protofibriller har patagliga neurotoxiska effekter.
Olika storlekar av oligomerer av a-synuklein kan
upptickas i centrala nervsystemet och hogre halter av
16sliga aggregat av a-synukleinoligomerer kunde konsta-
teras i hjairnor med Lewykroppar jamfort med hjirnor
hos friska individer.® a-synukleinoligomerer/protofibril-
ler verkar vara mer benigna att forflytta sig mellan celler
och kan dirfor vara ansvariga for sjukdomsutbredningen
i den drabbade hjirnan. Att angripa oligomerer och
protofibriller av a-synuklein skulle d4rfér kunna vara en
mojlig strategi for tidig behandling av Parkinsons sjuk-
dom och nirliggande dkommor.

Antikroppar som angriper a-synuklein

Hypotesen att 16sliga aggregat av a-synuklein orsakar
Parkinsons sjukdom baseras pa stabil vetenskaplig grund
vilken stoder sig pa savil sjukdomspatologi som gene-
tiska fynd. BioArctics likemedelskandidat BANO80S ar
en monoklonal antikropp som selektivt angriper oligo-
merer/protofibriller av a-synuklein. Monomera former av
a-synuklein har troligen viktiga fysiologiska funktioner
och finns i stora méingder i blodet. BAN0805 binder
endast svagt till de monomera formerna av proteinet
vilket medger ett selektivt angrepp mot oligomerer/
protofibriller i hjirnan varigenom man minskar risken for
perifer ansamling och potentiella perifera biverkningar.
BANO08O05 har i prekliniska studier visats minska halterna
av a-synukleinprotofibriller, minska de motoriska
storningarna och férdubbla livslingden hos transgena
Parkinsonméss.®
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Bindningsprofil féor BAN0805
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Gréskalan visar lakemedelskandidatens affinitet (det vill séiga hur starkt antikroppen binder) till de

olika formerna av a-synuklein.

Det finns ett flertal andra antikroppar som angriper
a-synuklein i olika faser av preklinisk och klinisk utveck-
ling. Sjukdomsmodifierande behandlingar av Parkinsons
sjukdom ir ett relativt nytt forskningsomrade och de
produkter som ir under utveckling befinner sig i tidigare
faser 4n vad som ir fallet for immunterapi for behandling
av Alzheimers sjukdom. Idag finns det tva antikroppar
mot a-synuklein i klinisk fas, vilka beskrivs nedan.

Likemedelsforetaget Roche samarbetar med det
amerikanska biotechforetaget Prothena som har utveck-
lat en monoklonal antikropp mot a-synuklein. Resultatet
fran en doseskalerande Fas 1-studie tillkinnagavs i slutet
av 2016. En Fas 2-studie har just inletts omfattande 300
patienter med tidig parkinsons sjukdom som behanlas i
52 veckor.” Fas 1-studien omfattade 80 patienter med
Parkinsons sjukdom, vilka erholl intravendsa doser upp
till tre manader. Antikroppen befanns vara siker och
tolererades vil.? Biogen och det schweiziska biotech-
foretaget Neurimmune har paborjat ett samarbete for att
utveckla en monoklonal antikropp, BIIB054, vilken
angriper a-synuklein. En Fas 1-studie pagar.”

1) http://www.prothena.com/pipeline/prx002/.
2) http://ir.prothena.com/releasedetail.cfm?ReleaseID=998603.
3) https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT02459886.

a-synukleinvaccination

Det 6sterrikiska biotechforetaget Affiris utvecklar en
aktiv immunterapibehandling (vaccin) mot
a-synukleinoligomerer. Behandlingen bestar av korta
peptider, sa kallade affitoper, fran a-synukleinmolekylen
som binds till en birarmolekyl. Vaccinet syftar till att
generera ett immunsvar, och har visat resultat i form av
en minskad ackumulering av a-synuklein i axon och
dendriter i transgena maoss. Projektet 4r for ndrvarande i
tidiga kliniska studier.?

4)  https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT02267434?term=affiris&draw=1&rank=10
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Pagaende lakemedelsprojekt inom passivimmunterapi vid Parkinsons sjukdom
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RYGGMARGSSKADOR

Ryggmirgsskador orsakas huvudsakligen av traumatiska
hindelser som resulterar i partiell eller fullstindig
forlamning. Utbredningen av férlamningen beror pa om
skadan intraffar i nacken, brostryggen eller lindryggen.
En komplett ryggmirgsskada definieras som en skada
dir patienten inte kan dstadkomma frivilliga rorelser
eller ha sensorisk aterkoppling nedanfor skadenivan. En
ryggmirgsskada orsakar degenerering av nervfibrerna
nedanfor skadenivan, eftersom nervceller inte aterska-
pas. Utover forlamning, lider patienter som drabbats av
kompletta ryggmirgsskador av andra allvarliga symtom,
sasom neuropatisk smirta, tarm- och urininkontinens,
sensorisk forlust, trycksar, infertilitet och sexuell
dysfunktion. Att aterstilla tarm- och blasfunktion, ta bort
smirta eller mojliggora sexuell funktion skulle utgora en
stor forbittring av livskvaliteten for patienter med
ryggmairgsskador.

Behov av terapi och beskrivning av marknaden
Kompletta ryggmirgsskador ar vanligare bland yngre
personer och vanligast hos min, vilket bland annat beror
pa en aktiv och mer riskabel livsstil och arbetsmilj6. En
behandling som kan minska forlamningen eller aterstilla
vissa funktioner skulle vara ett viktigt framsteg, inte bara
for patienterna och deras anhoriga utan ocksa for hela
samhallet ur ett kostnadsperspektiv. For nirvarande finns
det inga behandlingar tillgingliga for kompletta kroniska
ryggmirgsskador och dessa skador representerar saledes
ett stort medicinskt behov.

Incidensen varierar mellan 12,7 och 44,3 per miljon
invanare beroende pa land.? Omkring 40% av dessa
patienter beraknas ha kompletta ryggmirgsskador.?
Patienter med kompletta ryggmirgsskador kriver livs-
lang behandling och vard, vilket innebir hoga kostnader
for sjukvarden.

1) Datamonitor, Stakeholder Opinions: Spinal Cord Injury, 2010.
2) NSCISC Annual Statistics report 2010.
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Kalla: NSCISC Annual Statistics report 2015
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Behandlingar under utveckling

Den akuta behandlingen av ryggmirgsskador har forbitt-
rats under de senaste 70 aren. Det har emellertid varit fa
kliniska framsteg nir det giller behandling av kompletta
skador och det finns fortfarande ingen effektiv behand-
ling for kompletta ryggmirgsskador.

SC0806 ir BioArctics behandlingskoncept for patien-
ter med kompletta ryggmirgskador. SC0806 ir ett biolo-
giskt nedbrytbart implantat som dels innehaller kanaler
for nervtransplantat, dels tillvixtfaktorn FGF1. Produkten
ir en kombination av en medicinteknisk produkt
(implantatet) och ett likemedel (FGF1). Kanalerna i
implantatet 4r utformade for att guida utviaxten av axon
fran vit till gra substans i ryggmirgen, vilket 4r en forut-
sittning for att nervregeneration ska ske. Behandlingen
ir baserad pa ett kirurgiskt ingrepp dir drrvivnaden i
den skadade delen av ryggmirgen avlagsnas och ersitts
med nervtransplantat fran patientens ben (suralisner-
ven), vilka placeras over skadeomradet med hjilp av
implantatet. Nervtransplantaten som forts in i kanalerna i
implantatet har som funktion att stimulera regeneration
(utvixt) av axon. Tillvixtfaktorn FGF1 har tva funktioner,
dels att stimulera tillvixt av axon, dels att himma glios
(en process som leder till drrvivnad). Operationen foljs
av en 18 manaders rehabilitering genom intensiv trining
i ett robotsystem for att frimja rorelseformagan i den
forlamade delen av kroppen.

Bolaget har i prekliniska studier visat regeneration av
nerverna, Overforing av elektriska impulser samt viss
aterkomst av motorisk funktion hos djur. Projektet 4r i
klinisk fas och en klinisk Fas 1/2-studie pagar.

Konkurrensen inom filtet 4r begrinsad och de mest
lovande metoderna nimns nedan.

2014 presenterade en polsk forskargrupp en studie
dir det rapporterades att en helt féorlamad man fick
forbattrad rorelseférmaga i benen efter foljande behand-
ling: drrbildningen vid ryggmirgsskadan avligsnades och
odlade celler fran patientens nisslemhinna transplantera-
des i det 8 mm langa gapet vilket 6verbryggades av
nerver (suralis) frin patientens underben. Efter elva
manader av rehabilitering hade patienten forbittrad
rorelseformaga i benen.? BioArctic har ett liknande
behandlingskoncept, men med ett mer strukturerat
tillvigagangsitt for att styra nervtillvixten 6ver den
skadade delen av ryggmairgen.

Det amerikanska foretaget In Vivo Therapeutics har
initierat en studie pa 20 patienter med akut ryggmirgs-
skada med en polymermatris som placerades i mitten av
den skadade delen av ryggmirgen. Hittills har tio patien-
ter opererats. Den forsta opererade patienten visade
forbittrad sensomotorisk funktion sex manader efter
operationen.?

1) Tabakow et al. 2014.

En tredje metod initierad av The Miami Project to
Cure Paralysis 4r baserat pa odling av patientens egna
Schwann-celler (kommer fran en ytlig nerv pa benet),
som implanteras i skadeomradet. Den forsta delen av
studien, som inkluderade sex patienter med kompletta
ryggmargsskador, har inte resulterat i nagra signifikanta
behandlingseffekter eller allvarliga biverkningar. Studien
pagar.?

TRENDER OCH TENDENSER

Nedan anges ett antal trender och tendenser som enligt
BioArctics uppfattning ir visentliga inom BioArctics
forskningsomraden.

Stora medicinska behov driver utvecklingen av
nya ldkemedel

Avsaknaden av sjukdomsmodifierande behandlingar for
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom innebir att
det finns stora medicinska behov som inte tillgodoses i
dagsliget. Det stora behovet av sjukdomsmodifierande
behandlingar har medfort en 6kad vilja till finansiellt
risktagande i samband med utvecklingen av sadana
behandlingar. Det har ocksa lanserats flera myndighets-
initiativ for att frimja utvecklingen av likemedel pa
omraden dir det saknas effektiva behandlingar, sisom
mojligheter till villkorat godkdnnande eller en prioriterad
och accelererad godkinnandeprocess.

Stort behov av nya diagnostiska metoder

Det finns ett stort behov av att utveckla bittre och mer
specifika diagnostiska metoder for Alzheimers sjukdom
och Parkinsons sjukdom for att kunna stilla ritt diagnos
i ett tidigare skede och dirmed mojliggora tidigare
behandling samt for att objektivt mita effekten av like-
medelsbehandling och sjukdomsutveckling.

Demografisk utveckling

Neurodegenerativa sjukdomar sisom Alzheimers sjuk-
dom och Parkinsons sjukdom drabbar framforallt 4ldre.
Demografiska utvecklingstrender sasom alltfler dldre i
befolkningen leder till ett 6kat antal patienter som
insjuknar i Alzheimers sjukdom respektive Parkinsons
sjukdom.

Samarbeten mellan ldkemedelsbolag

Det blir allt vanligare att stora globala likemedelsbolag
samarbetar med mindre forskningsbaserade bolag vid
framtagandet av likemedel. Till f6ljd av omfattande och
kostnadskrivande Fas 3-studier blir det ocksé allt vanli-
gare att stora likemedelsforetag ingar samarbeten med
varandra. Som exempel kan nimnas Eisais samarbete
med Biogen inom Alzheimeromradet.

2) https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT02138110?cond=spinal+cord+injury&spons=In+Vivo+Therapeutics&rank=1.

3) Anderson et al. 2017.
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Okat fokus pa sarlakemedelsindikationer

Det rader ett Okat intresse for utveckling av effektiva
behandlingar av sirlikemedelsindikationer (Orphan
Drug-indikationer) hos savil likemedelsforetag som
regulatoriska myndigheter.

Okat fokus pa att minska samhillets kostnader
for lakemedel

Kostnader for likemedel finansieras eller subventioneras
vanligen genom offentliga eller privata ersittnings-
system. Nya likemedel ir ofta kostsamma till foljd av de
betydande investeringar som gjorts under den langa
utvecklingsprocessen. Det rader ett 6kat politiskt tryck
for att minska samhillets kostnader for likemedel och
nuvarande system for att finansiera, subventionera och
prissitta likemedel kan komma att 4dndras.

UTVECKLING OCH GODKANNANDE AV LAKEMEDEL

Allméant om ldakemedelsutveckling

For att ett likemedel ska fa marknadsforas och siljas
krivs att likemedlet erhaller marknadsforingstillstaind
fran ber6rda myndigheter pa de relevanta marknaderna.
Processen for att erhalla marknadstillstand 4r noga
reglerad och innebir bland annat att det 4r nodvindigt
att genomfora flera omfattande studier for att dokumen-
tera likemedlets effekt och sikerhet. Endast ett litet antal
av de likemedelskandidater som tas fram blir en
godkind produkt som kan lanseras pa marknaden. Detta
medfor att likemedelsutveckling ar en tids- och resurs-
krivande verksamhet som ir forenad med stor risk. Hela
utvecklingsprocessen — fran upptickt till godkint like-
medel - tar normalt mellan 10 och 15 ar att genomfo6ra.

Forskningsfas
Tidig forskning inriktas pa att studera och klarligga de
underliggande molekylira sjukdomsmekanismerna. I
Bolagets fall studeras vilka mekanismer som leder till
Alzheimers sjukdom respektive Parkinsons sjukdom.
Direfter startas forskning for att identifiera och utveckla
antikroppar som kan anvindas for att paverka en sjuk-
domsmekanism det vill siga minska nivaerna av toxiska
oligomerer/protofibriller av AR eller a-synuklein i hjir-
nan. Utvecklingsprocessen inleds med att identifiera en
likemedelskandidat vars egenskaper och effekt sedan
studeras och vidareutvecklas. I forskningsfasen genom-
fors normalt savil studier in vitro som mer omfattande in
vivo-studier i djurmodeller for att validera behandlings-
konceptet.

BioArctic har fem likemedelsprojekt i forskningsfas —
Alzheimerprojekten AE1501, AD1502 och AD1503 samt
tva tidiga Parkinsonprojekt.

Preklinisk fas

Nar en likemedelskandidat som bedoms ha effekt pa den
relevanta sjukdomsmekanismen har identifierats inleds
den prekliniska fasen. Innan ett likemedel kan provas pa
minniska maste ett omfattande arbete liggas ned pa att
siakerstilla att produkten ér tillrickligt saker och stabil

MARKNADSOVERSIKT

samt att klargdra hur den upptriader i kroppen och hur
den lamnar kroppen. De prekliniska studierna ska visa
att substansen inte ar toxisk, det vill siga att den inte ger
allvarliga biverkningar i de doser som ger den 6nskade
effekten pa sjukdomen. Det dr ocksa nodvindigt att
utveckla en produktionsprocess och en beredningsform
(16sning, tablett, injektion, infusion etc.) som 4r medi-
cinskt lamplig. Den prekliniska utvecklingen tar i
normalfallet 18-24 manader.

BioArctic har tva lakemedelsprojekt i preklinisk fas —
BAN2401 back-up for behandling av Alzheimers sjukdom
och BANO08O05 for behandling av Parkinsons sjukdom.

Klinisk fas

Studier pa mianniskor genomfors vanligtvis pa sjukhus
eller vardcentraler i samarbete mellan vardgivaren och
den person, det foretag eller den institution eller organi-
sation som ansvarar for att initiera, organisera eller finan-
siera en klinisk provning (den sa kallade sponsorn).
Innan ett likemedel far provas pa minniska maste en
ansOkan inges till berorda likemedelsmyndigheter i de
linder dir den kliniska provningen ska genomforas.
Ansokan innehaller dokumentation fran den prekliniska
fasen och beskriver ocksa hur de kliniska studierna ska
genomforas. Forutom ett godkinnande fran likemedels-
myndigheter maste foretaget soka och fa godkinnande
fran respektive linders lokala eller nationella etiska
kommittéer. For att studierna ska kunna tolkas objektivt
anges redan i forvig resultatmatt fér hur de bor utvirde-
ras. Hur studieprogrammet for ett visst likemedel ska
utformas utvirderas kontinuerligt och myndighetsgod-
kinnande krivs for varje enskild delstudie. De kliniska
provningarna ir uppdelade i tre faser — Fas 1, 2 och 3.
Det forekommer dock att de olika studiefaserna kombi-
neras i form av Fas 1/2- eller Fas 2/3-studier, vilket ir
siarskilt vanligt inom Bolagets forskningsomraden. Vidare
ar antalet forsokspersoner mindre i kliniska studier
avseende sillsynta sjukdomar (sa kallade Orphan
Drug-indikationer).

Fas 1 ar det forsta tillfillet en ny substans ges till en
minniska. Normalt 4r forsokspersonerna friska, frivilliga
och star under konstant medicinsk 6vervakning. I
kliniska studier avseende immunterapi mot Alzheimers
sjukdom och Parkinsons sjukdom genomfors dven Fas
1-studier pa patienter, eftersom antikroppens malmole-
kyler saknas hos friska forsokspersoner. Syftet med
proévningen ir att avgora om forsokspersonerna tolererar
likemedlet och om det upptrider i kroppen pa det sitt
som de prekliniska studierna och annan forskning
indikerat. En Fas 1-studie tar i normalfallet ca ett r och
omfattar en mindre grupp av forsokspersoner (sillan
overstigande 100 personer).

I Fas 2 ges kandidatlikemedlet till patienter och i
detta lidge blir ocksa testgruppen storre, vanligtvis
100-300 personer. Fas 2-studier 4r vanligen placebo-
kontrollerade, vilket innebir att en grupp av patienter
erhaller placebobehandling utan verksam substans.
Huvudsyftet med en Fas 2-studie ir att visa sa kallat
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"Proof of Concept” — att likemedlet har avsedd medi-
cinsk effekt — samt att bestimma en optimal dos. Hir
fortsitter man 4ven att studera biverkningar och hur
likemedlet upptrider i kroppen. Fas 2-studierna delas
ibland in i Fas 2a-studier, i vilka man fokuserar pa like-
medlets sikerhetsprofil, och Fas 2b-studier, i vilka man
fokuserar pa likemedlets effekt. En Fas 2-studie tar i
normalfallet cirka tva ar att genomfora.

Fas 3 paborjas endast om resultaten i Fas 2 dr sa goda
att fortsatta studier 4r motiverade. Huvudsyftet med Fas
3-program ir att bekrifta likemedlets effekt och siaker-
hetsprofil hos patienter med den specifika sjukdomen.
Hilsoekonomiska vinster ska ocksa visas. Om det finns
godkinda behandlingar sedan tidigare ska Fas 3-studien
visa att det nya likemedlet 4r lika bra som eller bittre 4n
befintliga behandlingar. I Fas 3 provas likemedelskandi-
daten mot placebo eller mot ett redan godkint likemedel
for samma sjukdomstillstand. I Fas 3-studierna ingar ett
stort antal patienter, ibland tusentals. Det stora antalet dr
nodvindigt for att fa ett fullgott underlag for statistiska
analyser. Data fran dessa studier 4r grunden till en senare
ansokan om marknadsgodkinnande av likemedlet. Ett
Fas 3-program tar i normalfallet cirka tre till fyra ar att
genomfora och omfattar vanligtvis 1 000-3 000
forsokspersoner.

Ett kliniskt studieprogram kan nir som helst avbrytas
till f6ljd av oonskade biverkningar eller utebliven effekt.
Endast en mindre del av de likemedelskandidater for
vilka kliniska studier startar nar fram till registreringsfas.

BioArctic har tva projekt i klinisk fas - BAN2401 i sen
Fas 2b i patienter med tidig Alzheimers sjukdom och
SC0806 i kombinerad Fas 1/2 i patienter med komplett
ryggmirgsskada.

Godkannandeprocessen

Ett likemedel far endast marknadsforas och siljas om
marknadsforingstillstind har erhallits frin berorda
myndigheter pa den relevanta marknaden. Detta innebar
att det 4r nodvindigt att ansoka om marknadsforingstill-
stind hos flera myndigheter om produkten ska mark-
nadsforas pa mer in en marknad.

For att ett lakemedel ska erhalla marknadsforingstill-
stand krivs omfattande dokumentation fran prekliniska
och kliniska studier som styrker att likemedlet ar till-
riackligt sikert och effektivt. En central del i provningen
ir den sa kallade nytta-riskviarderingen, dir myndigheten
gOr en avviagning mellan likemedlets positiva effekter
och de risker som anvindningen innebir, frimst i form
av biverkningar. Godkinnandeprocessen tar i genomsnitt
mellan sex och 18 manader.

Inom EU och EES kan likemedel godkinnas via tre
olika procedurer, bedomningskriterierna och kraven pa
dokumentation 4r dock i allt visentligt desamma inom
ramen for samtliga procedurer. En av dessa procedurer
(den centrala proceduren) ir obligatorisk for vissa typer
av likemedel, till exempel bioteknologiska produkter,
siarlikemedel och nya likemedel for behandling av
cancer, HIV, neurodegenerativa sjukdomar, diabetes och
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autoimmuna sjukdomar. Inom ramen f6r den centrala
proceduren fattas det slutliga beslutet om godkiannande
av EU-kommissionen och giller for samtliga lander inom
EU och EES.

I USA provas ansOkningar om marknadsforingstill-
stand (New Drug Application, NDA, och for biologiska
lakemedel Biologics License Application, BLA) av den
amerikanska likemedelsmyndigheten FDA (United States
Food and Drug Administration).

For behandlingar av sjukdomar dir det finns ett stort
medicinskt behov finns mojligheter till vissa regulato-
riska liattnader, som till exempel villkorat godkidnnande
eller en prioriterad och accelererad granskningsprocedur
(se vidare under rubriken ”Sirlikemedel” nedan).

Uppféljande studier och krav efter
produktlansering

Kunskap om ett likemedel genereras under hela dess
livscykel och fullstindiga kunskaper om ovanliga biverk-
ningar eller biverkningar som upptrider efter lang tids
behandling finns inte vid tidpunkten for godkidnnandet
av likemedlet. Det finns darfor krav som innebir att ett
likemedel maste foljas upp kontinuerligt efter att det
lanserats pa marknaden. Biverkningsrapportering, men
dven resultat fran provningar efter godkinnandet, sa
kallade Fas 4-studier, foljs upp och rapporteras till
relevant myndighet med regelbundna intervall.

Ett beviljat marknadsféringstillstind maste normalt
fornyas efter fem ér. I samband med detta gors en
fornyad nytta-riskvirdering. Direfter giller tillstinden
normalt tillsvidare. Myndigheterna kan ocksa besluta att
aterkalla en redan godkind och lanserad produkt av
sakerhetsskal.

Data- och marknadsexklusivitet

Biologiska likemedel erhaller i USA fyra ars dataexklusi-
vitet och atta ars marknadsexKklusivitet, vilket innebir att
biosimilarer inte kan komma till marknaden forrin tidi-
gast 12 ar efter regulatoriskt godkinnande. I Europa ir
situationen liknande med tio ars dataexklusivitet och
biosimilarer kan tidigast komma till marknaden 11 ar
efter godkinnande av referenslikemedlet. Alla BioArctics
lakemedel ar biologiska likemedel.

SARLAKEMEDEL (ORPHAN DRUGS)

Pa flera viktiga marknader, sisom i EU/EES och USA,
finns en sirskild reglering avseende likemedel som 4r
avsedda for sillsynta och livshotande eller allvarligt
funktionshindrande sjukdomstillstaind dar tillfreds-
stillande behandling saknas, sa kallade sirlikemedel
eller Orphan Drugs. Ett likemedel kan erhalla
sarlakemedelsstatus efter ansdkan hos berord myndighet
vilket innebir en rad fordelar, till exempel en forenklad
vig till marknadsgodkinnande, ensamritt och vissa
ekonomiska incitament. Syftet med regleringen ir att
frimja utvecklingen av likemedel pa omraden som inte
anses tillrickligt lonsamma for att motivera de investe-
ringar som annars krivs.



BioArctics behandling av kompletta ryggmirgsskador
(SC08006) har erhallit siarlikemedelsstatus i savil EU/EES
som i USA.

Villkorat godkdnnande
Inom EU och EES kan ett likemedel for behandling av
sallsynta och allvarliga sjukdomar i vissa fall erhalla ett sa
kallat villkorat godkidnnande, som innebir att produkten
kan lanseras innan alla kliniska studier har genomforts.
En forutsittning for detta 4r att likemedlet visat goda
resultat i tidiga studier och att andra behandlingar saknas
eller att det nya likemedlet innebir avsevirda fordelar i
forhallande till redan existerande behandlingar. Villkorat
godkinnande kan komma i fraga for vissa typer av like-
medel, bland annat likemedel som klassificerats som
sarlikemedel. Godkinnandet villkoras normalt av att
sokanden slutfor relevanta kliniska studier. Ett villkorat
godkinnande ir tillfilligt och omprévas arligen. Avsikten
ar att det villkorade godkinnandet ska omvandlas till ett
vanligt godkidnnande om de uppfoljande studierna
bekriftar lakemedlets positiva egenskaper. Om de
uppfoljande studierna misslyckas kan likemedlet tas bort
fran marknaden.

1 USA finns ocksa flera mojligheter till en prioriterad
och accelererad granskningsprocedur for sarlikemedel.

MARKNADSOVERSIKT

Ensamratt

Inom EU/EES har sirlikemedel mojlighet att erhalla
marknadsexklusivitet (oberoende av om likemedlet har
patentskydd eller €j) under tio ar fran marknadsgodkin-
nandet. Marknadsexklusivitet beviljas av
EU-kommissionen.

Motsvarande regler finns dven i USA, dir FDA kan
bevilja marknadsexklusivitet for siarlikemedel under sju
ar frin marknadsgodkinnandet.

Under perioden for marknadsexklusivitet skyddas
likemedlet for den godkinda indikationen, vilket inne-
bir att liknande likemedel i regel inte kan godkinnas for
samma indikation under denna period. Undantag kan
goras om den som har marknadsexklusivitet inte kan
forse marknaden med tillrickliga kvantiteter av like-
medlet eller om den nya produkten ir sikrare eller visar
bittre effekt, och dirmed innebir en betydande fordel
for patienten.

MEDICINTEKNIK

BioArctics produktkandidat SC0806 4r en kombination
av en medicinteknisk produkt (implantatet) och ett like-
medel (tillvixtfaktorn FGF1). Produktkandidaten omfat-
tas dirfor ocksa av den regulatoriska processen for
medicintekniska produkter. BioArctic foljer det medicin-
tekniska regelverket och godkinnandet for anvind-
ningen av SC0806 kommer att ske genom CE-mirkning
och Anmailt Organ (Notified Body). Denna godkinnande-
process sker parallellt med godkinnandet av likemedlet.
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Verksamhetsbeskrivning

INTRODUKTION TILL BIOARCTIC

BioArctic ir ett svenskt forskningsbaserat biofarmabolag
med malsittning att utveckla nya behandlingar for sjuk-
domar som drabbar det centrala nervsystemet. BioArctics
egenutvecklade teknologi, engagerade medarbetare och
samarbeten med akademiska forskargrupper och global
likemedelsindustri har gjort det mojligt att utveckla nya
innovativa behandlingar baserade pa antikroppar
(immunterapi) mot neurodegenerativa sjukdomar samt
en ny behandling for kompletta ryggmargsskador. Bola-
get fokuserar pa Alzheimers sjukdom, Parkinsons sjuk-
dom och kompletta ryggmargsskador; omraden dir det
idag finns stora medicinska behov.

Bolaget grundades 2003 av professor Lars Lannfelt
och Dr. Pir Gellerfors for att utveckla betydelsefulla
upptickter gjorda av professor Lannfelt och hans forskar-
grupp vid Uppsala universitet vad giller Alzheimers sjuk-
dom. Dessa upptickter — den svenska mutationen och
den arktiska mutationen® — har blivit mycket uppmirk-
sammade internationellt och forklarar den centrala rollen
av AB i Alzheimers sjukdom, vilket mojliggjort utveck-
lingen av nya behandlingsstrategier for sjukdomen.
Lannfelt och Gellerfors dger, genom helidgda bolag, allt-
jamt 94,30% av aktierna representerande 98,13% av
rosterna i Bolaget fore genomférandet av Erbjudandet.
Lannfelt och Gellerfors 4r ocksa fortsatt verksamma i
Bolaget.

1) Mullan et al. 1992, Nilsberth et al. 2001.

Forskningssamarbeten och partnerskap ir viktiga
delar av BioArctics verksamhet och genom aren har
Bolaget ingatt ett antal framgangsrika strategiska
samarbeten for vidareutveckling av Bolagets produkt-
kandidater. BioArctic har bland annat forsknings-
samarbeten med forskargrupper vid Uppsala universitet,
Karolinska Institutet, Karolinska universitetssjukhuset,
Goteborgs universitet, Linkopings universitet och Lunds
universitet. Forsknings- och utvecklingsarbete om
Alzheimers sjukdom sker i partnerskap med det japanska
globala likemedelsbolaget Eisai Co. Ltd. ("Eisai”) sedan
2005, men ocksa i egen regi. Forskning om Parkinsons
sjukdom bedrivs sedan september 2016 i samarbete med
det amerikanska globala biofarmabolaget AbbVie Ireland
Unlimited Company ("AbbVie”). BioArctic bedriver i
egen regi den kliniska utvecklingen av Bolagets behand-
lingskoncept for kompletta ryggmirgsskador. Behand-
lingskonceptet inlicensierades 2008 fran Swenora
Biotech AB. Flera av Bolagets projekt har ocksa erhallit
anslagsfinansiering fran Vinnova och EU:s forsknings-
och utvecklingsprogram Horizon2020.

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL) 47



VERKSAMHETSBESKRIVNING

HISTORIK

1992  Den svenska mutationen som leder till tidig 2014  Klinisk utveckling avseende BAN2401 inleddes
utveckling av Alzheimers sjukdom uppticktes hos i Europa.
en familj i Sverige. BioArctic erholl anslag om totalt 6,4 MEUR

2001 Upptickten av den arktiska mutationen, som leder fran EU:s forsknings- och utvecklingsprogram
till en 6kning av oligomerer/protofibriller av AB, Horizon2020 for att delfinansiera en klinisk studie
publicerades. Individer med den arktiska mutatio- avseende Bolagets behandling av kompletta
nen utvecklar Alzheimers sjukdom i tidig 4lder. ryggmirgsskador (Grant Agreement No. 643853).

Bol t. bet t Eisai ingick ett

2003  BioArctic AB grundades av Lars Lannfelt och Olagets samarbe :c)par ner bisal ingick

. samarbetsavtal med Biogen avseende den fortsatta
Pir Gellerfors. ) N
utvecklingen och kommersialiseringen av
2004  Karolinska Institutet Innovations AB investerade i BAN2401.
BioArctic (innehavet overfordes senare till - - . -
. 2015  BioArctic och Eisai ingick ett licensavtal avseende
Karolinska Development AB) och Bolaget - i X
s . o . . BAN2401 back-up, ett uppfoljande projekt till
lamnade in tva viktiga patentansokningar i
. . BAN2401, samt ett forskningssamarbetsavtal
avseende ett konceptpatent for antikropps- . .
. . . avseende en ny sjukdomsmodifierande behand-
behandling av Alzheimers sjukdom och en ] . . . A
ling av Alzheimers sjukdom. Intikterna fran forsk-
transgen musmodell. . . . s
- - —— - ningssamarbetsavtalet uppgick dock till en ligre

2005 BioArctic och Eisai '1ng1ck ett for?l?nmgssamarbets— niva jimfort med tidigare forskningssamarbeten,
avtal avseend'e en s]%lkdomsmodlﬁerande behand- vilket ledde till att Bolaget valde att se 6ver sina
ling av Alzheimers s]ukdom.. ' kostnader genom att minska sina lokaler och inte

B10Ar.ct1c inledde forskning om Pa'rkms'ons genomfora planerade rekryteringar.
sjukdom i samarbete med Uppsala universitet. BioArctics forskningsprogram inom
Uppsala universitet Holding AB investerade Parkinsons sjukdom erholl anslag fran Vinnova
i BioArctic. och EU:s forsknings- och utvecklingsprogram

2006  Bolaget etablerar sig i egna lokaler i Stockholm. Horizon2020 (Grant Agreement No. 697790).

2007  BioArctic och Eisai ingick ett licensavtal avseende BioArctic inledde en klinisk studie avseende
antikroppen BAN2401 som sjukdomsmodifierande SC0806.
behandling av Alzheimers sjukdom som ett resul- 2016  BioArctic ingick ett samarbetsavtal med AbbVie
tat av det forskningssamarbetsavtal som ingicks gillande forskning om Parkinsons sjukdom.
2005. BioArctic lamnade in en patentansokan Genom avtalet erholl AbbVie en option att ta en
avseende antikroppen BAN2401. licens pa BioArctics Parkinsonsprogram.

2008  BioArctic och Eisai ingick ett forskningssamarbets- 2017  Patent for BAN2401 back-up godkindes i USA.
avtal avseende bland annat en back-up antikropp BioArctic erholl ytterligare anslag fran Vinnova.
till BAN2401. Europeiska patentverket har meddelat att de avser

BioArctic och Swenora Biotech AB ingick ett att bevilja patent inom patentfamiljen PD VII
licensavtal avseende Swenoras teknologi for (BANO08O05 patentet).
behandling av kompletta ryggmargsskador. I samband med muntliga férhandlingar den 26
BioArctic inledde utvecklingen av en behandling september 2017 beslutade det Europeiska patent-
for kompletta ryggmirgsskador (SC0806) i samar- verket (EPO) att upphiva Bolagets europeiska
bete med neurokirurgiska kliniken pa Karolinska patent inom patentfamiljen AD (konceptpatent) i
universitetssjukhuset. Europa. Aven om detta konceptpatent i nuliget dr

2010  Den kliniska utvecklingen av BAN2401 inleddes upphivt har BioArctic specifikt substanspatent-
och SC0806 erhéll sirlikemedelsstatus inom EU. skydd i USA, Japan och Europa fér BAN2401, en

2011 SC0806 erholl sirlikemedelsstatus i USA. ant{kropp 1"klu.nsk Fas 2b provning. Kon?eptpaten—

tet 4r godkint i USA, Kanada och Australien och

2012  BioArctic erholl anslag fran Vinnova for den berrs inte av EPO:s beslut.
kliniska utvecklingen av SC0806.

2013  Bolagets samarbetspartner Eisai inledde en klinisk
Fas 2b-studie i USA avseende likemedels-
kandidaten BAN2401 och klinisk utveckling
avseende BAN2401 inleddes i Japan.

Bolagets europeiska patent inom patent-
familjen AD III (BAN2401 patent) var foremal for
en invindning. BioArctic hade dock full framgang i
invindningsforfarandet och patentets giltighet
upprittholls utan dndringar i patentkraven.
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MISSION OCH VISION

BioArctics mission dr att forbattra livskvaliteten for
patienter med sjukdomar som drabbar det centrala nerv-
systemet. BioArctics vision 4r att gora BioArctic till ett
virldsledande svenskt biofarmabolag inom forskning,
utveckling och forsiljning av innovativa och effektiva
biologiska likemedel for patienter med neurodegenera-
tiva sjukdomar, saisom Alzheimers sjukdom och Parkin-
sons sjukdom, samt innovativa och effektiva behand-
lingar av kompletta ryggmargsskador.

For att uppna visionen kommer BioArctic att fokusera
pa sin kirnverksamhet och uppmuntra en stark kultur av
nyfikenhet och innovation hos sina medarbetare och
samarbetspartners. BioArctics malsittning 4r att vara en
eftertraktad och ledande samarbetspartner for sina kolle-
gor inom Bolagets forskningsomrade, likemedelsindu-
strin och sjukvardssektorn.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

BioArctic anser att Bolaget har flera styrkor och konkur-
rensfordelar som har bidragit till dess framgang och som
kommer mojliggora att BioArctic behaller och forbittrar
sin starka position inom framtagande av likemedels-
kandidater inom neurodegenerativa sjukdomar, som
exempelvis Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjuk-
dom, tillhérande diagnostik och teknologi samt behand-
ling av kompletta ryggmirgsskador. BioArctics styrkor
och konkurrensfordelar inkluderar foljande:

A Hogutbildad personal med bevisad formaga att
utveckla likemedel.

A Innovativ projektportfolj bestaende av differentierade
forsta generationens sjukdomsmodifierande likeme-
delskandidater for neurodegenerativa sjukdomar, till-
horande diagnostik samt teknologi och ett nytt
behandlingskoncept for kompletta ryggmirgsskador.

A Strategiska samarbeten och partnerskap med Eisai och
AbbVie samt erhallen finansiering fran EU:s
Horizon2020 och svenska Vinnova som validerar
forskningsorganisationens formaga och
likemedelskandidaternas potential.

A Attraktiv kombination av fullt finansierade partner-
projekt med betydande marknadspotential och
innovativa egeniagda projekt med betydande
utlicensieringspotential.

A Stark immaterialrittslig portfolj.

Hogutbildad personal med bevisad formaga att
utveckla lakemedel

Hela BioArctics organisation, innefattande savil lednings-
grupp som forsknings- och utvecklingsgrupp, har ling
erfarenhet av likemedelsutveckling. Ledningsgruppen
har tillsammans 6ver 200 ars erfarenhet, dir majoriteten
ar fran FoU pa storre likemedelsbolag som bland annat
AstraZeneca, Astra Arcus och KabiVitrum/Pharmacia dir
de haft 6vergripande ansvar for omraden, enheter och
projekt relaterade till bland annat neurologi, klinisk

VERKSAMHETSBESKRIVNING

utveckling, farmakologi, biokemi och processutveckling.
Ledningsgruppen har dven en naturligt stark koppling till
akademin och klinisk forskning. Upptickterna av den
arktiska och den svenska mutationen hos patienter med
Alzheimers sjukdom, gjorda av professor Lars Lannfelt, dr
till stor del grunden for Bolagets bildande. Ledningsgrup-
pen bestar av fyra doktorer, tva docenter och en professor.
Aven FoU-gruppen pa BioArctic 4r hogutbildad och bestar
av 25 disputerade forskare, vilket innebir att cirka 90%
har avlagt en doktorsexamen inom relevanta forsknings-
omraden. Medarbetarna har utbildats vid renommerade
universitet, som exempelvis Uppsala universitet, Karolin-
ska Institutet, Kungliga tekniska hogskolan, Stockholms
universitet, Harvard Medical School och Health Science
Centre San Antonio, USA.

BioArctic har genom sin lednings- och FoU-grupp
den interna kunskapsbas som krivs for att kunna bedriva
spjutspetsforskning inom neurodegenerativa sjukdomar,
sasom Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom,
samt inom kompletta ryggmirgsskador. Dirtill har
Bolaget omfattande samarbeten med framstaende
externa forskargrupper, akademiska institutioner och
sjukvardsinstitutioner samt mycket erfarna konsulter och
kontraktstillverkare. Genom savil intern som extern
expertis har BioArctic saledes erforderlig kunskap for att
ta ett lakemedel fran idé till marknad.
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Bilderna fran PET-centrum, Uppsala universitetssjukhus, visar en normal hjérna (vdnster) och en Alzheimerhjdrna (till hoger). Bilden i mitten visar en Alzheimerpatient

med endast lindriga sjukliga férdndringar.

Innovativ projektportfélj bestaende av
differentierade forsta generationens sjukdoms-
modifierande ldkemedelskandidater for neuro-
degenerativa sjukdomar, tillhérande diagnostik
samt teknologi och ett nytt behandlingskoncept
for kompletta ryggmargsskador

BioArctic har en innovativ och vil positionerad projekt-
portfolj bestiende av flertalet antikroppsbaserade like-
medelskandidater for behandling av neurodegenerativa
sjukdomar, diagnostik och teknologi for forbattrad
mojlighet till korrekt diagnos och behandling av Alzhei-
mers sjukdom och Parkinsons sjukdom, samt en produkt-
kandidat f6r behandling av kompletta ryggmirgsskador —
omraden dir det idag finns stora medicinska behov.

Bolagets antikroppsbaserade likemedelskandidater
tillhor den forsta generationens sjukdomsmodifierande
likemedel for behandling av neurodegenerativa
sjukdomar och ir bland de forsta i sitt slag betriffande
de malproteiner som likemedelskandidaterna binder till.
Vidare differentierar sig bindningsprofilerna hos
lakemedelskandidaterna fran liknande konkurrerande
kandidater. Detta motiveras dels av upptiackter som gjorts
inom genetiken och patologin for de neurodegenerativa
sjukdomar som Bolaget inriktar sig mot, dels genom de
upptickter som gjorts i utvecklingen av konkurrerande
lakemedelskandidater. Samtliga av BioArctics
antikroppsbaserade likemedelskandidater binder framst
till aggregerade men l6sliga former av felveckat protein,
sa kallade oligomerer eller protofibriller. Dessa former
har pa senare tid fatt stor uppmirksamhet som varande
de neurotoxiska formerna som bara finns i hjirnan och
tros orsaka Alzheimers sjukdom och Parkinsons
sjukdom. De utgor en generell sjukdomsmekanism for
dessa sjukdomar.

Da Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom har
langsamma forlopp och de kliniska symtomen uppstar
forst ett antal ar efter uppkomsten av patologiska forand-
ringar i hjarnan, 4ar det angelidget att en forebyggande och
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kronisk behandling kan pabdrjas tidigt. Detta kriver
utveckling av tillforlitliga metoder for diagnostik och for
att folja sjukdomsforloppet. BioArctics projekt inom diag-
nostik 4r nira kopplade till utvecklingen av likemedels-
kandidaterna och ir foljaktligen ocksa viktiga komple-
ment for att forbittra mojligheterna for korrekt diagnos,
monitorering av sjukdomsforloppet och mer effektiv
behandling av de sjukdomar Bolaget inriktar sig mot.
Projekten inom diagnostik fyller dven en viktig funktion
da de pa sikt kan pavisa effekt hos BioArctics likeme-
delskandidater i kliniska prévningar och folja behand-
lingseffekten. Bolagets teknologi for att 6ka passagen av
antikroppar 6ver blod-hjirnbarridren tros kunna bidra till
bittre diagnostik. Pa lingre sikt kommer teknologin
kunna vara applicerbar for terapeutisk antikroppsbase-
rad behandling av sjukdomar med patologi i hjirnan.
PET-tekniken (Positron Emissions Tomografi) med anti-
kroppsbaserade PET-ligander kommer att kunna bli ett
viktigt forskningsinstrument vid framtida studier av hjar-
nans sjukdomar.

Bolagets produktkandidat f6r behandling av
kompletta ryggmirgsskador, SC0806, baserar sig pa
innovativ forskning kring hur nervbanor styrs fran vit till
gra substans i ryggmairgen, vilket ir en forutsittning for
nervregeneration (utvixt) over skadeomradet i rygg-
mirgen. Genom anvindandet av ett biodegraderbart
implantat innehallande tillvixtfaktorn FGF1 och trans-
planterade perifera nerver har Bolaget i prekliniska
studier visat regeneration av nerverna, 6verforing av
elektriska impulser samt viss aterkomst av motorisk
funktion hos djur. Projektet har sirlikemedelsstatus,
vilket vid en framtida forsiljningsstart skulle innebira sju
och tio ars marknadsexklusivitet i USA respektive EU.

Slutligen har BioArctic ett flertal annu ej offentlig-
gjorda likemedelskandidater i tidig forskningsfas.
Saledes har Bolaget en stabil grund for fortsatt utveckling
av projektportfoljen.



Strategiska samarbeten och partnerskap med
Eisai och AbbVie samt erhallen finansiering fran
EU:s Horizon2020 och Vinnova validerar
forskningsorganisationens formaga och
lakemedelskandidaternas potential

BioArctics framstaende forskning har bidragit till att
Bolaget sedan 2005 ingatt tre strategiska forskningssam-
arbeten med det japanska globala likemedelsbolaget
Eisai for framtagande av sjukdomsmodifierande anti-
kroppar for behandling av Alzheimers sjukdom. Forsk-
ningssamarbetena har hittills resulterat i utlicensiering
och partnerskap kring tva AR oligomer/protofibrill-
antikroppar, lakemedelskandidaterna BAN2401 och
BAN2401 back-up. Det totala aggregerade virdet av
forskningssamarbetena och licensavtalen kan uppga till
hogst cirka 218 MEUR, i form av inledande betalning och
milstolpsersattningar, samt diarutdver hoga ensiffriga
royalties pa framtida forsiljning av BAN2401 och
BAN2401 back-up. Vidare har BioArctic behallit forsilj-
ningsrittigheter for BAN2401 och BAN2401 back-up i
Norden. BioArctic bedomer att Eisai 4r en utmirkt
partner for vidareutveckling och kommersialisering av
BAN2401 och BAN2401 back-up, da Eisai har stor
kunskap om Alzheimers sjukdom fran utveckling och
kommersialisering av Aricept® for symtomatisk behand-
ling av Alzheimers sjukdom. Eisai har i sin tur ingatt ett
samarbete kring BAN2401 med det amerikanska like-
medelsbolaget Biogen Inc. (tidigare Biogen Idec).

1 september 2016 ingick BioArctic dven ett brett
forskningssamarbete med det globala biofarmabolaget
AbbVie avseende behandling och diagnostik av Parkin-
sons sjukdom och andra potentiella indikationer.
Samarbetet omfattar utveckling av BioArctics sjukdoms-
modifierande a-synukleinantikroppar. Som del i forsk-
ningssamarbetet ska BioArctic utveckla likemedelskandi-
daten BANO8O5 fram till klinisk fas. AbbVie har en option
att licensiera BioArctics antikroppsportfolj mot
a-synuklein for vidare klinisk utveckling. Optionen kan
utnyttjas under forskningssamarbetets 16ptid fram till
ansOkan om tillstand att inleda klinisk provning i USA
(en sa kallad Investigational New Drug Application,
IND). Om AbbVie utnyttjar optionen ska AbbVie erligga
en optionslosenbetalning. Det totala virdet av forsk-
ningssamarbetet och den potentiella utlicensieringen av
antikroppsportfoljen kan uppga till hogst 755 MUSD, i
form av inledande betalning, optionsldosenbetalning och
milstolpsersittningar, samt dirutdver nivaindelade royalt-
ies pa framtida forsaljning av BAN0805. Per dagen for
Prospektet har BioArctic erhallit en inledande betalning
om 80 MUSD. Bolaget har 4ven behallit marknadsforings-
rittigheter (co-promotion rights) pa vissa utvalda mark-
nader. BioArctic anser att AbbVie ar en mycket stark part-
ner for Parkinsons sjukdom. AbbVie har framgangsrikt
utvecklat och kommersialiserat forsta linjens symtoma-
tiska behandling for langt framskriden Parkinsons sjuk-
dom med svara motoriska fluktuationer, dopamin-
behandlingen Duodopa®.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

For mer information om Bolagets samarbets- och
utlicensieringsavtal med Eisai och AbbVie, se avsnitten
”Partnerskap och samarbeten” samt ”Legala fragor och
kompletterande information — Visentliga avtal” nedan.

2014 erholl BioArctic ett anslag fran EU:s forsknings-
och utvecklingsprogram Horizon2020 uppgaende till
totalt ca 6,4 MEUR. Anslaget ir avsett att anvindas for
utforandet av BioArctics pagaende kliniska Fas1/2-studie
avseende produktkandidaten SC0806 for behandling av
kompletta ryggmirgsskador (Grant Agreement No.
643853). BioArctic har ocksa erhillit ett anslag om 50
TEUR fran Horizon2020 for utveckling av biomarkorer
for Parkinsons sjukdom som har betalats ut under aren
2015 och 2016 (Grant Agreement no. 697790).

BioArctics strategiska forskningssamarbeten med
Eisai och AbbVie pavisar en betydande potential for
BioArctics likemedelskandidater och mojliggor for
BioArctic att utnyttja sina partners kompetens och resur-
ser i senare stadier av utveckling och kommersialisering
samtidigt som BioArctic kan fokusera pa kirnkompeten-
sen i tidiga forsknings- och utvecklingsstadier. Da Bola-
get utover utlicensierade likemedelskandidater dven har
flera heldgda likemedelskandidater i projektportfoljen
finns goda mojligheter for framtida utlicensiering och
partnerskap i syfte att maximera virdet for aktiedgare.
Det faktum att BioArctic har erhallit betydande belopp i
anslagsfinansiering utgor ocksa en validering av forsk-
ningsorganisationens formaga och likemedelskandida-
ternas potential.

Attraktiv kombination av fullt finansierade
partnerprojekt med betydande marknads-
potential och innovativa egenédgda projekt med
betydande utlicensieringspotential

Till foljd av starka samarbeten och partnerskap erbjuder
en investering i BioArctic en mojlighet att ta del av fullt
finansierade projekt, diar Bolagets partners star for
utvecklingskostnaderna medan BioArctic tar del av
milstolpsersittningar samt royalties pa eventuell framtida
forsiljning. Vidare har Bolaget fullt egenigda projekt,
inklusive kliniska projekt som demens och kognitiv
forsamring hos patienter med Downs syndrom och
traumatisk hjirnskada (TBI), som Bolaget har mojlighet
att vidareutveckla sjilvt eller i partnerskap. Alternativt
kan Bolaget besluta att utlicensiera projekt till lampliga
partners i utbyte mot bland annat inledande betalningar,
kostnadsdelning, milstolpsersittningar och royalties.
BioArctic bedomer att kombinationen av fullt finansie-
rade partnerprojekt och egeniagda projekt innebir en
attraktiv risk- och avkastningsprofil for Bolagets projekt-
portfolj sett i sin helhet.

Da BioArctic befinner sig i forskningens frontlinje
inom samtliga indikationsomraden som Bolaget ir aktivt
inom, med malsittningen att mota stora icke tillgodo-
sedda behov, 4r marknadspotentialen i samtliga forsk-
ningsprojekt mycket stor. Detta reflekteras i viardet av de
samarbets- och licensieringsavtal Bolaget idag har med
sina partners. Exempelvis forvintas den arliga markna-
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den for behandling av Alzheimers sjukdom, dir BioArctic
béade har finansierade partnerprojekt och egenigda
projekt, vixa fran 4,9 MdrUSD till 13,3 MdrUSD mellan
2013 och 2023V, Den forvintade 6kningen dr hinforlig
till sjukdomsmodifierande likemedelskandidater likt
dem som BioArctic utvecklar. Aven inom Parkinsons
sjukdom forvintas den forsta generationen av sjukdoms-
modifierande likemedelskandidater medfora en visent-
lig 6kning av marknaden. Bolaget bedomer att det dven
for kompletta ryggmairgsskador finns en betydande
marknadspotential baserat pa Bolagets antaganden om
antal patienter, pris och penetration. Fér en beskrivning
av marknaderna for Bolagets produktkandidater se
avsnittet "Marknadséversikt”. Med en stor marknads-
potential inom Alzheimers sjukdom, Parkinsons sjukdom
och kompletta ryggmirgsskador anser Bolaget dirmed
att det finns fortsatt goda mojligheter for utlicensiering
av egenigda projekt inom dessa indikationsomraden.
Bolaget utvecklar ocksa projekt inom diagnostik och
biomarkorer fér Alzheimers sjukdom och Parkinsons
sjukdom samt en innovativ teknologi for 6kad passage
over blod-hjarnbarridren. Teknologin har potential att
kunna tillimpas tillsammans med savil Bolagets anti-
kroppar for diagnostik och terapeutisk anvindning, som
andra terapeutiska antikroppar avsedda att verka i hjir-
nan. Teknologin har saledes ett brett anvindningsomrade
och har enligt Bolaget en mycket stor kommersiell
potential.

Stark immaterialrattslig portfolj

BioArctic har en aktiv patentstrategi som ticker alla stora
geografiska marknader, inklusive USA, EU, Japan och
Kina. Bolaget har 11 patentfamiljer som utgors av mer 4n
80 beviljade patent och fler 4n 50 patentansokningar
vilka ticker egenskaper, molekylira strukturer och
anvindningsomraden for Bolagets likemedels- och
produktkandidater samt teknologi kopplad till framta-
gandet och forskning av likemedels- och produktkandi-
daterna. Exempelvis innebir patent relaterade till
Bolagets ledande kandidater inom de tre huvudsakliga
indikationerna, BAN2401, BAN0805 samt SC0806, patent-
skydd med ett forvintat utgangsdatum ar 2032, 2036
respektive 2032, inklusive sedvanliga patenttidsforlang-
ningar avseende BAN2401 och BAN0805. Vidare har
BioArctic en stark portfolj av patent rérande diagnostiska
metoder och Bolagets blod-hjiarnbarridrteknologi.
BioArctic har dirtill en omfattande know-how kopplat
till framtagande av antikroppar med bindning till oligo-
mer/protofibrill-former av felveckade proteiner.

1) GlobalData.
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STRATEGI

BioArctics mal 4r att bygga en innovativ och konkurrens-
kraftig portfolj av produktkandidater, diagnostik och
teknologi for de indikationer som Bolaget 4r aktivt inom,
genom dels intern forskning och utveckling, dels forsk-
ningssamarbeten med strategiska partners. Viktiga
element i BioArctics strategi 4r foljande:

A Vidareutveckla och utoka Bolagets portfolj av
innovativa produktkandidater inom attraktiva
indikationsomraden med stora medicinska behov.

A Accelerera utvecklingen av Bolagets portfolj av
diagnostiska metoder och teknologier relaterade till
likemedelsutvecklingen.

A Utvirdera mojligheter till ytterligare strategiska
samarbeten och partnerskap for utveckling och
kommersialisering av produktkandidater.

A Bygga en forsiljningsorganisation pa utvalda
marknader for egen marknadsfoéring och forsiljning av
godkinda produkter.

A Frimja en attraktiv miljo for forskning och utveckling
samt humankapital.

Som beskrivits i avsnittet ”Styrkor och konkurrens-
Jfordelar” ovan har BioArctic flera egenigda projekt inom
lakemedelsutveckling och diagnostik som Bolaget bedo-
mer har stor framtida potential. Eftersom forskningen
inom ramen for Bolagets egenigda projekt inte ar finan-
sierad av Bolagets samarbetspartners har utvecklings-
arbetet hittills bedrivits med relativt begriansade resurser.
En viktig del av Bolagets strategi ar att 6ka utvecklings-
takten och effektiviteten i vidareutvecklingen av Bolagets
egenigda projekt, vilket kriver 6kade resurser. Genom
de medel som Bolaget tillférs genom Erbjudandet har
Bolaget mojlighet att tillfora ytterligare resurser till sina
egenigda projekt och dirigenom bedriva det fortsatta
utvecklingsarbetet pa ett mer fokuserat och effektivt sitt
i linje med ovan nimnda strategi.

Vidareutveckla och utdka Bolagets portfolj av
innovativa produktkandidater inom attraktiva
indikationsomraden med stora medicinska behov
BioArctics huvudsakliga mal 4r att pa egen hand och
tillsammans med Bolagets samarbetspartners slutfora
preklinisk och klinisk utveckling av Bolagets produkt-
kandidater, samt att fortsitta bredda portfoljen av
produktkandidater for behandling av indikations-
omraden med stort medicinskt behov.

A Alzheimers sjukdom: Eisai, Bolagets samarbets-
partner for likemedelskandidaten BAN2401 inom
Alzheimers sjukdom, kommer att fortsitta den
kliniska utvecklingen av BAN2401 genom den
pagaende globala Fas 2b-studien. Vid positiva resultat
avseende sikerhet och effekt fran den pigaende
studien kommer Eisai att fortsitta utvecklingen



genom Fas 3 for att sedan sOka marknadsgodkin-
nande. BioArctic dr av uppfattningen att effekten, i
kombination med sikerhetsprofilen, hos BAN2401
har potential att bli bade ”first-in-class” och ”best-in-
class” avseende sjukdomsmodifierande behandling
for Alzheimers sjukdom.

Eisai ansvarar dven for den fortsatta kliniska
utvecklingen av den uppfoljande likemedelskandida-
ten BAN2401 back-up som utlicensierades till Eisai
under 2015. Likemedelskandidaten AE1501, som
sedan 2015 omfattas av forskningsavtal med Eisai,
kommer BioArctic att fora genom preklinisk utveck-
ling tillsammans med Eisai. For mer information om
samarbets- och utlicensieringsavtalen, se avsnitten
”Legala fragor och kompletterande information —
Partnerskap och samarbeten” samt ”Legala fragor och
kompletterande information — Visentliga avtal”’
nedan.

BioArctics egenigda likemedelskandidater inom
Alzheimers sjukdom, diribland AD1502 och AD1503,
kommer att vidareutvecklas prekliniskt, varefter
beslut tas om vidare klinisk utveckling samt eventuell
utlicensiering. Bolaget arbetar dven kontinuerligt med
att ta fram nya innovativa likemedelskandidater for
behandling av Alzheimers sjukdom. Som ndmns i
avsnittet "Bakgrund och motiv” ovan avser BioArctic
att anvinda en del av de medel som tillfors Bolaget
genom Erbjudandet till att 6ka utvecklingstakten och
effektiviteten i vidareutvecklingen av AD1502 och
AD1503.

Downs syndrom med demens/traumatisk hjirn-
skada: Vid positiva resultat i den pagaende Fas
2b-studien for BAN2401 for behandling av Alzhei-
mers sjukdom kommer BioArctic att pa egen hand
starta kliniska studier med BAN2401 for behandling
av demens och kognitiv forsimring vid Downs
syndrom/traumatisk hjirnskada. BioArctic bedomer,
baserat pa sjukdomens patologi och likemedelskan-
didatens dokumenterade egenskaper, att BAN2401
har goda mojligheter att vara savil ”first-in-class” som
"best-in-class” vad giller sjukdomsmodifierande
behandling av demens och kognitiv forsamring vid
Downs syndrom/traumatisk hjirnskada. Bolagets
samarbetspartner Eisai har en sa kallad forsta
forhandlingsritt (eng. first right of negotiation) samt
en ritt att matcha ett erbjudande fran en tredje part
(en sa kallad right of first refusal) om BioArctic viljer
att kommersialisera BAN2401 for dessa indikationer.
Som nimns i avsnittet ”Bakgrund och motiv” ovan
avser BioArctic att anvinda en del av de medel som
tillférs Bolaget genom Erbjudandet till att undersoka
mojligheterna till en indikationsbreddning for
BAN2401 for behandling av demens och kognitiv
forsamring vid Downs syndrom/traumatisk
hjdrnskada.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

A Parkinsons sjukdom: Vad giller Parkinsons sjuk-
dom kommer BioArctic att arbeta i enlighet med det
samarbets- och licensavtal som ingatts med AbbVie
for framtagande av likemedelskandidater, diribland
BANO0805, fram till kliniska provningar. Om likeme-
delskandidaterna bedéms limpliga for kliniska prov-
ningar kan AbbVie utnyttja en exklusiv option att
inlicensiera kandidaterna. For mer information om
avtalet och optionen, se avsnitten ”Partnerskap och
samarbeten” samt ”Legala frdagor och kompletterande
information — Visentliga avtal” nedan.

A Kompletta ryggmirgsskador: BioArctic kommer att
slutféra den pagaende Fas 1/2-studien avseende
Bolagets produktkandidat SC0806 for behandling av
kompletta ryggmairgsskador som genomfors i Sverige,
Finland, Estland och Norge. Om behandlingen visar
effekt i den pagaende studien kommer Bolaget att
fora diskussioner med regulatoriska myndigheter i
EU (EMA) avseende villkorat marknadsféringsgod-
kinnande. Forberedelser for Fas 3-studier i EU och
USA kommer att initieras vid pavisad effekt i den
pagaende studien. Som nimns i avsnittet " Bakgrund
och motiv” ovan avser BioArctic att anvinda en del av
de medel som tillfors Bolaget genom Erbjudandet till
att slutfora den pagiende kliniska studien och forbe-
reda kommande studier.

Accelerera utvecklingen av Bolagets portfélj av
diagnostiska metoder och teknologier relaterade
till likemedelsutvecklingen
En av de stora utmaningarna vid utvecklingen av sjuk-
domsmodifierande behandlingar fo6r neurodegenerativa
sjukdomar 4r bristen pa tillforlitlig diagnostik och lamp-
liga biomarkorer. Dessa behovs for att tidigt stilla ritt
diagnos och for att 16pande folja sjukdomsutvecklingen
och effekten av behandlingen pa den underliggande
sjukdomspatologin. Sjukdomsmodifierande behandlingar
forvantas ha bist effekt om de sitts in i ett tidigt skede.
Tillforlitlig diagnostik och limpliga biomarkoérer har
ocksa stor betydelse for att kunna mita effekten av Bola-
gets lakemedelskandidater under utveckling i kliniska
studier. Mot bakgrund av detta har BioArctic varit, och
kommer fortsitta vara, drivande i utvecklingen av diag-
nostik och biomarkoérer for Alzheimers sjukdom och
Parkinsons sjukdom. Forskningen avseende diagnostik
och biomarkoérer inom Alzheimers sjukdom kommer att
finansieras av BioArctic, medan forskning avseende
diagnostik och biomarkérer inom Parkinsons sjukdom
faller inom ramen for forskningsavtalet med AbbVie.
BioArctic kommer ocksa att fortsitta utvecklingen av
Bolagets teknologi for att 6ka passagen av antikroppar
over blod-hjarnbarriiren. Teknologins anvindningsomra-
den ir dels att forbittra diagnostik genom avbildning av
hjarnan (PET), dels att 0ka den terapeutiska effekten och
forbittra tolerabiliteten av antikroppsbaserad sjukdoms-
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behandling i hjarnan. Teknologin som har visat sig kunna
hundrafaldiga antikroppars passage genom blod-hjirn-
barridren (BBB) har potential att kunna tillimpas tillsam-
mans med savil Bolagets antikroppar for diagnostik och
terapeutisk anvindning, som andra terapeutiska anti-
kroppar avsedda att verka i hjarnan. Teknologin har séle-
des ett brett anvindningsomrade och har enligt Bolaget
en mycket stor kommersiell potential. Som nimns i
avsnittet ”Bakgrund och motiv” ovan avser BioArctic att
anvinda en del av de medel som tillférs Bolaget genom
Erbjudandet till att 6ka utvecklingstakten och effektivite-
ten i vidareutvecklingen av PET-diagnostik och biomar-
korer for Alzheimers sjukdom samt Bolagets teknologi
for att 6ka passagen av antikroppar oéver
blod-hjarnbarridren.

Utvardera mojligheter till ytterligare strategiska
samarbeten och partnerskap fér utveckling och
kommersialisering av produktkandidater
Historiskt har BioArctic till stor del forlitat sig pa samar-
bets- och utlicensieringsavtal med ledande likemedels-
och biofarmabolag for att utnyttja deras kompetens inom
lakemedelsutveckling, tillverkning och kommersialise-
ring samt andra resurser for att paskynda utvecklingen av
Bolagets produktkandidater. BioArctic har ingatt flera
samarbetsavtal med ledande globala likemedels- och
biofarmabolag, inklusive tre forskningssamarbeten med
Eisai och ett forskningssamarbete med AbbVie. Hittills
har tva av samarbetsavtalen med Eisai dven resulterat i
kommersiella licensavtal. Bolaget 4r av uppfattningen att
dessa strategiska samarbeten och partnerskap bekriftar
att Bolagets forskning avseende sjukdomar som drabbar
det centrala nervsystemet haller en mycket hog kvalitet.

I framtiden kan BioArctic selektivt komma att inga
samarbetsavtal och kommersiella licensavtal med
ledande foretag som Bolaget anser kan bidra med savil
forsknings- och utvecklingskompetens for likemedels-
kandidater i preklinisk och klinisk fas, som tillverknings-
och marknadsféringskompetens, geografisk rickvidd och
andra resurser och kunskaper som kan forbittra virdet
av Bolagets eventuella godkinda produkter.
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Bygga en forsaljningsorganisation pa utvalda
marknader for egen marknadsféring och
forsaljning av godkdnda produkter

Som ett led i strategin att utveckla BioArctic till ett
ledande biofarmabolag dmnar Bolaget, i anslutning till
eventuella marknadsforingsgodkinnande av Bolagets
antikroppsbaserade likemedelskandidater, bygga upp en
mindre forsiljningsorganisation for att hantera mark-
nadsforing och distribution pa utvalda marknader i
Europa. I forsta hand kommer dessa marknader vara
kopplade till de marknader som BioArctic behallit i utli-
censieringsavtalen avseende BAN2401 och BAN2401
back-up med Eisai samt BAN0O805 med AbbVie, men kan
pa sikt komma att utvidgas till att omfatta storre delar av
Europa.

For BioArctics produktkandidat SC0806 for behand-
ling av kompletta ryggmirgsskador kommer den
kommersiella strategin att utvecklas och utviarderas
parallellt med kliniska studier. Preliminirt anser Bolaget
att det finns tre olika sitt att kommersialisera produkten:
Genom utlicensiering till samarbetspartner, egen etable-
ring av specialistcentra for kirurgi och rehabilitering eller
certifiering och forsiljning av produkten till externa
specialistcentra.

Framja en attraktiv miljo for forskning och
utveckling samt humankapital

BioArctic har som malsittning att vara en attraktiv arbets-
givare och samarbetspartner for ledande forskare inom
sjukdomar och skador som drabbar det centrala nerv-
systemet. Humankapitalet 4r Bolagets viktigaste tillging
och ir avgorande for att forverkliga BioArctics vision om
att bli en ledande aktor inom forskning, utveckling och
forsiljning av innovativa och effektiva biologiska like-
medel for patienter med neurodegenerativa sjukdomar
och behandlingar for patienter med kompletta ryggmargs-
skador. Siledes kommer Bolaget att agera for att attrahera
och behilla de mest kvalificerade medarbetarna genom
att erbjuda dem en stimulerande arbetsmiljo och en
mojlighet att befinna sig i framkant for forskning och
utveckling. Bolaget kommer 4ven att fortsitta bygga pa
dess etablerade kontakter med universitet och
universitetssjukhus, som har varit och kommer fortsitta
vara betydande for den forskning och utveckling som
Bolaget bedriver.
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BIOARCTICS PROJEKTPORTFOL)

Inledande dversikt

BioArctic utvecklar sjukdomsmodifierande behandlingar samt ett behandlingskoncept for kompletta ryggmirgs-
for neurodegenerativa sjukdomar sisom Alzheimers sjuk- skador som befinner sig i klinisk fas. Bilden nedan visar
dom och Parkinsons sjukdom, diagnostikmetoder for en oversikt 6ver BioArctics projektportfolj.

neurodegenerativa sjukdomar och tillhérande teknologi

Oversikt éver BioArctics projektportfolj

Produktkandidat Indikation Preklinisk Fas 1 Fas 2 Fas 3

Forskning

Partner
BAN2401 » 1)

@u B
(anti-AB antikropp) ) hogen

R R I I I R R A P P A P P R I I IR SRR

BAN2401 Downs syndrom?
(anti-AB antikropp) Traumatisk hjarnskada

R R I I I R R A P P A P P R I I IR SRR

BAN2401 Back-up Alzheimers sjukdom @.}) _

(anti-AB antikropp)

R R I I I R R A P P A P P R I I IR SRR

AE1501 Alzheimers sjukdom @.}) -

(ej offentliggjord)
AE1502 Alzheimers sjukdom
(ej offentliggjord)
AE1503 Alzheimers sjukdom
(ej offentliggjord)

R R I I I R R R P P A P P S A I I IR SRR

Alzheimers sjukdom

Neurodegenerativa sjukdomar

BANO0805 Parkinsons sjukdom
(anti-alfasynuklein antikropp)

ablnvie

Biomarkdrer och diagnostik Alzheimers sjukdom

(AB)

Biomarkorer och diagnostik Parkinsons sjukdom
(alfasynuklein)

Diagnostik och
teknologi

BBB3-teknologi Flera applikations-

abbwvie

R R I I I R R A P P A P P R I I IR SRR

R R I I I R R A P P A P P R I I IR SRR

(blod-hjarnbarriaren) omraden
M) SCo806 Kompletta rygg-
§=N FGF1/medicinteknisk margsskador
& E produkt)

1) Partner med Eisai avseende BAN2401 for behandling av Alzheimers sjukdom
2) Downs syndrom med demens och kognitiv storning.
3) Blod-hjarnbarridaren

Kalla: Bolagsuppgifter

Sjukdomsmodifierande behandling av neuro-
degenerativa sjukdomar sdsom Alzheimers sjukdom
och Parkinsons sjukdom.

BioArctics strategi ir att utveckla sjukdomsmodifierande
behandlingar som minskar nivierna av de toxiska
formerna av vissa felveckade proteiner i hjirnan vilka
tros orsaka celldod och hjirnatrofi och vilka kan knytas
till ett antal neurodegenerativa sjukdomar, inklusive
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom. En sjuk-
domsmodifierande behandling 4ir en behandling som
andrar sjukdomspatologin och dirigenom stoppar eller
fordrojer sjukdomsutvecklingen. BioArctic har utvecklat
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antikroppar som selektivt binder till neurotoxiska aggre-
gerade former av beta-amyloid (AB) som antas orsaka
Alzheimers sjukdom och a-synuklein, som antas orsaka
Parkinsons sjukdom. BioArctic undersoker ocksa mojlig-
heterna att anvinda Bolagets antikroppar till att
behandla andra indikationer sisom demens och kognitiv
nedsittning i patienter med Downs syndrom eller trau-
matisk hjarnskada. BioArctic har dven ett antal pagaende
projekt i tidig utveckling eller preklinisk fas for behand-
ling av neurodegenerativa sjukdomar dir forskningen
bedrivs i egen regi eller i samarbeten med Bolagets
partners.



Utveckling av diagnostikmetoder fér neurodegenerativa
sjukdomar och tillhérande teknologi

Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom diagnosti-
seras idag frimst genom klinisk undersdkning. Det finns
inga biomarkorer som kan folja sjukdomsforloppet
tillfyllest. Utveckling och klinisk validering av kinsliga
och specifika biomarkorer som dven kan folja behand-
lingseffekt skulle utgora en stor fordel och utvecklas
parallellt med nya sjukdomsmodifierande behandlingar.
BioArctic utvecklar nya diagnostiska metoder och ligander
for PET-undersOkning baserade pa Bolagets antikroppar
och biokemiska mitmetoder samt en teknologi for att mer
effektivt fora antikroppar 6ver blod-hjarnbarriiren (BBB).

Nervregenerativ behandling av kompletta
ryggmdrgsskador

BioArctic utvecklar en regenerativ behandling av
kompletta ryggmirgsskador baserat pa en teknologi som
har inlicensierats fran Swenora Biotech AB (ett foretag
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som bildats for att vidareutveckla och kommersialisera
forskning vid Karolinska Institutet). Behandlingen tros
kunna mojliggora nervregenerering i den skadade rygg-
mirgen, vilket ar avgorande for att kunna aterskapa
elektrofysiologi och for att forbittra rorligheten hos
forlamade patienter.

Alzheimers sjukdom

BioArctics likemedelskandidat BAN2401 4r avsedd att
stoppa eller fordroja den kontinuerliga kognitiva
nedsittningen hos Alzheimerpatienter. BAN2401 4r en
monoklonal antikropp som selektivt binder och elimine-
rar oligomerer/protofibriller av A, vilka anses vara de
toxiska formerna vid Alzheimers sjukdom. Musvarianten
av BAN2401, mAb158, har visats visentligen minska
oligomer/protofibrillnivaerna savil i hjirna som i rygg-
vitska hos transgena moss.?

Minskning av oligomerer/protofibriller i hjarnan efter langvarig behandling med mAb158

Protofibriller och sma oligomerer 16 000 x g hjarnextrakt

1500
= ° *kkk
=2
3
& 1000
2
o]
S
S
o
£
£ 500
80
o
0
PBS mAb158

Sma oligomerer 100 000 x g hjarnextrakt

Oligomerer (pM)

250

* %k k k

200

150

100

50

PBS mAD158

Nivéer av oligomerer/protofibriller i hjdrnor fran transgena Alzheimermdss efter behandling med mAb158 (den murina foregangaren till BAN2401) jamfort med
maoss som behandlats med placebo (PBS). Hjdrnextrakten centrifugerades, antingen vid 16 000 x g eller 100 000 x g, och underséktes avseende nivéer av
oligomerer/protofibriller. | hjdrnextrakten centrifugerade vid 16 000 x g var minskningen 40% och efter 100 000 x g centrifugering var reduktionen 45%.

116 000 x g supernatanten var bade sma och stora oligomerer néirvarande. Efter centrifugering vid 100 000 x g var endast sma oligomerer kvar i supernatanten.
Reduktionen av protofibriller och oligomerer var ungefdr lika stor, vilket indikerar att mAb158 riktar sig mot bade smd oligomerer och stérre protofibriller av AB.

Kalla: Bolagets egna data, Logovinsky et al. 2016.

1) Tucker et al. 2015.
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Det japanska globala likemedelsbolaget Eisai har erhallit
de globala rittigheterna att utveckla, producera och
marknadsfora BAN2401 for behandling av Alzheimers
sjukdom. BioArctic har dven utvecklat en ny antikropp
som selektivt binder oligomerer/protofibriller av A3
(BAN2401 back-up). BioArctic och Eisai ingick i januari
2015 ett licensavtal for BAN2401 back-up. BioArctic
behaller rittigheterna att marknadsféra BAN2401 och
BAN2401 back-up i de nordiska linderna enligt vissa
villkor och for andra indikationer. Samarbetet med Eisai
beskrivs nirmare i avsnittet ”Partnerskap och
samarbeten” nedan.

BioArctics partner Eisai ansvarar for den kliniska
utvecklingen av BAN2401, vilken for niarvarande studeras
i Fas 2b med 856 tidiga Alzheimerpatienter i USA,
Kanada, EU och Asien. Syftet med studien 4r att utvir-
dera effekten av BAN2401 pa kognition och av
biomarkorer som foljer sjukdomsutvecklingen. Varje
patient behandlas i 18 manader och patientrekryteringen
avslutades i november 2016. Studien har en priméir

effektvariabel som ska utvirderas efter 12 manaders
behandling och ytterligare, sekundira, effektvariabler
som ska utvirderas efter 18 manaders behandling. Slut-
liga resultat fran studien foérvintas under forsta halvaret
2019.

BAN2401 anses ha en godartad sikerhetsprofil med
till exempel lag kardiovaskulir risk och lag forekomst av
amyloidrelaterade biverkningar (sa kallad ARIA-E,
Amyloid Related Imaging Abnormalities Edema), vilket
har visats i en tidigare klinisk provning.? Vidare har
viktiga lirdomar fran tidigare kliniska provningar tagits
med i studiedesignen. Studien fokuserar pa patienter i
tidiga stadier av Alzheimers sjukdom (prodromal och
mild Alzheimers sjukdom) och biomarkorer som till
exempel PET-scanning har anvints for att identifiera en
korrekt patientpopulation. Studien har en adaptiv design
vilket forbittrar mojligheten att faststilla ratt dos och
exponering. Kinsligare kognitiva skalor anvinds for att
mita effekten och biomarkorer anvinds for att monito-
rera sjukdomsforlopp och sjukdomsmodifiering.

VIKTIGA PARAMETRAR

Ratt malmolekyl

A Angripa de |6sliga protofibrillerna — en toxisk form av AR

Ratt A Tidiga stadier av Alzheimers sjukdom - Prodromal & mild AD

patientgrupp

Ratt dos och

exponering

Ratt méatning

Ratt sdkerhet

1) Logovinsky et al. 2016.
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A |dentifiera ratt patienter- biomarkorer

A Va3lj doser med exponering dver preklinisk IC50
A Adaptiv design dar flera doser och dosregimer testas

A Kansligare kognitiva skalor och biomarkdérer for att monitorera sjukdomsférloppet

A Tolerans med en godartad sakerhetsprofil
A | g kardiovaskular risk och lag forekomst av amyloidrelaterade biverkningar (ARIA)
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Fas 2b-studiedesign

Patientinklusion

Multinationell rekrytering:

A 100 kliniker ingar

A Inklusionskriterier: MMSE >22-30 'nk.'.uswn
slutférd med

A Stabil medféljande medicinering 856

A Positiv amyloid PET/CSF patienter

Primara
effektvariabler:

A Afrénbaslinjeni
ADCOMS efter
12 manader

A Sakerhet och
tolerabilitet

Dubbelblind,
placebokontrollerad,
parallellgruppstudie

med bayesiansk
adaptiv design

Behandling 18 manader

Sekundara effektvariabler:

A Afranbaslinjen i ADCOMS efter 18 manader
A Afran baslinjen i total hippocampusvolym efter 6, 12 och 18 manader

A Afran baslinjen i hjarnamyloid (matt med amyloid PET) efter 12 och 18 manader
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Andra generationens antikropp, BAN2401 back-up, ar i
sen preklinisk fas och BioArctics samarbetspartner Eisai
fortsitter utvecklingen i syfte att forbereda BAN2401
back-up for kliniska prévningar.

Under 2015 ingick BioArctic ett tredje forskningssam-
arbetsavtal med Eisai avseende en ny behandlingsstrategi
for sjukdomsmodifierande behandling av Alzheimers
sjukdom. Projektet (AE1501) ir i tidig preklinisk fas och
utvecklingsarbetet bedrivs tillsammans med Eisai.

BioArctic bedriver ocksa tva innovativa forsknings-
projekt i egen regi, AD1502 och AD1503. Projekten avser
nya behandlingsstrategier for sjukdomsmodifierande
behandling av Alzheimers sjukdom. Bada projekten ir i
forskningsfas.

Demens vid Downs syndrom och traumatisk hjérnskada
Som nirmare beskrivs under ”Partnerskap och samarbe-
ten” nedan, innebir licensavtalet med Eisai att BioArctic
behaller rittigheterna for BAN2401 och BAN2401 back-
up for demensindikationer avseende annan neurodege-
neration 4n Alzheimers sjukdom (AD related diseases
eller Alzheimerrelaterade sjukdomar) samt for andra
indikationer utéver Alzheimers sjukdom och Alzheimer-
relaterade sjukdomar. Eisai har dock en sa kallad forsta
forhandlingsritt (eng. first right of negotiation) avseende
andra indikationer dn Alzheimers sjukdom samt en ritt
att matcha ett erbjudande fran en tredje part (en sa kallad
right of first refusal) avseende Alzheimerrelaterade sjuk-
domar. Se avsnittet ”Partnerskap och samarbeten” nedan
for mer information. Villkorat Eisais rittigheter enligt
ovan, har BioArctic siledes mojlighet att kommersialisera
BAN2401 och BAN2401 back-up for andra indikationer
an Alzheimers sjukdom.

AB-plack kan aterfinnas hos patienter som lider av
vissa andra typer av demens, sasom demens och kogni-
tiva storningar hos patienter med Downs syndrom och
demens hos patienter som drabbats av traumatisk hjiarn-
skada. BioArctic bedomer att dessa indikationer ar intres-
santa att behandla med BAN2401 och BAN2401 back-up
och att de kan innebira attraktiva affirsmojligheter for
Bolaget i framtiden.

Downs syndrom omfattar cirka 6 miljoner individer
globalt och ir den frimsta genetiska orsaken till inl4r-
ningssvarigheter hos unga personer under 50 ars alder.
Individer med Downs syndrom representerar den stOrsta
gruppen av minniskor under 50 ars dlder med demens.
Personer med Downs syndrom lever idag betydligt lingre
an tidigare vilket medfor att antalet individer som utveck-
lar AB-relaterad demens 6kar. Amyloidprekursorproteinet
(APP) ir den molekyl som genererar AB. APP-genen ater-
finns i kromosom 21. Patienter med Downs syndrom har

1) Logovinsky et al. 2016..
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tre kromosom 21 istillet for normalt tva och producerar
saledes 50% mer AP vilket leder till demens nir de blir
ildre. Vid 40 ars alder har nistan samtliga individer med
Downs syndrom utvecklat patologiska proteindepositio-
ner sasom AB-plack. Foljaktligen kan demens och kogni-
tiva svarigheter for dessa patienter vara intressanta indi-
kationer att behandla med BAN2401 och BAN2401 back-
up och BioArctic anser att detta 4r ett naturligt nista steg
for klinisk utveckling av BAN2401 och BAN2401
back-up.

En ytterligare potentiell indikation for BAN2401 och
BAN2401 back-up ir traumatisk hjarnskada (ITBD). En
sadan dr en skada som stor hjirnans normala funktion.
Den orsakas av trauma mot huvudet. Saidana skador
resulterar i onormala proteindepositioner saisom
AB-plack och 6kad risk att utveckla demens.

Givet att positiva resultat kan visas i den pagaende
Fas 2b-studien med BAN2401 med Alzheimerpatienter, sa
avser BioArctic att ga vidare med preklinisk och klinisk
utveckling for andra potentiella indikationer, sasom
demens och kognitiv nedsittning i patienter med Downs
syndrom och patienter med traumatisk hjarnskada.
BioArctic avser att utvirdera den regulatoriska vigen
framat for demens vid Downs syndrom och traumatisk
hjirnskada, speciellt vad avser utformningen av even-
tuella framtida kliniska provningar. BAN2401 har provats
i kliniska studier med Alzheimerpatienter och har visat
en godartad sikerhetsprofilV, vilket kommer att vara en
fordel i den vidare utvecklingen av BAN2401 for andra
indikationer. Aven om demens hos patienter med Downs
syndrom visar vissa viktiga likheter med Alzheimers sjuk-
dom i friga om patologiska fynd anses indikationen vara
en separat indikation. Patienter med Downs syndrom
uppvisar en miangd andra kliniska egenskaper kopplade
till det extra exemplaret av kromosom 21, sisom livs-
langa inldrningssvarigheter och hilsoproblem. En tidig
sjukdomsmodifierande behandling av demenssymtom
hos patienter med Downs syndrom skulle kunna fordroja
den neurodegenerativa processen och minska de kogni-
tiva symtomen i denna patientgrupp. Det 4r uppenbart
att kliniska studier avseende patienter med Downs
syndrom kriver andra utvirderingsskalor och sikerhets-
overviganden. Utformningen av de kliniska studierna
behover dirfor diskuteras med relevanta
tillstandsmyndigheter.

BioArctic har en option att erhédlla BAN2401-material
samt regulatorisk dokumentation fran Eisai och Eisai har
forbundit sig att sikra leveranser av produkt om
BioArctic bestimmer sig for att kommersialisera likeme-
delsprodukt med BAN2401 inom de indikationsomraden
Bolaget har behallit.
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Andra ldkemedelskandidater i preklinisk utveckling for behandling av Alzheimers sjukdom

BAN2401 back-up AE1501

A |Indikation:
Alzheimers sjukdom

A En back-up-antikropp med
mojliga forbattringar
avseende bekvamlighet
kring administrationssatt
jamfort med BAN2401,

i samarbete med Eisai

A Sjukdomsmodifierande
antikropp

A Ny malmolekyl/target

A Samma malmolekyl/target,
samma bindningsprofil
och samma verknings-
mekanism som for
BAN2401

A Vidareutveckling ar bero-
ende av den pagaende Fas
2b-studien med BAN2401

A Samarbete med Eisai,
gemensamt dgande mellan
BioArctic och Eisai

A Tidig preklinisk fas

A Utlicensierad till Eisai for
behandling av Alzheimers
sjukdom

A Indikation:
A Sjukdomsmodifierande
A Ny multifunktionell

A Ags av BioArctic
A Tidig preklinisk fas

AD1502 AD1503

A |Indikation:

Alzheimers sjukdom Alzheimers sjukdom

A Sjukdomsmodifierande

antikropp antikropp

A Ny malmolekyl/target
malmolekyl/target for AR for AB

A Ags av BioArctic
A Tidig preklinisk fas

Parkinsons sjukdom

BioArctics likemedelskandidat BANO805 4r en monoklo-
nal antikropp som selektivt binder och eliminerar oligo-
merer och protofibriller av a-synuklein. BAN0O805 ar
avsedd att stoppa eller fordroja sjukdomsforloppet hos
Parkinsonpatienter. Uppmuntrande prekliniska resultat
visade reducerade nivaer av a-synuklein-oligomerer/
protofibriller i det centrala nervsystemet, mindre allvar-

Oligomer/protofibrill-selektiv antikropp

Inhibition ELISA
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2
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Log koncentration av a-synuklein (nM)

= Oligomerer/protofibriller Monomerer

Inhibitions-ELISA visar selektiviteten hos en av BioArctics antikroppar mot
a-synuklein.

Kalla: Bolagets egna data.

liga motoriska storningar och dubblerad livslingd hos
Parkinsonmoss efter antikroppsbehandling. En terapeu-
tiskt viktig aspekt av BANO0805 ir den hoga selektiviteten
for 16sliga oligomerer/protofibriller av a-synuklein vilket
begrinsar paverkan av den normala, fysiologiska, mono-
mera formen av a-synuklein. BAN0805 har potential att
bli en av de forsta sjukdomsmodifierande behandling-
arna for Parkinsons sjukdom.

Reducering av neurotoxiska former av a-synuklein-
oligomerer/protofibriller
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65% reducering
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Placebo mAb-behandlade
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Alpha-syn protofibriller (pM)

Minskad mdngd protofibriller (PF) av a-synuklein i CNS hos mBANOS05-
behandlade a-synukleintransgena méss jamfdrt med placebobehandlade
mass.

Kalla: Bolagets egna data.
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Okad livslangd
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Férbdittrad éverlevnad hos mdss som behandlats med mBANO8O5 jamfort
med placebobehandlade mdss.

Kalla: Bolagets egna data.

Behandlingskonceptet baseras pa innovativ forskning vid
Uppsala Universitet i samarbete med BioArctic. I septem-
ber 2016 ingick BioArctic ett strategiskt samarbete med
AbbVie avseende den fortsatta utvecklingen av BioArctics
Parkinsonprojekt. Ett uppfoljningsprogram med fler anti-
kroppar och nya diagnostiska metoder dr ocksa paga-
ende i samarbete med AbbVie. Samarbetsavtalet med
AbbVie ir beskrivet i avsnittet ”Partnerskap och
samarbeten” nedan.

Andra potentiella indikationer for BANO805 omfattar
demens med Lewy-kroppar och multipel systematrofi,
som, i likhet med Parkinsons sjukdom, har en
a-synukleinpatologi.

Diagnostik och teknologi

Biomarkérer och diagnostik for Alzheimers sjukdom och
Parkinsons sjukdom

Alzheimers sjukdom diagnostiseras for narvarande via
kliniska undersokningar i kombination med tester av
kognitiv funktion och avbildning av hjirnan. Den diag-
nostiska proceduren bestar bland annat av att utesluta
andra demenssjukdomar. Af dr ett utsondrat protein och
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den huvudsakliga bestandsdelen i plack hos Alzheimer-
patienter. Halten av AB42 i ryggvitska fran Alzheimer-
patienter 4r vanligen ligre jamfort med friska personer
eller individer med andra demenssjukdomar. Tau ir ett
mikrotubulusassocierat protein som ir fosforylerat vid
Alzheimers sjukdom. Bade totalt tau och fosforylerade
taunivaer i ryggvitskan ir forhojda hos Alzheimer-
patienter. AB42, fosforylerat tau och totalt tau i rygg-
vitska anvinds for nirvarande som biomarkorer och ger
viktig information i den diagnostiska processen. Emeller-
tid rader brist pa biomarkorer som foljer sjukdomsut-
veckling eller behandlingseffekt.

Parkinsons sjukdom diagnostiseras for niarvarande
genom klinisk undersokning, ibland i kombination med
avbildning av de centrala delarna av hjirnan. Det finns
annu inga godkinda biomarkorer som kan folja
behandlingseffekten.

Utveckling och klinisk validering av kinsliga och
specifika biomarkorer som dven kan folja sjukdomsfor-
lopp och behandlingseffekt skulle medféra en stor fordel
och behover tas fram parallellt med utvecklingen av sjuk-
domsmodifierande likemedel. BioArctic utvecklar meto-
der som forbittrar de kliniska undersokningarna av savil
Alzheimers sjukdom som Parkinsons sjukdom i syfte att
uppna tidigare och mer korrekta diagnoser, att kunna
folja sjukdomsforloppet samt att objektivt kunna mita
effekten av likemedelsbehandling.

BioArctic utvecklar biokemiska metoder inom
Alzheimeromradet i samarbete med Goteborgs univer-
sitet samt PET-ligander som selektivt angriper
AB-oligomerer/protofibriller i samarbete med Uppsala
universitet. Det senare projektet dr delfinansierat av
Vinnova.

Inom Parkinsonomradet ingar utvecklingen av
diagnostiska metoder i samarbetet med AbbVie. BioArctic
utvecklar ett biokemiskt a-synukleinbiomarkorssystem i
samarbete med forskare vid Goteborgs universitet.
Biomarkorssystemet baseras pa biokemisk analys av
human ryggvitska med avseende pa a-synuklein. Vidare
har BioArctic paborjat ett hjarnavbildningsprojekt (PET) i
samarbete med Uppsala universitet i syfte att pavisa
a-synukleinaggregat hos Parkinsonpatienter.



Teknologi for ékad passage éver blod-hjdrnbarridren
Blod-hjirnbarridren, BBB, ir ett selektivt membran som
kontrollerar utbytet av substanser mellan blodet och
hjarnan. BBB skyddar hjirnan fran toxiner och patoge-
ner, men gor det dven svart att leverera likemedels-
substanser till hjarnan. Det uppskattas att endast
0,1-0,4% av antikroppar nar hjirnan vilket betraktas som
en utmaning for behandling av de flesta sjukdomar i hjar-
nan. Att 6ka hjirnans upptag av antikroppar ar mycket
viktigt inom immunterapi for att kunna begrinsa biverk-
ningar och minska likemedelskostnader da antikroppar
ar relativt dyra att producera.

I samarbete med Uppsala universitet utvecklar
BioArctic en teknologi som underlittar antikroppars
passage Over blod-hjarnbarridren. Projektet 4r i forsk-
ningsfas. Dessa antikroppar bestar av en del som binder
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mot den terapeutiska malmolekylen i hjarnan (till exem-
pel AB) och en del som binder mot transferrinreceptorn
(TfR) eller andra molekyler som underlittar passagen
genom blod-hjarnbarriiren. Sidana bispecifika anti-
kroppar drar nytta av kroppens naturliga process for att
transportera vissa Amnen genom blod-hjirnbarridren.
BioArctics forskningsdata visar att upptaget av antikrop-
par i hjarnvivnad 6kar med upp till 100 génger nir
teknologin har anvints.?

En fordel jamfort med konkurrerande teknologier dr
att BioArctics molekyl 4r symmetrisk, vilket underlittar
produktionen, och kan anvindas for alla antikroppar.
Saledes ir teknologin fristiende och har pa sikt potential
att vara generellt applicerbar for immunterapi mot olika
sjukdomar i hjarnan.

4 N\ N\ N\
1 oligomer/ % injicerad dos per gram
. ” protofibrill & hjarnvévnad
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\ & e
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A. Modifiering av en terapeutisk antikropp (mAb) med variabla fragment och med enkla kedjor (scFv8D3) som binder till transferrin-

receptorn (TfR).

B. Schematisk bild av TfR-medierad transcytos av en modifierad mAb konjugerad till en TfR-antikropp. Det bispecifika fusionsproteinet,
bunden till TfR, genomgar transcytos och frigérs i hjarnan. I hjarnan kan antikroppen binda till sitt primara mal, t.ex. oligomerer/

protofibriller av AB eller a-synuklein.

C. Modifierad oligomer/protofibrillbindande antikropp (mAb158-scFv8D3) visar upp till 100 gdnger hogre koncentrationer i hjarnan an

omodifierad mAb158".

1) Hultqvist et al. 2017.
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Nervregenererande behandling av kompletta
ryggmargsskador

Ryggmirgsskador orsakas huvudsakligen av traumatiska
hindelser som resulterar i partiell eller fullstindig
forlamning. Utbredningen av forlamningen beror pa om
skadan intraffar i nacken, brostryggen eller lindryggen.
En komplett ryggmirgsskada definieras som en skada
dir patienten inte kan astadkomma frivilliga rorelser
eller ha sensorisk aterkoppling nedanfor skadenivan. En
ryggmirgsskada orsakar degenerering av nervfibrerna
nedanfor skadenivan, da nervceller inte aterskapas.
Utover forlamning, lider patienter som drabbats av
kompletta ryggmargsskador av andra allvarliga symtom,
sasom neuropatisk smirta, tarm- och urininkontinens,
sensorisk forlust, trycksar, infertilitet och sexuell
dysfunktion. Att aterstilla tarm- och blasfunktion, ta bort
smirta eller mojliggora sexuell funktion skulle utgora en
stor forbittring av livskaliteten for patienter med rygg-
mirgsskador. En behandling som kan minska forlam-
ningen och till och med aterstilla funktioner skulle vara
ett stort framsteg, inte bara for patienterna och deras
familjer men dven for samhillet ur ett kostnadsperspek-
tiv. For nirvarande finns ingen behandling tillginglig och
det rader ett stort medicinskt behov.

SC0806 ir BioArctics behandlingskoncept for patien-
ter med kompletta ryggmirgskador. Projektet har inlicen-
sierats fran Swenora Biotech AB och baseras pa innovativ
forskning péa Karolinska Institutet och Karolinska Univer-
sitetssjukhuset. Licensavtalet som ingicks 2008 innebir
att BioArctic har en global, exklusiv licens att vidareut-
veckla teknologin och silja framtida produkter baserade
pa teknologin. Styrelseledamoten Pir Gellerfors ir
deliagare, styrelseledamot och VD i Swenora Biotech AB.
Pir Gellerfors dgarandel i Swenora Biotech uppgir till
13% av aktierna och 15,6% av résterna i bolaget.

SCO0800 ir ett biologiskt nedbrytbart implantat som
innehaller dels kanaler for nervtransplantat, dels tillvixt-
faktorn FGF1. Produkten ir en kombination av en
medicinteknisk produkt (implantatet) och ett likemedel
(FGF1). Kanalerna i implantatet 4r utformade for att
guida utvixten av axon fran vit till gra substans i rygg-
mirgen, vilket dr en forutsittning for att nervregenera-
tion ska ske. Behandlingen ir baserad pa ett kirurgiskt
ingrepp dir drrviavnaden i den skadade delen av rygg-
mirgen avligsnas och ersitts med nervtransplantat fran
patientens ben (suralisnerven), vilka ar placerade 6ver
skadeomradet med hjilp av implantatet. Nervtransplanta-
ten som forts in i kanalerna i implantatet har som funk-
tion att stimulera regeneration (utvixt) av axon. Tillvixt-
faktorn FGF1 har tva funktioner, dels att stimulera tillvixt
av axon, dels att himma glios (en process som leder till
arrviavnad). Operationen f6ljs av en 18 méanaders reha-
bilitering genom intensiv trining i ett robotsystem for
att frimja rorelseformagan i den férlamade delen av
kroppen. Sedan augusti 2017 erbjuds patienter som
behandlats med SC0806 en mojlighet till 12 manaders
ytterligare rehabilitering i en forlingningsstudie.

Bolaget har i prekliniska studier visat regeneration av
nerverna, 6verforing av elektriska impulser samt viss
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Kalla: Bolagets egna prekliniska data.

aterkomst av motorisk funktion hos djur. Projektet ar i
klinisk fas och en Fas 1/2-studie pagar.



Utifréan ett regulatoriskt perspektiv betraktas SC0806 som
béade en medicinteknisk produkt och ett likemedel.
SC0806 erholl sirlikemedelsstatus i EU 2010 och i USA
2011, vilket ger BioArctic marknadsexklusivitet i tio
respektive sju ar. Projektet har erhallit finansiellt stod
fran Horizon2020, vilket nirmare beskrivs under
"Anslagsfinansiering” nedan.

BioArctic genomfor for narvarande en klinisk Fas
1/2-studie av SC0806 med en mojlighet till villkorat
marknadsgodkinnande nir studien slutforts. Operatio-
nerna utfors vid den neurokirurgiska avdelningen pa
Karolinska Universitetssjukhuset och rehabiliteringen
genomfors pa specialkliniker i Sverige, Finland, Estland
och Norge.

Totalt kommer 27 patienter att inga i studien, av vilka
18 kommer att genomga kirurgi och rehabilitering och
9 kontrollpatienter endast genomgar rehabilitering. Den
forsta patienten opererades i januari 2016 och fram till
idag har atta patienter rekryterats i studien, av vilka fem
har opererats och tre rekryterats som kontrollpatienter.
Forberedelser for en Fas 3-studie i USA och EU kommer
att inledas om och nir positiva resultat har uppnatts i
den pagaende studien.

Generellt kraver marknadsgodkinnande och tillstind
att silja en likemedelsprodukt omfattande studier for att
siakerstilla att produkten har en gynnsam risk/nytto-
profil. Inom EU kan emellertid vissa kategorier av like-
medelsprodukter, inklusive sirlikemedel, erhalla vill-
korade marknadsgodkinnanden, vilket medger moijlig-
heter att marknadsfora produkter innan samtliga kliniska
provningar ir genomforda. Om ett villkorat tillstind
medges ir sokanden skyldig att komplettera de nodvin-
diga studierna i syfte att ersitta det villkorade godkin-
nandet med ett vanligt godkinnande. For mer informa-
tion, se avsnittet ”Marknadséversikt — Sdividkemedel”.

Om behandlingen visar signifikant effekt i den
pagaende Fas 1/2-studien, ska mojligheten utredas om
att erhalla villkorat godkidnnande pa grund av det stora
medicinska behovet hos drabbade patienter. Om den
pagaende Fas 1/2-studien blir framgangsrik kommer
BioArctic kontakta de regulatoriska myndigheterna i EU
for att diskutera ett eventuellt villkorat godkinnande for
SC0806 for behandling av kompletta ryggmirgsskador.

PARTNERSKAP OCH SAMARBETEN

Eisai

BioArctic har sedan 2005 ett framgangsrikt och lang-
siktigt samarbete med det japanska globala likemedels-
bolaget Eisai avseende utveckling och kommersialisering
av likemedel for behandling av Alzheimers sjukdom.
Parternas samarbete omfattar huvudsakligen tre projekt:
de humaniserade antikropparna BAN2401 och BAN2401
back-up samt ett forskningsprojekt avseende ett nytt mal
for likemedel (target) for sjukdomsmodifierande
behandling av Alzheimers sjukdom. Behandlingarna
syftar till att paverka sjukdomens patologi, stoppa eller
fordroja sjukdomsutvecklingen och 6ka patienternas
livskvalitet.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Inom ramen fér samarbetet har BioArctic och Eisai
ingatt flera avtal. De mest visentliga avtalen ar utveck-
lings- och kommersialiseringsavtalet avseende BAN2401
som ingicks 2007 och utvecklings- och kommersialise-
ringsavtalet avseende BAN2401 back-up som ingicks
2015. Genom dessa avtal har BioArctic limnat en global
och exklusiv licens (inklusive underlicensrittigheter) till
Eisai for forskning, utveckling och kommersialisering av
likemedel som anvinder BAN2401 och/eller BAN2401
back-up for behandling av Alzheimers sjukdom. Eisai
ansvarar for den kliniska utvecklingen, anstkan om
marknadsgodkinnanden och kommersialisering av
produkterna.

BioArctic behaller ritten att marknadsféra de
licensierade produkterna i Norden, forutsatt att BioArctic
bedoms ha tillrickliga resurser for att marknadsféra
produkterna i det erhallna omradet. Bedomningen ska
goras tillsammans med Eisai.

BioArctic behaller ocksa rittigheterna till BAN2401
och BAN2401 back-up for behandling av andra indikatio-
ner dn Alzheimers sjukdom, inklusive demensindikatio-
ner med neurodegeneration som inte orsakats av
Alzheimers sjukdom (AD-relaterade sjukdomar). Eisai har
dock en sa kallad forsta forhandlingsratt (eng. first right
of negotiation) avseende andra indikationer 4n Alzhei-
mers sjukdom, vilket innebir att BioArctic maste erbjuda
Eisai en licens innan man vinder sig till en tredje part.
Vidare har Eisai, vad giller Alzheimerrelaterade sjukdomar,
en ritt att matcha ett erbjudande fran en tredje part (en
sé kallad right of first refusal) 4ven om man inte utnyttjat
sin forhandlingsritt enligt ovan. Eisai ansvarar for den
kommersiella produktionen av de licensierade produk-
terna och Eisai har ocksa atagit sig att assistera BioArctic
med leveranser av produkt om BioArctic viljer att
kommersialisera likemedelsprodukt med BAN2401 eller
BAN2401 back-up inom de indikationsomraden som
Bolaget har behallit.

I samband med att avtalen ingicks erholl BioArctic
licensavgifter som per den 30 juni 2017 uppgar till totalt
8,9 MEUR. BioArctic har ritt till utvecklingsrelaterade
milstolpsersittningar i samband med vissa studiefaser,
registreringsansokningar och godkinnanden, forsilj-
ningsrelaterade milstolpsersittningar beriknat pa arlig
forsiljning pa virldsmarknaden av licensierade produk-
ter och patentrelaterade milstolpsersittningar vid
utfirdande av vissa patent som ir relevanta for avtalen.
BioArctic har dessutom ritt till royalties baserat pa
nettoomsittningen av licensierade produkter beriknat
for varje land, med en hog ensiffrig procentsats under de
forsta 10 aren efter det att en licensierad produkt lanse-
rats i ett land och en ensiffrig procentsats i mellanseg-
mentet under de nistfljande fem aren. Forutom de
ovannimnda utvecklings- och kommersialiseringsavtalen
har parterna ingatt tre forskningssamarbetsavtal, enligt
vilka BioArctic erhallit ersittning for utfort forskningsar-
bete. Det tredje forskningssamarbetsavtalet ingicks 2015
och samarbetet pagar alltjamt.
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Den totala summan av potentiell ersittning for forsk-
ningssamarbeten, inledande licensavgifter och milstolps-
ersittningar enligt avtalen med Eisai uppgar till cirka
218 MEUR, varav BioArctic per dagen for Prospektet
hittills har erhallit cirka 47 MEUR. Av det totala beloppet
pa 218 MEUR utgor forskningsfinansiering cirka
19 MEUR, inledande licensavgifter 8,9 MEUR, utvecklings-
relaterade milstolpar cirka 122 MEUR, forsiljnings-
relaterade milstolpar cirka 60 MEUR och patentrelaterade
milstolpar 8 MEUR.

BioArctics avtal med Eisai beskrivs vidare i avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information —
Vidsentliga avtal” nedan.

I mars 2014 ingick Eisai ett avtal med Biogen om att
gemensamt utveckla och kommersialisera BAN2401.
Eisai kommer att leda det operativa och regulatoriska
utvecklingsarbetet av BAN2401 och kommer att ansvara
for ansokan om marknadsgodkinnande. P4 stora mark-
nader, som USA och EU, kommer Eisai och Biogen att
marknadsfoéra produkterna gemensamt efter marknads-
foringsgodkinnande. Bada foretagen delar de totala
kostnaderna, inklusive kostnader for forskning och
utveckling, och vinsten mellan sig. Avtalet mellan Eisai
och Biogen innebir ocksa en option for Eisai att gemen-
samt utveckla och kommersialisera Biogens anti-Ap-
antikropp aducanumab (BIIB037).

AbbVie

I september 2016 ingick BioArctic och AbbVie ett strate-
giskt viktigt samarbets- och licensavtal for att utveckla
och kommersialisera BioArctics portfolj av antikroppar
riktade mot a-synuklein for behandling av Parkinsons
sjukdom och andra potentiella indikationer och darmed
sammanhingande diagnostik. BioArctic har beviljat
AbbVie en forskningslicens och en exklusiv option att
erhalla vissa exklusiva licenser for vidareutveckling och
global kommersialisering av licensierade produkter som
innehaller BioArctics antikropp BAN0805 och vissa andra
antikroppar som uppticks eller utvecklas inom ramen for
forskningssamarbetet.

AbbVie ir ett globalt forskningsbaserat biofarma-
bolag foretag som bildades 2013 efter en avknoppning
fran Abbott Laboratories. AbbVie 4r verksamt pa den
globala marknaden inom flera likemedelsomraden med
framgangsrika produkter sisom Duodopa™, en symto-
matisk behandling for svar Parkinsons sjukdom.
Duodopa™ har utvecklats vid Uppsala universitet.
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BioArctic 4r huvudansvarig for det prekliniska
utvecklingsarbetet och ansvarar for utvecklingskostnader
inom en 6verenskommen budget. Den prekliniska
utvecklingen finansieras genom den betalning som
erlades av AbbVie i samband med att avtalet ingicks (se
nedan). BioArctics kostnadsansvar for den prekliniska
utvecklingen 4r begrinsat till vissa angivna belopp. Om
kostnaderna 6verstiger den planerade budgeten kommer
parterna att fordela de overstigande kostnaderna mellan
sig pa ett i avtalet angivet sitt. Nya uppfinningar och
resultat som genereras inom ramen for forskningssamar-
betet 4gs gemensamt av parterna i lika delar. Vardera
parten kan utnyttja sadana gemensamma resultat, dock
med forbehall for AbbVies exklusiva rittigheter enligt
avtalet.

AbbVie har en exklusiv option att erhalla vissa
exklusiva licenser for vidareutveckling och global
kommersialisering av produkter som innehaller
BioArctics antikropp BAN0805 och vissa andra antikrop-
par som uppticks eller utvecklas inom ramen for forsk-
ningssamarbetet. Optionen omfattar siledes hela
BioArctics produktportf6lj inom Parkinsons sjukdom.
AbbVie kan vilja att utnyttja optionen under forsknings-
samarbetets loptid fram till ans6kan om tillstand att
inleda klinisk provning i USA (en sa kallad Investigatio-
nal New Drug Application, IND).

I samband med att avtalen ingicks erholl BioArctic en
inledande betalning om 80 MUSD, vilket innefattar dels
finansiering for det prekliniska utvecklingsarbete som
ska utforas av BioArctic, dels en optionspremie som inte
specificerats till belopp i avtalet. Om AbbVie viljer att
utnyttja sin option har BioArctic ritt till en optionslosen-
betalning samt mojlighet att erhalla utvecklingsrelaterade
och forsiljningsrelaterade milstolpsersittningar. Den
inledande betalningen om 80 MUSD, optionslésenbetal-
ningen och milstolpsersittningarna uppgar till totalt
hogst 755 MUSD. BioArctic har dirutéver ritt till niva-
indelade royalties pa nettoforsiljningen av produkter
som innehaller BioArctics antikroppar.

BioArctic har en ritt att delta i marknadsféringen av
produkterna (co-promotion rights) pa vissa angivna
marknader. Om BioArctic viljer att utnyttja denna rattig-
het, kommer parterna att dela kostnader och vinster frian
kommersialiseringen av produkterna i det angivna omra-
det pa ett visst angivet sitt. Om sa sker kommer vinstdel-
ningen ersitta AbbVies skyldighet att betala royalties vad
avser forsiljningen i det angivna omradet.



ORGANISATION OCH VERKSAMHET

Anstéllda och konsulter
BioArctic hade per den 30 juni 2017 27 anstillda, varav
merparten arbetar inom forskning och utveckling. Ovriga
anstillda arbetar med administration och i Bolagets
ledningsgrupp.

Koncernen hade under 2016 i genomsnitt
22 anstillda, vilket var en minskning med 3 personer
jamfort med 2015. BioArctic hade 25 anstillda vid
utgdngen av 2016, jamfort med 23 anstillda vid utgiangen
av 2015.
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BioArctics ledningsgrupp bestar av atta personer:
Chief Executive Officer, Chief Financial Officer, Chief
Scientific Officer, Chief Medical Officer, Head of Immu-
nology & Pharmacology, Head of Biochemistry & Mole-
cular Biology, Head of QA och Head of Communications.
Utover dessa atta personer dr Pir Gellerfors adjungerad i
ledningsgruppen som senior ridgivare inom
affarsutveckling.

For att bedriva en effektiv verksamhet med en relativt
liten organisation anlitar BioArctic nyckelkonsulter for
specifika uppdrag och for arbetsuppgifter inom kompe-
tensomraden som Bolaget saknar eller endast periodvis
har ett behov av.

CEO/VD

CFO

Quality Assurance

Preklinisk forskning

Immunologi och

farmakologi

Biokemi och

molekylarbiologi

Administration

Kommunikation
och IR (konsult)

Klinisk utveckling
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Forskning och utveckling

BioArctic 4r ett forskningsbaserat biofarmabolag som ar
inriktat pa att utveckla nya, innovativa likemedel. Forsk-
ning och utveckling, sirskilt avseende immunterapi och
sjukdomar i det centrala nervsystemet, hor darmed till
Bolagets kirnverksamhet och BioArctics organisation har
lang erfarenhet av likemedelsutveckling. BioArctics
forsknings- och utvecklingsarbete bedrivs dels av
anstillda och konsulter i vilutrustade och moderna
laboratorier i Bolagets lokaler i Stockholm, dels i
samarbete med universitet och sjukhus samt kommersi-
ella samarbetspartners och strategiska partners sisom
Eisai och AbbVie Eisai och AbbVie.

BioArctic bildades for att utveckla och kommersiali-
sera innovationer och forskningsresultat fran Uppsala
universitet och Bolagets forskning har alltsedan dess
bedrivits i nidra samarbete med framstaende universitet
och sjukhus, bade i Sverige och utomlands. BioArctic har
bland annat forskningssamarbeten med forskargrupper
vid Uppsala universitet, Karolinska Institutet, Karolinska
universitetssjukhuset, Goteborgs universitet, Linkopings
universitet och Lunds universitet. Flera av BioArctics
befintliga projekt har sin grund i upptickter som gjorts
inom ramen for sidana forskningssamarbeten. Bolagets
samarbeten med universitet och sjukhus 4r bland annat
viktiga for utvecklingen av Bolagets behandling av
kompletta ryggmairgsskador och biomarkorer for
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom.

BioArctics egen FoU-organisation arbetar dels med
egen innovativ forskning, dels med tillimpning och
foradling av de upptiackter som gjorts inom ramen for
externa forskningssamarbeten. Organisationen for forsk-
ning och utveckling 4r uppdelad i tva enheter: enheten
for Preklinisk Forskning med ansvar for avdelningarna
Biokemi & Molekylidrbiologi och Immunologi & Farma-
kologi; samt enheten Klinisk Utveckling, som ocksa
ansvarar for regelverk och myndighetskontakter (Regula-
tory Affairs). Personalen har en mycket hog kompetens-
niva och cirka 90% av medarbetarna ir disputerade,
varav en dr professor och tva ir docenter. Utover de
forskare som ir anstillda av Bolaget anlitar Bolaget
ocksa ett antal konsulter, framforallt vad avser forskning
och utveckling inom ramen for samarbetet med AbbVie.

BioArctic anlitar i stor utstrickning externa foretag
for genomforande av till exempel in vivo-forsok, produk-
tion av likemedelssubstans och kliniska prévningar.
BioArctic har till exempel anlitat kontraktsforsknings-
foretag for att genomfora toxikologiska studier avseende
Bolagets produktkandidater och for att samordna
Bolagets pagiende kliniska studier.

BioArctic har inrittat tre vetenskapliga rad, sa kallade
scientific advisory boards, bestidende av experter inom
Bolagets indikationsomraden. De vetenskapliga radens
funktion 4r att underlitta diskussioner i vetenskapliga
fragor och bista bolaget med rad avseende fragestill-
ningar som ror Bolagets indikationer och forsknings-
omraden samt tekniska fragestillningar. Medlemmarna i
de vetenskapliga raden erhaller ersittning i form av ett

68 INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL)

fast belopp per mote (som ocksa inkluderar ersittning
for motesforberedelser och liknande). Bolaget har ett
allmint vetenskapligt rad som diskuterar fragor inom
Bolagets samtliga forskningsomraden. BioArctic har
ocksa inrittat sirskilda vetenskapliga rad for Bolagets
projekt inom kompletta ryggmirgsskador respektive
Parkinsons sjukdom. Sammansittningen av Bolagets
vetenskapliga rad framgar nedan.

Allmant vetenskapligt rad

Professor Hans Wigzell, tidigare rektor vid Karolinska Institutet

Professor Gosta Jonsson, tidigare forskningschef och VD for
Astra Arcus

Vetenskapligt rad - Parkinsons sjukdom

Professor Ken Marek, Yale University

Professor Martin Ingelsson, Uppsala universitet

Vetenskapligt rad - kompletta ryggmargsskador

Professor Lars Olson, Karolinska Institutet

Docent Per Mattson, Karolinska Institutet

Tillverkning och underleverantérer

BioArctic har ingen egen tillverkning utan anlitar flera
externa leverantorer for produktion av likemedelssub-
stanser och medicintekniska produkter samt produktion
for projekt i preklinisk och klinisk utveckling. BioArctic
har till exempel uppdragit at kontraktstillverkaren Lonza
att framstilla de mingder av antikroppen BAN0805 som
ska anvindas inom ramen for BioArctics samarbete med
AbbVie. Vidare tillverkas det biologiskt nedbrytbara
implantatet och tillvixtfaktorn FGF1, som bada anvinds i
Bolagets produktkandidat SC0806, av det svenska foreta-
get Elos Medtech Timmersdala AB respektive det ameri-
kanska bolaget Protein Sciences Corporation.

Anslagsfinansiering

BioArctic deltar i ett antal projekt som finansieras delvis
med stod av bidrag fran svenska Vinnova samt EU:s
forsknings- och utvecklingsprogram Horizon2020.

2016 tilldelades BioArctic tillsammans med Uppsala
universitet ett anslag pa 5 MSEK frin Vinnova for ett
forskningssamarbete kring minskade kostnader och
forbittrad sikerhet vid immunterapi for hjarnsjukdomar.
Anslaget gar till forskningsgruppens arbete pa Uppsala
universitet. BioArctic har dven erhallit ett bidrag fran
Vinnova som finansierat en del av BioArctics forskning
med malet att utveckla ett sjukdomsmodifierande like-
medel for behandling av Parkinsons sjukdom, BAN08O05.



Bidraget uppgick till 5 MSEK och projektet pagick i tva ar
med start i juni 2015.

BioArctic har under 2017 erhallit ytterligare tva
Vinnovaanslag, dels ett anslag om 200 TSEK for att
genomfora en uppgradering av Bolagets
kvalitetsledningssystem, dels ett anslag om 500 TSEK for
projektet "Commercial potential of antibody-based PET
imaging” som genomfors i samarbete med Uppsala
universitet.

2014 erholl BioArctic ett Horizon2020-anslag frain EU
uppgéende till totalt ca 6,4 MEUR avsett att anvindas for
utforandet av BioArctics pagaende kliniska studie
avseende behandling av ryggmirgsskador (Grant Agree-
ment No. 643853). Inom ramen fér Horizon2020-projek-
tet har BioArctic ingatt ett konsortialavtal med ett antal
vardgivare som deltar i den kliniska studien avseende
SC0806. Konsortialavtalet bygger pa en sedvanlig s.k.
DESCA-modell och reglerar parternas rittigheter och
skyldigheter inom ramen for projektet. BioArctic dr
koordinator for projektet och ansvarig part gentemot
Horizon2020. BioArctic har ocksa erhallit ett anslag om
50 TEUR fran Horizon2020 for utvecklingen av biomar-
korer for Parkinsons sjukdom som har betalats ut under
aren 2015 och 2016 (Grant Agreement no. 697790).

Anslagsvillkoren beskrivs nirmare i avsnittet ”Legala
fragor och kompletterande information — Vésentliga avtal’.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Immateriella rittigheter, och sirskilt patent, ar mycket
viktiga for Bolagets verksamhet och Bolagets virde ar i hog
grad beroende av Bolagets formaga att erhalla och uppritt-
halla immaterialrittsligt skydd for teknologin bakom Bola-
gets produktkandidater. En viktig del av BioArctics strategi
4r att inga samarbets- och licensavtal med storre likeme-
delsbolag och i regel dr ett starkt immaterialrittsligt skydd i
form av patent och patentansokningar en forutsittning for
att sa ska kunna ske. BioArctics strategi dr darfor att i sa stor
utstrackning som mojligt erhalla patentrittigheter for sina
uppfinningar och forsvara patentportfoljen mot eventuella
intrang i patenten. BioArctic efterstrivar ocksa att erhalla ett
brett geografiskt skydd for sina uppfinningar och produkt-
kandidater genom att soka patent pa viktiga marknader
som USA, Europa, Kanada, Australien, Japan och Kina.
Principerna for Bolagets hantering av uppfinningar regleras
i en skriftlig patentpolicy. Bolaget har ocksa stod av

Patentfamiljer och koncept som omfattas

VERKSAMHETSBESKRIVNING

valrenommerade konsulter inom patentfragor och
immaterialratt.

BioArctics immateriella rittigheter bestar till storsta
del av ett antal patent, patentansokningar samt know-
how hinforlig till Bolagets uppfinningar. BioArctic har en
patentportfolj som omfattar mer 4n 80 beviljade patent
och mer 4n 50 patentansOkningar inom 11 olika patent-
familjer (patentfamilj 4r en grupp av patent och patent-
ansokningar i olika linder som har samma ursprung).
Flera av patenten ger ett brett geografiskt skydd och
inkluderar viktiga marknader som USA, Europa, Japan
och Kina. BioArctics patent och patentansOkningar ar
hinforliga till Bolagets forskning och utveckling av like-
medel och diagnostik f6r neurodegenerativa sjukdomar
som Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom och
Bolagets behandling av kompletta ryggmairgsskador,
inklusive Bolagets produktkandidater samt nya projekt i
tidig utvecklingsfas.

BioArctics produktkandidater omfattas av sa kallade
substanspatent som hindrar konkurrenter fran att
utveckla generika/biosimilarer. Inom Alzheimers sjuk-
dom och Parkinsons sjukdom har BioArctics patent-
strategi varit att initialt erhalla ett brett skydd for sina
produktkandidater genom att astadkomma ett konceptu-
ellt skydd for behandlingsstrategin som sadan (koncept-
patent). Patentfamiljerna AD I och AD II for Alzheimers
sjukdom respektive PD V for Parkinsons sjukdom ir
breda konceptpatent som hindrar BioArctics konkurren-
ter fran att anvinda samma behandlingsstrategi som
BioArctic. Bilden nedan illustrerar den ovan beskrivna
patentstrategin for Alzheimers sjukdom.

Illustration av patentlager

AD |

AD Il
AD Ill & AD IV

ADI Protofibrillkoncept

Generell mekanism for selektiv bindning
AD Il ) -
till protofibriller kontra monomerer

AD IlI BAN2401-produktkandidat

AD IV BAN2401 backup-produktkandidat

Geografier

USA och Japan 2021
USA 2025
USA, EU, Japan 2027

+5-ars patentforlangning

USA, EU, Japan 2035
+5-ars patentforlangning
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En sammanfattande sammanstillning av Bolagets viktigaste och publicerade patentfamiljer framgéar av tabellen nedan.

Familj Omrade Status och marknad Loptid
AD | Alzheimers sjukdom - koncept 1 Beviljat: USA, Kanada, Japan, Australien Juli 2021
AD Il Alzheimers sjukdom - koncept 2 Beviljat: USA, Kanada, Australien Juni 2025
AD I Alzheimers sjukdom - Substans 1 Beviljat: USA, Kanada, Europa, Japan, Kina  Mars 2027
Specifikt skydd BAN240'1 med flera ldnder (2032 med patentforlangning)”
AD IV Alzheimers sjukdom - Substans 2 Beviljat: USA Juli 2035
Specifikt skydd BAN2401 back-up Pagaende: Europa, Japan, Kina med flera (2040 med patentforlangning)”
lander
PDV Parkinsons sjukdom - koncept Beviljat: USA, Japan Juli 2029
Pagdende: Europa
PD VI Parkinsons sjukdom - Substans Beviljat: USA, Japan, Kina, Australien med ~ Mars 2031
Specifikt skydd BANOS0S fleralander (2036 med patentforlangning)”
Pagaende: Europa, Kanada
SPX Ryggmarg - metod och gjutform Beviljat: Australien, Kanada, Japan Mars 2027
Patenten inom denna patentfamilj har Pagaende: Europa, USA
licensierats in fran Swenora Biotech AB
SPXI Ryggmarg - specifikt - device Pagaende: Europa, USA, Japan, Kanada, Dec 2032

Australien, Kina

1) Vid antagandet att en patentférlangning om 5 ar erhdlls.

En for Bolaget okind tredje part har riktat en invindning
mot BioArctics patent EP1781703 i Europa inom patent-
familjen AD II (som ir ett konceptpatent) och hiavdar att
patentet inte skulle ha beviljats. I samband med muntliga
forhandlingar den 26 september 2017 beslutade det
Europeiska patentverket (EPO) att upphiva patentet i
Europa. Bolaget dverviger att verklaga beslutet. Aven
om detta konceptpatent i nulidget dr upphivt har
BioArctic specifikt substanspatentskydd i USA, Japan
och Europa for BAN2401, en antikropp i klinisk Fas 2b
provning. Konceptpatentet dr godkint i USA, Kanada och
Australien och berors inte av EPO:s beslut. Forfarandet
beskrivs nirmare i avsnittet ”Legala fragor och komplette-
rande information — Tvister och rdttsliga processer”.

En for Bolaget okind tredje part har limnat in obser-
vationer (Third Party Observations) till det europeiska
patentverket, EPO, i samband med handliggningen av
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BioArctics europeiska patentansokan EP09738534.8
inom patentfamiljen PD V (som ir ett konceptpatent).
Forfarandet beskrivs nidrmare i avsnittet ”Legala fragor
och kompletterande information — Tvister och rdittsliga
processer”.

Vid sidan av BioArctics egna patent avseende SC0806
har den grundliggande teknologin bakom BioArctics
behandling av kompletta ryggmargsskador licensierats in
fran Swenora Biotech AB (patentfamilj SP X i samman-
stallningen ovan). BioArctic dr dven i 6vrigt beroende av
viss teknologi som inlicensierats fran tredje part. Bola-
gets visentliga licensavtal beskrivs nirmare i avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information —
Visentliga avtal”.

Utover patent bestar BioArctics immateriella rattig-
heter av varumirken registrerade i EU och USA samt
registrerade domidnnamn.



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Utvald historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran BioArctics reviderade
konsoliderade finansiella rapporter per och fér rikenskapsdren som avslutades den 31 december 2016 och
2015, vilka upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”) antagna av EU och
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och reviderats av BioArctics revisor enligt RevR5
Granskning av finansiell information i prospekt. Gdllande informationen fér perioden januari - juni 2017 och
januari - juni 2016, har den hdmtats fran BioArctics 6versiktligt granskade deldrsrapport avseende for
perioden januari - juni 2017 som dr upprdttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Ingen annan
information i Prospektet har granskats eller reviderats av BioArctics revisor. For ytterligare information om
tillimpade redovisningsprinciper hénvisas till not 2 (“Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper”) i
avsnittet "Historisk finansiell information”.

Nedanstdende information ska lésas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell 6versikt”, “Eget
kapital, skuldsdttning och annan finansiell information” samt Bolagets fullstdndiga finansiella information fér
rikenskapsdren 2016 och 2015, med tillhdérande noter, samt deldrsrapporten for perioden januari - juni 2017
med jamforande finansiell information fér motsvarande period féregdende rékenskapsar (se avsnittet
"Historisk finansiell information”).

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Ej reviderat Reviderat
Alla belopp i TSEK jan-jun 2017 jan-jun 2016 jan-dec 2016 jan-dec 2015
Nettoomsattning 58192 9991 105613 41573
Kostnad for salda varor -266 - -238 -
Bruttoresultat 57 926 9991 105375 41573
Ovriga rorelseintakter 5914 5367 39073 7594
Marknads- och forsaljningskostnader -696 -689 -1370 -1453
Administrationskostnader -10648 -4362 -14544 -4 558
Forsknings- och utvecklingskostnader -43324 22715 -53 665 -38238
Ovriga rérelsekostnader -5229 -100 -238 -74
Rérelseresultat 3943 -12508 74 631 43844
Resultat fran andelar i koncernbolag - - - -1
Finansiella intdkter 539 256 8 266
Finansiella kostnader -12 -1 -503 -308
Resultat fore skatt 4470 -12253 74136 4791
Skatt -1034 2626 -16 556 -1081
Periodens resultat" 3436 -9627 57 580 3710

1) Periodens resultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Ej reviderat Reviderat

Alla belopp i TSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Forbattringsutgifter annans fastighet 1091 1435 1275 1680
Inventarier och utrustning 4214 2046 4369 2554
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 201 130 172 88
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 2675 8345 2675 8345
Summa anlaggningstillgangar 8181 11956 8491 12667
Omsattningstillgangar

Kundfordringar - 760 634 646
Ovriga fordringar 2 665 3988 1764 2068
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 5888 1728 4557 1899
Likvida medel 622 063 93411 692 530 113831
Summa omsattningstillgangar 630616 99 887 699 485 118 444
SUMMA TILLGANGAR 638 797 111 843 707 976 131111
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 105 105 105 105
Ovrigt tillskjutet kapital 958 958 958 958
Balanserat resultat inklusive arets resultat 63133 97 595 59 697 107 217
Moderbolagets aktiedgare 64 196 98 658 60760 108 280
Innehav utan bestdammande inflytande - - - 5
Summa eget kapital 64196 98 658 60760 108 285
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 4136 - 4136 -
Summa langfristiga skulder 4136 - 4136 -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 8249 1919 11736 1155
Skatteskulder 1217 - 6917 1122
Ovriga kortfristiga skulder 1000 1968 1091 835
Upplupna kostnader och

férutbetalda intakter 559999 9298 623336 19714
Summa kortfristiga skulder 570 465 13185 643 080 22826
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 638 797 111843 707 976 131111
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

Ej reviderat Reviderat

Alla belopp i TSEK

jan-jun 2017 jan-jun 2016 jan-dec 2016 jan-dec 2015

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 3943 -12508 74631 4844
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Periodiserade intakter -57678 -11917 -9502 -22729
Avskrivningar 892 753 1556 1536
Orealiserade valutakurseffekter 4424 29 -12139 -
Realisationsresultat - - - 9
Erhdllen ranta - - 7 233
Erlagd ranta -1 -1 -5 -9
Betald skatt -7190 -339 -519 -606
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -55610 -23983 54029 -16722
Forandringar i rorelsekapital -10407 3336 621102 288
Kassaflode fran den lopande verksamheten -66 017 -20 647 675131 -16 434
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -553 - -2 967 -2 291
Forvarv av koncernbolag - - -5 -
Forsaljning av koncernbolag - - - -1
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten -553 - -2972 -2282
Finansieringsverksamheten
Transaktioner med aktiedgare utan
bestdmmande inflytande - - - 5
Utbetald utdelning - - -105 100 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -105100 5
Periodens kassaflode -66 570 -20 647 567 059 -18711
Likvida medel vid periodens bdrjan 692 530 113831 113831 132 808
Kursdifferens i likvida medel -3897 227 11640 -266
Likvida medel vid periodens slut 622063 93411 692 530 113831
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER
IFRS-nyckeltal

Nedanstiende nyckeltal har beriknats i enlighet med IFRS.

TSEK (om inte annat anges)

Nettoomsattning

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK"

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

jan-jun 2017

jan-jun2016  jan-dec2016  jan-dec 2015

58192 9991 105613 41573
3436 -9627 57580 3710
0,82 -2,29 13,70 0,88
-66 017 -20 647 675131 -16434

1) Beraknat pa 4 203 999 utestaende aktier. Efter den 30 juni 2017 har en uppdelning av aktier 1:15 registrerats. Det totala antalet aktier efter uppdelningen uppgar
till 63 059 985. Inga potentiella aktier forekommer varfor det inte finns nagon utspadningseffekt.

Alternativa nyckeltal som inte dr definierade i
enlighet med IFRS

Nyckeltalet Soliditet ar, savitt avser helaren 2015 och
2016, himtat frin BioArctics reviderade konsoliderade
finansiella rapporter per och for rikenskapsiren som
avslutades den 31 december 2015 och 2016. Nyckeltalen
Kassaflode fran den 1opande verksamheten per aktie,
Avkastning pa eget kapital per aktie och Eget kapital per
aktie har, savitt avser heldren 2015 och 2016, beriknats

baserat pa information fran BioArctics reviderade
konsoliderade finansiella rapporter per och for riken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2015 och
2016 i enlighet med vad som nirmare anges nedan. Vad
avser perioderna 1 januari - 30 juni 2016 respektive

1 januari — 30 juni 2017 har samtliga nyckeltal himtats
frin BioArctics oversiktligt granskade delarsrapport for
perioden 1 januari — 30 juni 2017.

TSEK (om inte annat anges)

Rorelseresultat”

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK?
Soliditet

Avkastning pa eget kapital

Eget kapital per aktie, SEK?

jan-jun 2017

jan-jun2016  jan-dec2016 jan-dec 2015

3943 -12508 74631 4844
-15,7 -4,91 160,59 -3,91
10,0% 88,2% 8,6% 82,6%

5,5% -9,3% 68,1% 3,5%
15,27 23,47 14,45 25,76

1) Posten &r, savitt avser heldren 2015 och 2016, hamtad fran BioArctics reviderade finansiella information och, savitt avser perioderna 1 januari - 30 juni 2016 respektive 2017, €]
reviderad information fran BioArctics Gversiktligt granskade deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2017.
2) Beraknat pa 4 203 999 utestaende aktier. Efter den 30 juni 2017 har en uppdelning av aktier 1:15 registrerats. Det totala antalet aktier efter uppdelningen uppgar till 63 059 985.

Inga potentiella aktier forekommer varfor det inte finns nagon utspadningseffekt.

Anvandning av matt som inte berdknats i enlighet
med IFRS

Bolaget tillimpar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckel-
tal. Ett alternativt nyckeltal dr ett finansiellt matt som inte
definieras eller anges i tillimpliga regler for finansiell
rapportering (exempelvis IFRS och arsredovisnings-
lagen). De alternativa nyckeltalen ska darfor forklaras i
de finansiella rapporterna och prospekt. I enlighet med
dessa riktlinjer definieras Bolagets alternativa nyckeltal
pa sidan 75 i prospektet, tillsammans med nyckeltal som
definieras i enlighet med IFRS. Bolaget bedomer att
dessa alternativa nyckeltal dr ett viktigt komplement,
eftersom de mojliggor for bland annat investerare, virde-
pappersanalytiker, Bolagets ledning och andra intressen-
ter att bittre analysera och utvirdera Bolagets verksam-
het och ekonomiska trender. Dessa alternativa finansiella
nyckeltal ska inte bedomas fristiende eller anses ersitta
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prestationsnyckeltal som har beridknats i enlighet med
IFRS. Dessutom bor sidana nyckeltal, saisom BioArctic
har definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal
med liknande namn som anvinds av andra bolag. Detta
beror pa att ovannimnda nyckeltal inte alltid definieras
péa samma sitt och andra bolag kan rikna fram dem pa
ett annat sitt in BioArctic. For en definition av finansiella
och operationella mitt som inte 4r definierade som IFRS-
nyckeltal, se avsnittet ”Definitoner av nyckeltal som inte
dr definierade enligt IFRS”.

Bolagets verksamhet ir sidan att den inte har ett
jamnt flode av intikter utan dessa kommer oregelbundet
i samband med tecknande av forskningssamarbetsavtal,
licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer Bola-
get nyckeltal som ”Soliditet” och "Eget kapital per aktie”
for att kunna bedéma Bolagets soliditet och finansiella
stabilitet.



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Berakning av Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie, SEK>
Kassaflode fran den Iépande verksamheten™ -66 017 -20 647 675131 -16434
Antal aktier vid periodens slut? 4203999 4203999 4203999 4203999
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie, SEK -15,70 -4,91 160,59 -3,91
Berdkning av Soliditet
Eget kapital, TSEK 64196 98 658 60 760 108 285
Totala tillgdngar?, TSEK 638797 111843 707976 131111
Soliditet" 10,0% 88,2% 8,6% 82,6%
Berakning av Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat”, TSEK 3436 -9627 57580 3710
Genomsnittligt eget kapital, TSEK? 62 478 103 471 84523 106 428
Avkastning pa eget kapital 5,5% -9,3% 68,1% 3,5%
Berdkning av Eget kapital per aktie®
Eget kapital, TSEK 64196 98 658 60 760 108 285
Antal aktier vid periodens slut? 4203999 4203999 4203999 4203999
Eget kapital per aktie, SEK 15,27 23,47 14,45 25,76

1) Posten ar, savitt avser heldren 2015 och 2016, hdmtad fran BioArctics reviderade finansiella information och, savitt avser perioderna 1 januari - 30 juni 2016 respektive 2017,
ej reviderad information fran BioArctics 6versiktligt granskade deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2017.

2) Efter den30juni 2017 har en uppdelning av aktier 1:15 registrerats. Det totala antalet aktier efter uppdelningen uppgar till 63 059 985.

3) Inga potentiella aktier forekommer varfér det inte finns ndgon utspadningseffekt.

4) Genomsnittligt eget kapital definieras som eget kapital vid periodens ingang plus eget kapital vid periodens utgang dividerat med tva.

Definitioner av nyckeltal som inte dr definierade i enlighet med IFRS

Motivering féor anvandande avseende

Nyckeltal Definition finansiella nyckeltal ej definierade enligt IFRS
Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster Nyckeltalet visar intjaningsférmagan utan hansyn
tagen till Bolagets finansiering
Kassaflode fran den I6pande Periodens kassaflode fran den I6pande Nyckeltalet visar kassaflodet per aktie som
verksamheten per aktie, SEK verksamheten dividerat med antalet verksamheten genererat fore investeringar och
aktier vid periodens slut fore finansiering
Soliditet Eget kapital i procent av Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslut-
balansomslutningen ningen som har finansierats med eget kapital och
anvands for att mata Bolagets finansiella stalining
Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i procent av Nyckeltalet visar avkastningen pa investerat kapital
genomsnittligt eget kapital i procent
Eget kapital per aktie, SEK Eget kapital dividerat med Nyckeltalet visar hur stor del av bolagets egna
antalet aktier vid periodens slut® kapital kan tillgodoraknas en aktie. Nyckeltalet visar

alltsa utvecklingen av det bokforda vérdet per aktie
for aktiedgarna.

1) I BioArctics delarsrapport for perioden 1 januari 2017 - 30 juni 2017 anges felaktigt att det aktuella nyckeltalet berdknats som eget kapital dividerat med genomsnittligt antal
aktier. Detta har dock inte paverkat berakningen.
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Operationell och finansiell 6versikt

Nedanstdende information ska ldsas tillsammans med avsnitten “Utvald historisk finansiell information”,
"Kapitalstruktur och annan finansiell information” samt Bolagets fullstindiga finansiella information for
rdkenskapsdren 2016 och 2015, med tillh6rande noter, samt delGrsrapporten for perioden januari - juni 2017
med jamférande finansiell information for motsvarande period foregdende rékenskapsar (se avsnittet

"Historisk finansiell information”).

Informationen nedan innehdller framdtblickande uttalanden som omfattas av diverse risker och osdker-
heter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran de som férutspads i dessa framatblickande
uttalanden pd grund av mdnga olika faktorer, ddribland men inte begrdnsat till, de som beskrivs i avsnittet

Riskfaktorer.

OVERSIKT

BioArctic 4r ett svenskt forskningsbaserat biofarmabolag
med fokus pa sjukdomsmodifierande behandlingar for
neurodegenerativa sjukdomar sasom Alzheimers sjuk-
dom och Parkinsons sjukdom samt biomarkérer och
diagnostik. Bolaget utvecklar dven ett behandlings-
koncept for kompletta ryggmirgsskador som befinner sig
i klinisk fas. Bolagets kidrnverksamhet ir uteslutande
inriktad mot forskning och utveckling vilken bedrivs fran
dess lokaler i Stockholm samt i samarbete genom
forskningssamarbeten med forskargrupper vid ett flertal
svenska universitet. For att BioArctic ska kunna fortsitta
att vara framgangsrikt maste innovation och utveckling
alltid vara hogst prioriterat.

Bolaget har sedan det bildades finansierat verksam-
heten genom ersittning for forskningssamarbeten och
inledande betalningar, licensintikter och milstolps-
ersittningar frin Bolagets samarbetspartners som per
den 30 juni 2017 uppgar till totalt cirka 47 MEUR (Eisai)
respektive 80 MUSD (AbbVie) samt anslag som per den
30 juni 2017 uppgar till totalt 4,2 MEUR fran EU:s
Horizon2020 samt 12 MSEK fran svenska Vinnova. Per
den 30 juni 2017 hade Bolaget 622 MSEK tillgingligt i
likvida medel. Finansieringen har i allt visentligt anvints
for att bedriva forskning och utveckling. Med undantag
for rikenskapsaren 2005, 2008 och 2012 har BioArctic
gatt med vinst sedan Bolaget bildades.

Tack vare att de erhallna anslagen och licensintik-
terna finansierat verksamheten sa kontrollerar Bolagets
grundare, Lars Lannfelt och Pir Gellerfors, via egna
bolag, per dagen for Prospektet alltjamt 94,30% av
aktierna representerande 98,13% av rosterna i Bolaget.

BioArctic har idag tva projekt i klinisk fas, BAN2401
for Alzheimers sjukdom och SC0806 for patienter med
komplett ryggmirgsskada; tva projekt i preklinisk
utveckling, BAN08O05 for Parkinsons sjukdom och
BAN2401 back-up for Alzheimers sjukdom; tre
Alzheimerprojekt och tva Parkinsonprojekt i forsknings-
fas samt tva biomarkor-/diagnostikprojekt. Se avsnittet
”Verksambetsbeskrivning — BioArctics projektportfolj” for
mer information.

VASENTLIGA FAKTORER SOM PAVERKAR BOLAGETS
RESULTAT

BioArctics resultat har paverkats, och kommer att paver-
kas av, ett antal faktorer varav vissa ligger utanfor
BioArctics kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga
faktorer som BioArctic bedomer har paverkat verksam-
hetens resultat under den period som berors i Prospektet
och som kan forvintas fortsitta paverka BioArctics
resultat.

En framgangsrik utveckling av likemedels- och
produktkandidater innebir stor osikerhet och héga
kostnader. Det krivs ett stort tilamod och en féormaga att
skapa moijligheter och grogrund for att bedriva en effek-
tiv och framgangsrik forskning. Bolaget kan inte berikna
kostnaden eller atgangen tid och nédvindiga resurser
som krivs for att na fram till godkinda likemedel eller
produkter.

I syfte att reducera risken att misslyckas har Bolaget
ingatt och genomfort forskningssamarbetsavtal med stora
internationella likemedelsbolag, sa kallade ”Big
Pharma”, vilka dirigenom finansierat forskningen. Detta
strategiska vigval har varit medvetet. Samtidigt som
risken i verksamheten har minskats har dven potentialen
reducerats da ingangna avtal innebir att vissa rittigheter
har 6vergitt till Bolagets avtalsparter. BioArctics intikter
har historiskt genererats fran dessa avtal med samarbets-
partners samt genom anslag och bidrag fran
myndigheter.

Samarbetsavtal och anslagsfinansiering

Bolagets produktkandidater befinner sig innu i en
utvecklingsfas och nagon kommersialisering av like-
medel har inte skett. De intikter Bolaget har erhallit
hittills bestar av ersittningar enligt avtal med samarbets-
partners samt anslagsfinansiering fran svenska myndig-
heter och EU-myndigheter. Bolagets verksamhet ir sale-
des for nirvarande av sadan art att den inte har ett jaimnt
flode av intidkter utan dessa kommer oregelbundet i
samband med tecknande av forskningssamarbetsavtal,
licensavtal och uppnadda milstolpar samt vid erhallande
av anslag.
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Ersdttningar enligt avtal med samarbetspartners
Bolagets huvudsakliga intikter har kommit genom forsk-
ningsavtal och licens- och samarbetsavtal med japanska
Eisai inom Alzheimers sjukdom dir det forsta avtalet
ingicks 2005 och amerikanska AbbVie inom Parkinsons
sjukdom dir avtal ingicks 2016. Dessa avtal innehaller
bestammelser enligt vilka BioArctic erhaller forsknings-
finansiering vid forskningssamarbeten samt inledande
betalningar, milstolpsersittningar och licens- och royalty-
betalningar vid samarbets- och licensavtal.

Fram till datumet for detta Prospekt har fem olika
avtal med Eisai gett Bolaget betalningar om cirka 47
MEUR. Avtalet med AbbVie genererade en forsta betal-
ning om 80 MUSD under 2016. I dessa 80 MUSD ingér
dels en ersittning for det prekliniska utvecklingsarbete
som Bolaget ska utfora under avtalet, dels en options-
premie vars storlek inte har specificerats i avtalet. Av den
inledande betalningen intiktsfordes omgaende ett
belopp om 8 MUSD. Resterande del av betalningen
kommer att periodiseras utifrin nedlagda kostnader fram
till och med december 2019. For mer information om
Bolagets avtal med samarbetspartners, se avsnitten
”Verksambetsbeskrivning — Partnerskap och samarbeten”
samt ”Legala fragor och kompletterande information —
Visentliga avtal”.

Bolaget avser att fortsitta att sOka nya forsknings-
samarbeten liknande avtalen med Eisai och AbbVie, men
pa en mycket selektiv grund, med forutbestimda mal och
utvalda samarbetspartners. Bolaget kommer dven fort-
sattningsvis att striva efter att generera intikter fran
forskningssamarbetsavtal i form av forskningsfinansie-
ring samt frin licens- och samarbetsavtal genom en
kombination av inledande betalningar, milstolps-
ersattningar samt licens- och royaltybetalningar.

Anslagsfinansiering

Utover ovanstaende avtal har Bolagets intidkter huvud-
sakligen bestatt av anslag och bidrag frin svenska
myndigheter och myndigheter inom EU. Det storsta och
viktigaste anslaget erholls via EU 2015 fran Horizon2020
(Grant Agreement No. 643853). Totalt uppgar anslaget till
6,4 MEUR, varav hittills 4,2 MEUR har utbetalts. Anslaget
har beviljats for att delfinansiera den kliniska utveck-
lingen av SC0806. Vidare har BioArctic under dren erhal-
lit ett antal bidrag frin svenska Vinnova.

Bolaget kommer att fortsitta att soka anslag och
bidrag vilket bade ger mojlighet att finansiera delar av
forskningsverksamheten och som dessutom ger legitimi-
tet till Bolaget och dess verksamhet.

I tabellen nedan visas BioArctics nettoomsittning och
ovriga intikter under rikenskapsaren 2015 och 2016
samt under perioden januari till juni 2016 och 2017.

jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

2017 2016 2016 2015

Nettoomsattning 58 192 9991 105613 41573
Ovriga intakter 5914 5367 39073 7594
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Forskning och utveckling

Forskning och utveckling dr en viktig strategisk priorite-
ring for BioArctic. Bolagets langsiktiga framgang ir i hog
utstrickning beroende av fortsatt innovation samt
utveckling av Bolagets portfolj av diagnostiska metoder
och teknologier relaterade till likemedelsutvecklingen.

Bolagets kostnader for forskning och utveckling ar
hianforliga till utvecklingen av dess likemedels- och
produktkandidater och 6vriga forskningsprojekt och
innefattar kostnader for 16ner till forskningspersonal,
lokalhyra, laboratorieutrustning samt outsourcade tjins-
ter sasom till exempel produktion av antikroppar och
genomforande av vissa prekliniska och kliniska studier.
Kostnaderna innefattar 4dven kostnader hinforliga till
hantering och 6vervakning av Bolagets patentportfolj,
inkluderande kostnader for legala ombud och ansok-
nings- och underhallsavgifter. I enlighet med IAS 38 kost-
nadsfors alla utgifter relaterade till forsknings- och
utvecklingsinsatser hinforliga till framtagandet av Bola-
gets likemedels- och produktkandidater. Bolagets forsk-
nings- och utvecklingsutgifter kommer enbart att aktive-
ras som immateriella tillgingar i enlighet med
IFRS-regelverket.

I tabellen nedan visas BioArctics forsknings- och
utvecklingskostnader under rikenskapsaren 2015 och
2016 samt under perioden januari till juni 2016 och 2017.
Forsknings- och utvecklingskostnader i relation till totala
kostnader definieras som Bolagets kostnader for forsk-
ning och utveckling dividerat med totala kostnader.

TSEK (om inte jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

annat anges) 2017 2016 2016 2015

Forsknings- och

utvecklingskostnader 43324 22715 53665 38238
Forsknings- och

utvecklingskostnader

i relation till totala

kostnader 720%  815% 769%  86,3%

Bolagets forsknings- och utvecklingskostnader har under
2016 och under forsta halvaret 2017 okat till f6ljd av
forskningssamarbetet med AbbVie och den pagaende
kliniska provningen avseende produktkandidaten
SC0806, som bada inleddes 2016. Som relation till Bola-
gets totala kostnader har BioArctics forsknings- och
utvecklingskostnader dock minskat, vilket frimst beror
pa okade allminna omkostnader till foljd av en utdkning
av Bolagets administrativa funktioner for att hantera
utokade samarbetsavtal samt forberedelser for en bors-
notering. Se avsnitten ”Operationell och finansiell éver-
sikt — Ovriga kostnader” samt ”Legala frégor och komplet-
terande information — Vdsentliga avtal”.

Bolaget forvintar sig att kostnaderna avseende forsk-
ningsprojekt samt kostnaderna for den fortsatta utveck-
lingen av befintliga produktkandidater kommer att fort-
sitta att Oka allteftersom Bolagets prekliniska och
kliniska studier fortskrider in i nistfoljande faser. Den
totala kostnaden for att driva BioArctics pagiende
utvecklingsprogram fram till utlicensiering forvintas vara



betydande och kommer i stor utstrickning att vara
beroende av BioArctics formaga att framgangsrikt och i
ritt tid slutfora olika projektaktiviteter.

Som nimnts ovan ir BioArctics strategi att reducera
risk genom att dels ingé forskningssamarbetsavtal och
licensavtal med relevanta parter, dels att soka anslag och
bidrag i Sverige och i EU.

Férstarkning av administrativa funktioner

I takt med att Bolagets verksamhet vixer genom nya
projekt och forskningssamarbeten 6kar ocksa Bolagets
behov av administrativa resurser och funktioner, vilket
leder till 6kade administrativa kostnader.

Bolagets administration forvintas oka i takt med att
Bolagets verksamhet vixer. Under perioden som omfat-
tas av den finansiella informationen som ingar i detta
Prospekt har Bolaget ingatt ett nytt samarbetsavtal med
AbbVie samt borjat forbereda Bolaget for en notering pa
Nasdaq Stockholm, vilket inneburit ett 6kat behov av
personalresurser samt 6kade kostnader for externa
radgivare.

I tabellen nedan visas BioArctics marknads- och
forsiljningskostnader samt administrationskostnader
under rikenskapsaren 2015 och 2016 samt under
perioden januari till juni 2016 och 2017. Av de adminis-
trativa kostnaderna under perioden 1 januari - 30 juni
2017 var cirka 2,8 MSEK icke-aterkommande kostnader
relaterade till den forestiende noteringen.

jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

2017 2016 2016 2015

Marknads- och
forsaljningskostnader 696 689 1370 1453
Administrations-
kostnader

10648 4362 14544 4558

Valutafluktuationer

BioArctic har sitt site i Sverige och redovisar sin finan-
siella stillning och sitt resultat i SEK. BioArctics intikter
bestar for nirvarande i allt visentligt av ersittningar i
enlighet med samarbets- och licensavtalen med Eisai och
AbbVie for vilka betalningar erhalls i EUR respektive
USD. BioArctic koper lopande tjanster i andra valutor 4n
SEK, framforallt i GBP, USD, CHF och EUR. Valutafléden i
samband med kop och forsiljning av varor och tjdnster i
andra valutor 4n SEK utsitts for transaktionsexponering.
Denna exponering balanserar BioArctic genom att kopa
och silja valutor motsvarande Bolagets ataganden.

Likvida medel i utlandsk valuta (TSEK) 30 juni 2017

Totalt utlandsk valuta 227294
varav GBP 157 488
varav USD 18716
Varav CHF 22199
varav EUR 28 891

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Nedan visas paverkan pa BioArctic vid férandring av
ovanstaende valutor. Uppskattade effekter baseras pa
perioden januari — juni 2017 och ska betraktas som en
uppskattning av effekterna vid en isolerad forindring av
respektive variabel. Kidnslighetsanalysen utgor inte

ndgon prognos.

Forandring i
Kanslighetsanalys for Férandring rorelseresultat
perioden jan - juni 2017 (%) (TSEK)
Valutakursen SEK/GBP 10 +/-15749
Valutakursen SEK/USD 10 +/-1872
Valutakursen SEK/CHF 10 +/-2220
Valutakursen SEK/EUR 10 +/-2 889
Tendenser

Under innevarande rikenskapsar forvintas foljande
tendenser, osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller hindelser ha en visentlig
inverkan pa emittentens affirsutsikter:

A Bolagets forsknings- och utvecklingskostnader forvin-
tas Oka till f6ljd av forskningssamarbetet med AbbVie
och den pagaende kliniska provningen avseende
produktkandidaten SC0806, som bada inleddes 2016.

A Bolagets administrativa kostnader forvintas Oka till
foljd av en 6kad administrativ bérda kopplad till nya
forskningssamarbetsavtal och de krav som kommer
stallas pa Bolaget i en noterad miljo

A Bolaget erhiller intikter och koper tjanster i utlindska
valutor. Valutakursfluktuationer kan komma att
paverka bolagets intikter och kostnader.

LIKVIDITETSPOLICY

Bolaget erhaller huvudsakligen likvida medel genom
milstolpsbetalningar och ersittning for forskningssam-
arbeten fran Bolagets samarbetspartners samt anslag.
Bolagets likvida medel uppgick till 622 063 TSEK per den
30 juni 2017. Da Bolagets intikter infaller oregelbundet
har Bolaget som policy att uppritthalla en reserv av
likvida medel som ir tillricklig for att driva verksam-
heten under cirka tva ar framat.

SEGMENT

Ett rorelsesegment dr en del av en koncern som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intikter och
adrar sig kostnader och for vilka det finns fristiende
finansiell information tillginglig. Styrelsen behandlar
hela Bolagets affirsverksamhet som ett rorelsesegment
och dirfor limnas inte ndgon separat
segmentsrapportering.

NYCKELPOSTER | RESULTATRAKNINGEN
Nettoomséttning

Nettoomsittningen omfattar Bolagets intikter i form av
ersittning vid forskningssamarbeten, inledande betal-
ningar vid ingdende av licens- och samarbetsavtal,
milstolpsersaittningar, licensintikter och royalties.
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Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintikter omfattar svenska statliga bidrag,
EU-bidrag, 6vriga erhallna bidrag samt realiserade och
orealiserade valutakursvinster hinforliga till rorelsen.

Rérelsens kostnader
Bolagets resultatrikning ir funktionsindelad och rorel-
sens kostnader bestar av marknadsforingskostnader,
administrationskostnader, forsknings- och utvecklings-
kostnader och 6vriga kostnader. Kostnaderna fordelas pa
funktion utifran tillh6righet och gemensamma kostnader
fordelas baserat pa antal anstillda. Exempelvis innebar
detta att forsknings- och utvecklingskostnaderna belastas
for huvuddelen av hyreskostnaderna da huvuddelen av
de anstillda tillhor forskning och utveckling.

Bland 6vriga kostnader ingar realiserade och orealise-
rade valutakursforluster.

Rérelseresultat

Rorelseresultat beriknas genom att frin summan av netto-
omsittning och 6vriga rorelseintikter dra ifran marknads-
foringskostnader, administrationskostnader, forsknings-
och utvecklingskostnader och 6vriga kostnader.

Resultat fran finansiella poster

Resultatet fran finansiella poster utgors huvudsakligen av
rinteintikter pa Bolagets banktillgodohavanden samt
valutakursvinster och forluster vilka redovisas brutto och
som ej ar att hinfora till rorelsen.

Periodens resultat
Periodens resultat avser resultatet for perioden efter skatt.

JAMFORELSE MELLAN DELARSPERIODERNA
1JANUARI - 30 JUNI 2017 OCH 1 JANUARI -

30 JUNI 2016

Nettoomséttning

BioArctics nettoomsittning 6kade med 48 201 TSEK,
eller 482,4%, fran 9 991 TSEK under perioden 1 januari —
30 juni 2016 till 58 192 TSEK under samma period 2017.
Okningen av nettoomsittning var huvudsakligen hinfér-
lig till det under hosten 2016 ingdngna samarbets- och
licensavtalet med AbbVie.

Ovriga intakter

Bolagets Ovriga rorelseintikter 6kade med 547 TSEK,
eller 10,2%, fran 5 367 TSEK under perioden 1 januari —
30 juni 2016 till 5 914 TSEK under samma period 2017.
Nettookningen i posten var huvudsakligen hianforlig till
en O0kning av orealiserade valutakursvinster och en
engangsersittning som Bolaget erh6ll i samband med
uppsigningen av ett andrahandshyresavtal men dven till
ligre anslag fran Vinnova.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader inklusive kostnad for salda varor
okade med 32 297 TSEK eller 115,9% fran 27 866 TSEK
under perioden 1 januari — 30 juni 2016 till 60 163 TSEK
under samma period 2017. Okningen var frimst hinfor-
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lig till kade administrationskostnader med 6 286 TSEK
vilket var relaterat till en 6kad administrativ kostnad
kopplad till nya forskningssamarbetsavtal och de krav
som kommer stillas pa Bolaget i en noterad milj6 och till
en Okning av Bolagets forsknings- och utvecklingskost-
nader med 20 609 TSEK vilket var huvudsakligen féran-
lett av det ingangna samarbets- och licensavtalet med
AbbVie.

Rérelseresultat

BioArctics rorelseresultat 6kade med 16 451 TSEK fran
-12 508 TSEK under perioden 1 januari — 30 juni 2016 till
3 943 TSEK under samma period 2017.

Okningen av rérelseresultatet var frimst hinforlig till
okningen av nettoomsittningen med 48 201 TSEK och
Okningen av Ovriga intikter med 547 TSEK. Rorelseresul-
tatet paverkades ocksa av en 6kning av rorelsens kostna-
der med 32 297 TSEK.

Skatt

Bolagets skatt pa arets resultat 6kade med 3 660 TSEK
fran —2 626 TSEK under perioden 1 januari — 30 juni 2016
till 1 034 TSEK under samma period 2017.

Periodens resultat

Periodens resultat 6kade med 13 063 TSEK fran

-9 627 TSEK under perioden 1 januari — 30 juni 2016 till
3 436 TSEK under samma period 2017. Okningen var
hinforlig till de forandringar som beskrivs under ”Netto-
omsdttning”, ” Rérelsens kostnader” och ”Rérelseresultat’.

Kassaflode

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassaflode efter forandring av rorelsekapital
fran den lopande verksamheten minskade med

45 370 TSEK, eller 219,7%, fran —-20 647 TSEK under
perioden 1 januari — 30 juni 2016 till -66 017 TSEK under
samma period 2017. Minskningen av kassaflodet frin
den 16pande verksamheten berodde huvudsakligen pa
okade forskningskostnader i samband med samarbets-
och licensavtalet med AbbVie.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten
minskade med 553 TSEK fran 0 TSEK under perioden
1 januari — 30 juni 2016 till 553 TSEK under samma
period 2017. Minskningen av kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten berodde pa att inga investeringar
gjordes under perioden januari — juni 2016.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Inget kassaflode fanns vare sig under perioden 1 januari
- 30 juni 2016 eller under samma period 2017.

Investeringar

Bolagets investeringar 6kade med 553 TSEK fran 0 TSEK
under perioden 1 januari — 30 juni 2016 till 553 TSEK
under samma period 2017. Okningen av investeringarna
bestod av materiella anliggningstillgingar uppgéaende till



553 TSEK, vilket utgjordes av investeringar i laboratorie-
utrustning och mobler.

Likviditet och finansiell stdllning
Den 30 juni 2017 uppgick balansomslutningen till
638 797 TSEK, jamfort med 111 843 TSEK den 30 juni
2016. Okningen med 526 954 TSEK, eller 471,2%, ir
hinforlig till den engangsbetalning fran AbbVie om
80 MUSD som erholls under hosten 2016.

Den 30 juni 2017 uppgick det egna kapitalet till
64 196 TSEK, jamfort med 98 658 TSEK den 30 juni 2016.
Minskningen om 34 462 TSEK, eller 34,9%, berodde
huvudsakligen pa en utdelning pa 105 100 TSEK i
november 2016 samt pa ett nettoresultat 67 207 TSEK
under andra halvan av 2016. Den 30 juni 2017 uppgick
Bolagets likvida medel till 622 063 TSEK, jimfort med
93 411 TSEK den 30 juni 2016. Okningen om
528 652 TSEK, eller 565,9%, ir huvudsakligen hinforlig
till den engangsbetalning fran AbbVie om 80 MUSD som
erholls under hosten 2016.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2016
OCH 2015

Nettoomsattning

BioArctics nettoomsittning 6kade med 64 040 TSEK,
eller 154,0%, fran 41 573 TSEK under 2015 till

105 613 TSEK under 2016. Okningen av nettoomsittning
var huvudsakligen hinforlig till det under hosten 2016
ingangna samarbets- och licensavtalet med AbbVie som
dels medfort en engingsersittning (optionspremie), dels
ersattning for forskningssamarbetet.

Ovriga rérelseintikter

Bolagets Ovriga rorelseintikter 6kade med 31 479 TSEK,
eller 414,5%, fran 7 594 TSEK under 2015 till

39 073 MSEK under 2016. Okningen var huvudsakligen
hinforlig till anslag fran Horizon2020 (EU) samt
valutakursvinster.

Rérelsens kostnader

Rorelsens kostnader inklusive kostnad for salda varor
okade med 25 732 TSEK, eller 58,1%, fran 44 323 TSEK
under 2015 till 70 055 TSEK under 2016. Okningen var
framst hanforlig till 6kade administrationskostnader med
9 986 TSEK, vilket var relaterat till en bonusutbetalning
samt okade konsultkostnader till f6ljd av forberedelserna
infor forestaende notering, och till en 6kning av Bolagets
forsknings- och utvecklingskostnader med 15 427 TSEK,
vilket var huvudsakligen foranlett av det ingangna
samarbets- och licensavtalet med AbbVie.

Rérelseresultat

BioArctics rorelseresultat okade med 69 787 TSEK, eller
1 440,1%, fran 4 844 TSEK under 2015 till 74 631 TSEK
under 2016.

Okningen av rérelseresultatet var frimst hinforlig till
okningen av nettoomsittningen med 64 040 TSEK och
okningen av 6vriga intikter med 31 479 TSEK. Rorelse-
resultatet paverkades ocksa av en 0kning av rorelsens
kostnader med 25 732 TSEK.

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Skatt

Bolagets skatt pa arets resultat 6kade med 15 475 TSEK,
eller 1 431,5%, fran 1 081 TSEK under 2015 till

16 556 TSEK under 2016.

Periodens resultat

Periodens resultat kade med 53 870 TSEK, eller 1 452%,
fran 3 710 TSEK under 2015 till 57 580 TSEK under 2016.
Okningen var hinforlig till de férindringar som beskrivs
under ”Nettoomsdttning”, ” Kostnad for sdlda varor”,
”Rorelseresultat” och ”Skatt”.

Kassaflode

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassaflode efter forindring av rorelsekapital
fran den lopande verksamheten 6kade med

691 565 TSEK fran -16 434 TSEK under 2015 till

675 131 TSEK under 2016. Okningen av kassaflodet frin
den 16pande verksamheten berodde huvudsakligen pa
den engangsbetalning frin AbbVie om 80 MUSD som
erholls under hosten 2016.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten mins-
kade med 690 TSEK, eller 30,2%, frin -2 282 TSEK under
2015 till -2 972 TSEK under 2016. Minskningen av kassa-
flodet fran investeringsverksamheten berodde primart pa
okade investeringar i laboratorieutrustning.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten
minskade med 105 105 TSEK fran 5 TSEK under 2015 till
-105 100 TSEK under 2016. Minskningen av kassaflodet
fran finansieringsverksamheten berodde pa utdelning till
aktiedgarna.

Investeringar

Bolagets investeringar 6kade med 690 TSEK, eller 30,2%,
fran 2 282 TSEK under 2015 till 2 972 TSEK under 2016.
Okningen av investeringarna bestod av materiella anligg-
ningstillgdngar uppgéaende till 2 967 TSEK, vilket huvud-
sakligen bestod av investeringar i laboratorieutrustning.

Likviditet och finansiell stéllning

Den 31 december 2016 uppgick balansomslutningen till
707 976 TSEK, jaimfort med 131 111 TSEK den 31 decem-
ber 2015. Okningen med 576 865 TSEK, eller 440%, ir
hianforlig till betalningen fran AbbVie vilken 4r beskrivet
under ”Kassafléde” ovan. Den 31 december 2016
uppgick det egna kapitalet till 60 760 TSEK, jimfort med
108 285 TSEK den 31 december 2015. Minskningen om
47 525 TSEK, eller 43,9%, berodde pa utdelningen till
aktiedgarna och arets resultat. Den 31 december 2016
uppgick Bolagets likvida medel till 692 530 TSEK, jamfort
med 113 831 TSEK den 31 december 2015. Okningen om
578 699 TSEK, eller 508,4%, ir hinforlig till betalningen
fran AbbVie vilken 4r beskrivet under ”Kassaflode” ovan.
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Kapitalstruktur och annan finansiell
information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar BioArctics kapitalisering och skuldsdttning pa koncernniva per den 30 juni
2017. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om bland annat BioArctics
aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnitten “Utvald historisk finan-
siell information”, "Operationell och finansiell éversikt” samt Bolagets fullsténdiga finansiella information fér
rdkenskapsdren 2016 och 2015, med tillh6rande noter, samt delGrsrapporten for perioden januari - juni 2017

med jamférande finansiell information for motsvarande period foregdende rékenskapsar (se avsnittet

"Historisk finansiell information”).

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Nedanstiaende tabell dterger information om Bolagets
eget kapital och skulder per 30 juni 2017. Bolaget har per
dagen for Prospektet inga rintebirande skulder eller
fordringar.

TSEK 2017-06-30

Kortfristiga skulder:
Mot garanti eller borgen
Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sdkerhet 570465
Summa kortfristiga skulder 570 465
Langfristiga skulder:

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet 4136
Summa langfristiga skulder 4136
Eget kapital:

Aktiekapital 105
Ovrigt tillskjutet kapital 958
Balanserat resultat inklusive arets resultat 63133
Summa eget kapital 64 196

Kortfristiga skulder om 570 465 TSEK avser i sin helhet
rorelseskulder som l6per utan rinta. Beloppet ir till
storsta del hanforligt till reservation av engangsbetal-
ningen frin AbbVie om 80 MUSD som lopande avriknas
i takt med nedlagda kostnader.

Efter balansdagen har aktiekapitalet 6kats med 1 156
TSEK frin 105 TSEK till 1 261 TSEK samt balanserade
vinstmedel minskat med 1 156 TSEK frin 63 133 TSEK till
61 977 TSEK. Foérindringen har skett till foljd av att det av
arsstimman 2017 fattade beslutet om fondemission har
registrerats hos Bolagsverket.
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BioArctic har identifierat eventualforpliktelser enligt
nedan:

- BioArctic har enligt ingdngna EU-forsknings-
samarbeten en aterbetalningsskyldighet gentemot
avtalspart i de fall projekten avbryts och erhillna
forskott overstiger nedlagda kostnader. BioArctic
har idven en skyldighet att bekosta virdbehov for
patienter som ingar i dessa studier.

- Bolaget har inom ramen for erhillna svenska offent-
liga bidrag aterbetalningsskyldighet om projekteten
avbryts, alternativt inte genomfor projekten enligt
riktlinjer, och de upparbetade projektkostnaderna
inte uppgar till det som utbetalats.

Bolagets samtliga projekt 16per enligt plan och Bolaget
har inga indikationer pa att aterbetalningsskyldighet eller
andra forpliktelser skulle aktualiseras.

NETTOSKULDSATTNING
Nedan redovisas BioArctics nettoskuldsittning per den
30 juni 2017.

TSEK 2017-06-30

(A) Kassa 9
(B) Likvida medel 622 054
(C) Lattrealiserbara vardepapper
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 622 063
(E) Kortfristiga finansiella fordringar
(F) Kortfristiga bankskulder
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder
(H) Andra kortfristiga skulder

(icke rantebarande) 570 465
(I) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 570 465
() Netto finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) -51598
(K) Langfristiga banklan
(L) Emitterade obligationer
(M) Andra langfristiga skulder 4136
(N) Langfristig finansiell skuldsattning

(K)+(L)+(M) 4136
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -47 462




ANLAGGNINGSTILLGANGAR

BioArctics materiella anliggningstillgingar uppgick till
5 305 TSEK per den 30 juni 2017 och bestar huvudsak-
ligen av laboratorieutrustning och forbittringsutgifter pa
annans fastighet. Bolagets finansiella anliggningstill-
gingar uppgick till 2 876 TSEK per den 30 juni 2017 och
bestar huvudsakligen av hyresdeposition. Bolaget har
inga immateriella anliggningstillgingar.

2017-01-01

2017-06-30

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

INVESTERINGAR

I tabellen nedan sammanfattas BioArctics sammanlagda
investeringar under rikenskapsaren 2015 och 2016 samt
under perioden januari till juni 2016 och januari till juni
2017. Investeringarna i materiella anliggningstillgingar
avser huvudsakligen laboratorieutrustning och forbitt-
ringar pa annans fastighet. Investeringarna har finansie-
rats genom likvida medel.

2016-01-01
2016-06-30

2016-01-01
2016-12-31

2015-01-01
2015-12-31

Materiella anlaggningstillgdngar 553 0 2 966 2291
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Summa 553 0 2966 2291

Bolaget har per dagen for Prospektet pagaende
investeringar i laboratorieutrustning uppgaende till cirka
2 MSEK. Investeringarna kommer att finansieras genom
likvida medel.

Utover detta har Bolaget inga pagaende visentliga
investeringar och har inte gjort nagra ataganden om
framtida visentliga investeringar.

UTDELNING

Sedan 2015 har utdelning limnats vid ett tillfille da
Bolaget i november 2016 delade ut ett belopp om 25 SEK
per aktie eller totalt 105,1 MSEK. Vid tidpunkten for
utdelningen fanns totalt 4 203 999 utestaende aktier i
Bolaget. Direfter har en uppdelning av aktier 1:15
genomforts. Det totala antalet aktier efter uppdelningen
uppgar till 63 059 985.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

BioArctic bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvménadersperioden. Detta innebir att Bolaget kan
fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller
till betalning.

VASENTLIGA HANDELSER

Inga visentliga hindelser som paverkar Bolagets
finansiella situation eller stillning pa marknaden har
intriffat efter 30 juni 2017.
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Aktiekapital och agarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets aktier har utgivits enligt svensk ritt (aktiebo-
lagslagen (2005:551)) och ir denominerade i svenska
kronor (SEK). Bolaget har tva aktieslag, A-aktier och
B-aktier. A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges
till hogst det antal som motsvarar 100% av hela
aktiekapitalet.

Enligt den registrerade bolagsordningen ir det ldgsta
tillatna aktiekapitalet 1 000 000 SEK och det hogsta
tillatna aktiekapitalet 4 000 000 SEK fordelat pa liagst
50 000 000 och hogst 200 000 000 aktier. Bolagets regist-
rerade aktiekapital uppgir per dagen for Prospektet till
1261 199,70 SEK fordelat pd 63 059 985 aktier, varav
14 399 996 A-aktier och 48 659 989 B-aktier, envar aktie
med ett kvotvirde pa 0,02 SEK. Per dagen for Prospektet
representerar A-aktierna totalt cirka 75% och B-aktierna
totalt cirka 25% av rosterna i Bolaget. Samtliga aktier 4r
fullt inbetalda.

Bolagsordningen innehiller ett sa kallat omvandlings-
forbehall som innebir att A-aktier kan omvandlas till
B-aktier efter skriftlig begiran fran innehavaren till
Bolagets styrelse. Omvandlingen ska genast anmilas for
registrering och dr verkstilld nir registrering sker och
anteckning i avstimningsregister skett.

Utover vad som anges ovan innehaller bolagsord-
ningen inga sirskilda bestimmelser om inlésen och
konvertering. Samtliga aktier 4r fritt 6verlatbara.

BioArctics aktie 4r inte, och har heller inte varit,
foremal for erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt,
inlosenritt eller 16senskyldighet. Det har inte heller
forekommit offentliga uppkopserbjudanden ifraga om
BioArctics aktier.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Nedan redovisas vissa rittigheter som 4r kopplade till
aktierna. Dessa rittigheter kan forindras genom en
andring av bolagsordningen.

Ratt att delta och rosta vid bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stimma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstillning av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fore stimman, dels géra anmilan till bola-
get senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
Sistnimnda dag far inte vara séndag, annan allmin helg-
dag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

A-aktier berattigar till tio rOster per aktie och B-aktier
berittigar till en rost per aktie. Varje rostberittigad far vid
bolagsstimma rosta for det fulla antalet av honom 4gda
och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten.
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Foéretradesratt till nya aktier
I BioArctics bolagsordning regleras foretradesritten till
nya aktier enligt foljande.

Om Bolaget beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier, ska
agare av aktier av A-aktier och B-aktier 4ga foretradesritt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretri-
desritt). Aktier som inte tecknats med primir foretrides-
ritt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsididr foretridesritt). Om inte salunda erbjudna
aktier ricker for den teckning som sker med subsidiidr
foretridesritt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut 4dger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Om Bolaget beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast A-aktier eller B-aktier,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr
A-aktier eller B-aktier, 4ga foretridesritt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Om Bolaget beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna foretridesritt att teckna tecknings-
optioner som om emissionen gillde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsritten respek-
tive foretradesritt att teckna konvertibler som om emissi-
onen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts innebir inte nagon inskrinkning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieigarnas
foretradesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dirvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ritt till
nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebira nagon inskrinkning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig Andring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Ritt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstim-
man faststilld avstimningsdag, 4r registrerad som aktie-
dgare i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.



EUROCLEARANSLUTNING

BioArctics bolagsordning innehaller ett avstimningsfor-
behall och Bolagets aktier 4r anslutna till det elektro-
niska virdepapperssystemet med Euroclear som central
viardepappersforvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm), vilket innebir att Bolagets aktiebok

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

fors av Euroclear. Bolagets B-aktier har ISIN-kod
SE0010323311. Aktiedigarna i Bolaget erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med
aktierna sker pé elektronisk vig genom behoriga banker
och andra viardepappersforvaltare.

I tabellen nedan redogors for aktiekapitalets utveckling. Beloppen i tabellen nedan anges i SEK och har avrundats till

hela kronor.

Forandring
Antal nya Antal Antal Totalt antal av aktie- Totalt aktie-

Héndelse aktier A-aktier B-aktier aktier kapital, SEK  kapital, SEK
2000 Bolagets bildande 1000 1000 1000 100 000 100 000
2002 Split 1000:1 999000 1000000 1000 000
2002 Split4:1 3000000 4000000 4000000
2002 Omstampling av

A-aktier till B aktier 3000000 1000 000 4000 000
2004 Nyemission 133333 3133333 1000 000 4133333 3333 103333
2005 Nyemission 66666 3199999 1000 000 4199999 1667 105000
2011 Nyteckning genom optionsratt 4000 3199999 1004 000 4203999 100 105100
2017 Fondemission - 3199999 1004 000 4203999 1156 100 1261200
2017 Split15:1 58855986 47999985 15060000 63059985 - 1261200
2017 Omstampling av A-aktier till B-aktier - 14399996 48659989 63059985 - 1261200
2017 Forestdende nyemission inom

ramen for Erbjudandet 25000000 14399996 73659989 88059985 500 000 1761200

UTSPADNING OM ERBJUDANDET FULLTECKNAS
Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet B-aktier
att oka med hogst 25 000 000 B-aktier, vilket innebir att
antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet kommer att
uppga till hogst 88 059 985, varav 14 399 996 A-aktier
och 73 659 989 B-aktier. Om Erbjudandet fulltecknas
kommer A-aktierna representera totalt 66,2% och
B-aktierna representera totalt 33,8% av rOsterna i Bola-
get. Erbjudandet innebir en utspadningseffekt om hogst
28,4% av det totala antalet aktier och om hogst 11,5% av
det totala antalet roster i Bolaget.

Utspadningseffekten avseende aktierna har beriknats
genom att det hogsta antal aktier som emitteras i Erbju-
dandet dividerats med det hogsta totala antal aktier som
Bolaget kan komma att ha efter Erbjudandet. Utspad-
ningseffekten avseende rosterna i Bolaget har beriknats
genom att det totala antalet roster som det hogsta antal
aktier som emitteras i Erbjudandet berittigar till divide-
rats det totala antalet roster som Bolaget hogst kan
komma att ha efter Erbjudandet.

AGARFORHALLANDEN OCH
ANMALNINGSSKYLDIGHET

Ilagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) finns regler om anmilningsskyldighet betriaffande
vissa forandringar av aktieinnehav i bolag vars aktier 4r
upptagna till handel pé en reglerad marknad (s& kallad
flaggning). Enligt 4 kap. 5 § LHF ska en 4dndring av ett
innehav anmilas om 4dndringen medfor att den andel av
samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar uppnar, 6ver-
stiger eller gar ner under nidgon av grinserna 5, 10, 15,
20, 25, 30, 50, 66 2/3 och 90%.
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Nedan visas BioArctics fem storsta aktieigare enligt uppgift frin Euroclear per den 26 september 2017 samt direfter

kinda forindringar.

Antal A-aktier

Antal B-aktier

(10 roster (1 rost Andel av Andel av

per aktie) per aktie) Antal roster kapital (%) roster (%)
Demban AB" 8639998 27038088 113438 068 56,58 58,88
Ackelsta AB? 5759998 18026 393 75626373 37,72 39,25
Karolinska Development AB - 1999 995 1999 995 317 1,04
Uppsala universitet Holding AB - 999 990 999 990 1,59 0,52
Storsta aktiedgarna 14399 996 48 064 466 192 064 426 99,06 99,69
Ovriga aktieagare, 31 st - 595 523 595 523 0,94 0,31
Totalt 14399 996 48 659 989 192 659 949 100,00 100,00

1) Demban AB kontrolleras av styrelseledamoten Lars Lannfelt
2) Ackelsta AB kontrolleras av styrelseledamoten Par Gellerfors

Bolagets huvudigare, Demban AB och Ackelsta AB,
kommer, om Erbjudandet utékas fullt ut och Overtill-
delningsoptionen utnyttjas fullt ut, 4ga totalt 14 399 996
A-aktier och 38 081 148 B-aktier efter Erbjudandet, vilket
motsvarar 59,6% av aktierna och 83,7% av rosterna i
Bolaget. Demban AB kontrolleras av styrelseledamoten
Lars Lannfelt och Ackelsta AB kontrolleras av styrelse-
ledamoten Pir Gellerfors. Huvudigarna har stallt ut
sammanlagt 24 453 kopoptioner till vissa styrelseleda-
moéter och ledande befattningshavare i Bolaget, inklusive
VD, avseende totalt 366 795 av Huvudigarnas B-aktier i
Bolaget, se under rubriken ”Aktierelaterade incitaments-
program och aktieférvdirv av styrelseledamoter och
ledande befattningshavare” for mer information. Vid fullt
utnyttjande av kopoptionerna kommer Demban AB dga
8 639 998 A-aktier och 22 628 082 B-aktier i Bolaget,
motsvarande 35,51% av aktierna och 50,09% av rosterna
i Bolaget och Ackelsta AB dga 5 759 998 A-aktier och

15 086 271 B-aktier i Bolaget, motsvarande 23,68% av
aktierna och 33,39% av rosterna i Bolaget. Huvudigarna
har genom sitt 4gande mojlighet att utova ett visentligt
inflytande i drenden som kriver godkinnande av aktie-
dgarna pa bolagsstimma, daribland utnimning och
avsittning av styrelseledaméter, beslut om nyemission
och dndring av bolagsordningen. Aktiebolagslagen och
andra tillimpliga regler och rekommendationer for
bolagsstyrning, sisom Svensk kod for bolagsstyrning och
god sed pa aktiemarknaden, innehaller bestimmelser
och principer som hindrar missbruk av sadant visentligt
inflytande.

ANSOKAN OM NOTERING OCH UPPTAGANDE

TILL HANDEL

Bolagets styrelse har ansokt om att Bolagets B-aktier ska
upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Den 6 septem-
ber 2017 beslutade Nasdaq Stockholms bolagskommitté
att uppta Bolagets B-aktier till handel under forutsittning
att sedvanliga villkor sdsom att spridningskravet uppfylls
senast den forsta handelsdagen, vilken forvintas bli den
12 oktober 2017.

86 INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL)

AKTIEAGARAVTAL

Savitt BioArctics styrelse kinner till existerar inga aktie-
dgaravtal eller motsvarande avtal i syfte att skapa ett
gemensamt inflytande i BioArctic.

LOCK UP-AVTAL

Huvudigarna, styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare som 4ger aktier i Bolaget samt vissa utvalda aktie-
dgare har inf6r noteringen pa Nasdaq Stockholm ingatt ett
avtal med Carnegie, varigenom dessa personer forbinder
sig att under en viss period fran forsta dag for handel pa
Nasdaq Stockholm inte silja, lana ut, pantsitta eller pa
annat sitt 6verfora aktier eller andra virdepapper som
berittigar till teckning eller utbyte mot aktier i Bolaget
utan skriftligt medgivande fran Carnegie. Carnegie avgor
nir sadant medgivande kan limnas mot bakgrund av
syftet med lock up-atagandet. Lock up-atagandet giller
under tolv manader frin forsta dag for handel, férutom
vad avser Huvudigarna, vars atagande giller under 18
manader frin forsta dag for handel samt Karolinska
Development AB och Uppsala universitet Holding AB,
vars lock up-ataganden giller under sex manader fran
forsta dag for handel.

Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras
enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kép av
aktier.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot Carnegie att
inte utan Carnegies medgivande besluta om nyemission
av aktier eller andra virdepapper i Bolaget under en
period om tolv manader fran och med forsta dagen for
handel pa Nasdaq Stockholm. Se avsnittet ”Legala frdagor
och kompletterande information — Placeringsavtal’.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman.
Utbetalningen ombesorjes av Euroclear. Ritt till utdelning
tillfaller den som pa av bolagsstimman faststilld avstim-
ningsdag ir registrerad som 4gare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktieigarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inte nagra restrik-



tioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktie-
dgare utanfor Sverige. For aktieigare som inte ir skatte-
rittsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet ” Vissa skattefrdagor i
Sverige”.

BioArctic utvecklar likemedelskandidater for Alzhei-
mers sjukdom och Parkinsons sjukdom i samarbete med
likemedelsbolag. Bolaget tecknar licensavtal och forsk-
ningsavtal med samarbetsparterna och erhaller da ersitt-
ning i form av milstolpsersittningar och royalties, vilka
bolaget anvinder for att finansiera nya projekt. Betrif-
fande milstolpsersittningar erhills dessa normalt da
projektet nar vissa forutbestimda utvecklingsmal, till
exemplet start av klinisk provning, eller att en klinisk
provning gar fran en fas till en senare fas. Pa grund av
karaktiren av BioArctics inkomster uppstar dessa intikts-
strommar tidsmissigt ojamnt och 4r svara att forutspa.

BioArctics omsittning och resultat baseras idag
huvudsakligen pa intikter av engangskaraktir enligt de
licens- och samarbetsavtal som Bolaget har ingatt.
BioArctics kommer fortsatt att fokusera pa att vidareut-
veckla och expandera Bolagets projektportfol;. Tillgang-
liga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska
dirfor aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bola-
gets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att
inte foresla nagon utdelning till aktieigarna innan dess
att Bolaget genererar en langsiktigt uthallig l6nsamhet.
Eventuella framtida utdelningar och storleken darav
kommer att faststillas utifran Bolagets langsiktiga till-
vixt, resultatutveckling och kapitalbehov med hinsyn
tagen till vid var tid gillande mal och strategier. Utdel-
ningen ska, i den man utdelning foreslas, vara vil avvigd
med hinsyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Se avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell
information — Utdelning” fo6r mer information om den
utdelning som genomforts under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH
AKTIEFORVARV AV STYRELSELEDAMOTER OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Bolaget har inte nagra utestaende virdepappersbaserade
incitamentsprogram eller i Ovrigt nigra utestiende teck-
ningsoptioner. Bolaget har dock tva bonusprogram for de
anstillda (inklusive VD och ledande befattningshavare)
som beskrivs narmare i avsnittet ”Bolagsstyrning —
Ersdittning till VD och ledande befattningshavare” nedan.
Huvudigarna har stillt ut sammanlagt 24 453 kop-
optioner till vissa styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare i Bolaget, inklusive VD, avseende totalt
366 795 av Huvudigarnas B-aktier i Bolaget. Losen-
perioden (dvs. den period under vilken optionen kan
utnyttjas) 16per enligt optionsavtalet till och med den
30 juni 2020. Varje kopoption berittigar till forvirv av
15 B-aktier i Bolaget. Losenpriset for optionerna uppgar
till cirka 26,70 SEK per aktie. I samband med utstillandet
av optionerna har optionsinnehavarna erlagt en options-
premie, motsvarande marknadsvirdet for optionen berik-
nat enligt Black & Scholesmodellen, till Huvudigarna.
Optionerna ir fritt Gverlatbara. Avtalet innebir dock en
ritt for Huvudigarna att aterkopa optionerna om options-
havaren avslutar sin anstillning eller sitt uppdrag i Bolaget
under optionernas l6ptid eller om den férestaende note-
ringen av Bolagets B-aktier inte genomfors. Vid fullt
utnyttjande av kopoptionerna kommer Demban AB 4dga
8 639 998 A-aktier och 22 628 082 B-aktier i Bolaget,
motsvarande 35,51% av aktierna och 50,09% av rosterna i
Bolaget och Ackelsta AB 4dga 5 759 998 A-aktier och
15 086 271 B-aktier i Bolaget, motsvarande 23,67% av
aktierna och 33,39% av rosterna i Bolaget.
I tabellen nedan framgar det antal kopoptioner som
vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare
forvirvat fran Huvudigarna.

Antal forvarvade aktier

Styrelseledamaéter

Antal kdpoptioner

vid fullt utnyttjande

Wenche Rolfsen 1818 27270
Hans Ekelund (genom bolaget Ekarna Invest AB) 1818 27270
Mikael Smedeby (styrelseledamot till och med 21 juni 2017) 1818 27270
Ivar Verner 1818 27270
Eugen Steiner 1818 27270
Ledande befattningshavare

Gunilla Osswald 5818 87270
Jan Mattsson 1818 27270
Johanna Falting 1818 27270
Christer Moller 1818 27270
Hans Basun 1818 27270
Mikael Moge 455 6825
Mats Holmquist 1818 27270
Totalt 24 453 366 795
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Den 21 september 2016 forvirvade styrelseledamoten
Wenche Rolfsen sammanlagt 1 000 befintliga B-aktier
(15 000 B-aktier efter split beslutad vid arsstimman den
31 maj 2017) till ett pris om 100 SEK per aktie (cirka
6,67 SEK per aktie efter split beslutad vid arsstimman
den 31 maj 2017).

Utover de transaktioner som nimns ovan har inga
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under
det senaste aret riknat fran dagen for Prospektet forvir-
vat aktier eller en rittighet att forvarva aktier i Bolaget
till ett pris som visentligen avviker fran priset i Erbjudan-
det. Priset i Erbjudandet uppgar till 24 SEK per aktie.

BEMYNDIGANDEN

Spridningsemission

Vid arsstimman den 31 maj 2017 beslutades att bemyn-
diga styrelsen i Bolaget att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till nidsta arsstimma, fatta beslut om att
oka bolagets aktiekapital genom nyemission. Styrelsen
kan besluta om emission av aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretridesritt och/eller med bestimmelse
om apport, kvittning eller andra villkor enligt 2 kap 5 §
andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Bemyndigan-
det ska gilla fram till den tidpunkt da Bolagets aktie
tagits upp till handel pa en marknadsplats, dock senast
till ndsta arsstimma.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa
marknadsmissiga villkor. Styrelsen far bestimma villko-
ren i 6vrigt for emissioner enligt bemyndigandet samt
vem som ska ha ritt att teckna aktierna. Skilet till att
styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvi-
kelse fran aktieigares foretridesritt och/eller med
bestimmelse om apport- och kvittningsemission eller
med villkor enligt ovan ir i forsta hand att kunna bredda
igarkretsen i Bolaget infér och i samband en notering av
Bolagets aktier. Om styrelsen finner det lampligt for att
underlitta leverans av aktier i samband med en notering
av Bolagets aktier och/eller dgarspridning kan nyemis-
sion dven ske till en teckningskurs som motsvarar aktiens
kvotvirde.
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Ovriga bemyndiganden

Vid arsstimman den 31 maj 2017 beslutades att bemyn-
diga styrelsen i Bolaget att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till ndsta arsstimma, fatta beslut om att
oka bolagets aktiekapital. Styrelsen kan besluta om emis-
sion av aktier med avvikelse fran aktieigarnas foretrides-
ritt och/eller med bestimmelse om apport, kvittning
eller andra villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och
5 aktiebolagslagen.

Bemyndigandet ska gilla fran den tidpunkt da
Bolagets aktie tagits upp till handel pa en marknadsplats
och fram till nista arsstimma. Styrelsen ska dock inte
kunna fatta beslut som innebir att aktiekapitalet 6kas
med mer 4n tio (10) procent i forhallande till det aktie-
kapital som foreligger niar emissionsbemyndigandet
forsta gangen tas i ansprak.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa
marknadsmissiga villkor. Styrelsen far bestimma vill-
koren i 6vrigt for emissioner enligt bemyndigandet samt
vem som ska ha ritt att teckna aktierna, tecknings-
optionerna och/eller konvertiblerna. Skilet till att styrel-
sen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse
fran aktieidgares foretridesritt och/eller med bestim-
melse om apport- och kvittningsemission eller med vill-
kor enligt ovan ir att Bolaget ska kunna emittera aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler i syfte att infor-
skaffa nytt kapital samt att mojliggora for styrelsen att
rikta emissioner till investerare som styrelsen bedomer
vara strategiskt viktiga for Bolaget och/eller att forvirva
egendom genom att emittera egna aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler. Om styrelsen finner det lampligt
for att underlitta leverans av aktier i samband med en
nyemission enligt ovan kan denna 4ven ske till en teck-
ningskurs som motsvarar aktiens kvotvirde.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

STYRELSELEDAMOTER

Styrelsen bestar av sex ordinarie ledamoter: Wenche
Rolfsen (ordférande), Ivar Verner (vice ordforande), Lars
Lannfelt, Pir Gellerfors, Hans Ekelund och Eugen Steiner.
Uppdraget for samtliga styrelseledamoter giller till slutet
av nista arsstimma, vilken kommer att hallas under

Befattning
Wenche Rolfsen Styrelseordférande 2016
Ivar Verner Styrelseledamot och 2010

vice styrelseordférande

Lars Lannfelt Styrelseledamot

Ledamot sedan

forsta halvaret 2018. Var och en av styrelseledaméterna
ager dock ritt att nir som helst frantrida uppdraget.

Styrelseledamoterna, deras befattning, nar de valdes
forsta gaingen och om de anses vara oberoende i forhal-
lande till Bolaget och bolagsledningen samt i forhallande
till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i forhallande till

Storre
aktiedgare

Bolaget och
bolagsledningen
Ja Ja

Ja Ja

2006 (suppleant under Nej Nej

perioden 2003-2006)

Par Gellerfors Styrelseledamot 2003
Hans Ekelund Styrelseledamot 2014
Eugen Steiner Styrelseledamot 2017

Nej Nej
Ja Ja
Ja Ja

Wenche Rolfsen

Styrelseordférande

Wenche Rolfsen har 30 ars
erfarenhet i ledande befatt-
ningar inom preklinisk forsk-
ning och utveckling pa Phar-
macia. Hon var ansvarig for
den tidiga kliniska organisa-
tionen inom Quintiles Europe
och VD pa Quintiles Scandina-
via i totalt 11 ar. Hon har d4ven omfattande erfarenhet

fran styrelsepositioner i borsnoterade bolag och ingar i
styrelsen for bland andra Swedish Match AB och
Recipharm AB. Wenche Rolfsen dr ocksa partner i
Serendipity Partners.

Fodd: 1952

Utbildning: Apotekare, doktor i farmakologi, Adjunge-
rad professor vid Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Wenche Rolfsen ir styrelse-
ordforande i Sarsia Seed Fund, InDex Pharmaceuticals
AB, InDex Pharmaceuticals Holding AB samt styrelse-
ledamot i Swedish Match AB, Recipharm AB och InDex
Diagnostics AB. Wenche Rolfsen ir ocksa VD och
styrelseledamot i Rolfsen Consulting AB. Vidare ir
Wenche Rolfsen partner i Serendipity Partners.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Wenche Rolfsen
har under de senaste fem aren varit VD i InDex Pharma-
ceuticals AB, styrelseordférande i Aprea Therapeutics AB,
Denator AB, Aprea Personal AB, Smartfish AB samt
styrelseledamot i Moberg Pharma AB, TFS Trial Form
Support International AB och Apotek Produktion &
Laboratorier AB.

Innehav i Bolaget: Wenche Rolfsen dger 19 200 B-aktier
i Bolaget. Wenche Rolfsen har ocksa forvirvat 1 818

kopoptioner frain Huvudigarna. Optionerna berittigar till
forvirv av 27 270 B-aktier i Bolaget. For mer information
om villkoren for optionerna, se avsnittet ”Aktiekapital
och dgarforbdllanden — Aktierelaterade incitaments-
program och aktieférvdrv av styrelseledaméter och
ledande befattningshavare”.

lvar Verner

Styrelseledamot och

vice styrelseordférande

Ivar Verner ir styrelse-
ordforande i Rejlers AB (publ)
och tidigare auktoriserad

: revisor, deligare och
f. 8 ordférande i Grant Thornton
‘ Sweden AB.
I Fodd: 1947

Utbildning: Civilekonom vid Handelshogsskolan i
Stockholm.
Andra pagaende uppdrag: Ivar Verner ir styrelseord-

forande i Rejlers AB (publ), Welcome Hotel i Sverige AB,
Erlandssons Brygga AB, Erlandsons Brygga Sickla AB,
Centrum Fastigheter i Norrtilje AB, Norrlindska Grupp-
bostider AB, Norrlindska Gruppbostider Holding AB,
Tegnér & Son AB, EB Finans AB, Konditori Solsidan AB,
Firren AB, Valsittra Exploaterings AB och Valsittra Villan
AB. Ivar Verner ir dven styrelseledamot i Forvaltnings-
aktiebolaget Kanalen, Verner & Partners Forvaltning AB,
Verner & Partners AB, Casa Firmus AB, Valsittra Tomter
AB samt Bostadsrittsforeningen Hamnhus 1 i Norrtilje
och styrelsesuppleant i Birgitta Verner Forvaltning AB
och Bostadsrittsforeningen Ripan Jungfrugatan. Vidare
ar Ivar Verner komplementir i Verner & Partners i
Stockholm KB.
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Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Ivar Verner har
under de fem senaste aren varit styrelseordforande i
SpineMedical Sverige AB, SpineMedical AB, Ljungstrém
& Andersson Invest AB, Constrera AB, Constrera Projekt-
utveckling AB, Dinami virme & vatten AB, Fastighets AB
Kassaskapet 4, Framtidsbolaget i Norrtilje AB, och Norr-
forsen Kolartorp 1:84 AB. Ivar Verner har 4ven varit
styrelseledamot i Bostadsrittsforeningen Ripan Jungfru-
gatan, Riksmalmen i Norrtilje AB, Centrumutveckling
Sverige AB, Riksmalmen i Stockholm AB, Forex Bank AB,
Svenska Vardfastigheter AB och Sambo Fastigheter AB.
Vidare har Ivar Verner varit styrelseledamot och likvidator
for Ivar Verner Forvaltning AB och likvidator for Georg
Helenius Construction AB, Restaurang Den Svarta Foten AB,
Hollytree Forvaltning AB och Gronhogen Forvaltning AB.
Innehav i Bolaget: Ivar Verner dger, genom det
nirstaende bolaget Forvaltningsaktiebolaget Kanalen AB,
72 500 B-aktier i Bolaget. Ivar Verner har forvirvat

1 818 kopoptioner fran Huvudigarna. Optionerna
berittigar till forvirv av 27 270 B-aktier i Bolaget. For
mer information om villkoren for optionerna, se avsnittet
” Aktiekapital och dgarforballanden — Aktierelaterade
incitamenitsprogram och aktieférvdrv av styrelseleda-
méter och ledande befattningshavare”.

Lars Lannfelt
‘ Styrelseledamot

& Lars Lannfelt dr tillsammans

" ¥ med Pir Gellerfors grundare
}I av BioArctic. Lars Lannfelt 4r
seniorprofessor vid Uppsala

universitet och han ir dven
medlem i Kungliga Veten-
skapsakademin (KVA).
Fodd: 1949

Utbildning: Likarexamen 1978; specialist i psykiatri
1987; doktorsavhandling vid Karolinska Institutet 1990;
docent i neurogenetik vid Karolinska Institutet 1993;
specialist i geriatrik 2000; professor i geriatrik vid
Uppsala universitet 2001; seniorprofessor vid Uppsala
universitet 2016.

Andra pagaende uppdrag: Lars Lannfelt dr styrelse-
ordforande i LPB Sweden AB, LPB Sweden Holding AB
och styrelseledamot i Demban AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Under de senaste
fem aren har Lars Lannfelt varit styrelseledamot i
Demban Forvaltning AB, SpineMedical Sverige AB och
SpineMedical AB. Lars Lannfelt har 4dven varit bolagsman
for Bild & Forskning L & L handelsbolag.

Innehav i Bolaget: Lars Lannfelt 4ger, genom det
heligda bolaget Demban AB, totalt 8 639 998 A-aktier
och 27 038 088 B-aktier i Bolaget.
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Par Gellerfors
Styrelseledamot och Senior
Vice President Affdrsstrategi
Pir Gellerfors ir tillsammans
med Lars Lannfelt grundare av
BioArctic. Pir Gellerfors ar
docent i biokemi vid Stock-
holms universitet. Piar Geller-
fors ar aven medgrundare till
HemeBiotech/Zymenex A/S
och har innehaft flera styrelseuppdrag. Pir Gellerfors ar
anstilld av Bolaget och 4r ansvarig for strategifragor.
Pir Gellerfors 4r ockséa adjungerad till Bolagets lednings-
grupp.

Fodd: 1947

Utbildning: Kandidatexamen i kemi vid Stockholms
universitet 1967; doktorsexamen i kemi vid Stockholms
universitet 1977; docent i biokemi vid Stockholms
universitet 1983.

Andra pagaende uppdrag: Pir Gellerfors dr VD och
styrelseledamot i Swenora Biotech AB, styrelseledamot i
Ackelsta AB, LPB Sweden AB och LPB Sweden Holding
AB och styrelsesuppleant i Otwomed AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Under de senaste
fem aren har Pir Gellerfors varit VD i BioArctic AB, VD
och styrelseledamot i GPM Medical AB, SpineMedical
Sverige AB och SpineMedical AB, styrelseledamot i
Hogholmen Forvaltning AB, Hogholmen AB samt
styrelsesuppleant i MILIDA AB.

Innehav i Bolaget: Pir Gellerfors dger, genom det
helidgda bolaget Ackelsta AB, totalt 5 759 998 A-aktier
och 18 026 393 B-aktier i Bolaget.

Hans Ekelund

Styrelseledamot

Hans Ekelund ér utbildad
civilekonom vid Handelshog-
skolan i Stockholm. Hans
Ekelund har haft ett flertal
uppdrag som styrelseledamot
och har tidigare varit CFO i
Ratos.

Fodd: 1948

Utbildning: Civilekonom vid Handelshogskolan i
Stockholm

Andra pagaende uppdrag: Hans Ekelund ir styrelse-
ordférande i Connect Ost (ideell férening) och styrelse-
ledamot i Ekarna Invest AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Under de senaste
fem aren har Hans Ekelund varit styrelseordférande i
Minimarket Stockholm AB samt styrelseordférande och
styrelsesuppleant i Wave Impact Heat Management AB.
Hans Ekelund har 4ven varit styrelseledamot i
SpineMedical Sverige AB och SpineMedical AB.
Innehav i Bolaget: Hans Ekelund dger, genom det
nirstaende bolaget Ekarna Invest AB, 42 500 B-aktier

i Bolaget. Hans Ekelund har, genom Ekarna Invest AB,
forvarvat 1 818 kopoptioner fran Huvudigarna. Optio-



nerna berittigar till forvirv av 27 270 B-aktier i Bolaget.
For mer information om villkoren for optionerna, se
avsnittet ”Aktiekapital och dgarforbdllanden — Aktie-
relaterade incitamentsprogram och aktieférvéirv av
styrelseledaméter och ledande befattningshavare’.

Eugen Steiner

Styrelseledamot

Eugen Steiner har 30 ars
erfarenhet att leda life-science
bolag. Dessforinnan var han
verksam som likare vid Karo-
linska sjukhuset (Huddinge)
och forskare vid Karolinska
Institutet. Som venture part-
ner till HealthCap sedan 1997,
har han varit verkstillande direktor i flera bolag i vilka

HealthCap har investerat. Han har omfattande erfarenhet
fran styrelsepositioner i Sverige, Norge, England och
USA.

Fodd: 1954

Utbildning: Likare, doktor i klinisk farmakologi vid
Karolinska Institutet.

Andra pagaende uppdrag: Eugen Steiner dr VD och
styrelseordférande i NVC Holding AB samt VD i Glionova
AB. Eugen Steiner ir dven styrelseledamot i Apotek
Produktion & Laboratorier AB, Inbox Capital AB, Stiftel-
sen Forska!Sverige, Stockholm School of Entrepreneur-
ship och Setraco AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Eugen Steiner
har under de senaste fem aren varit VD och styrelse-
suppleant i Optivy Sweden AB, VD i Nordic Vision Clinics
AS och styrelseordférande i LTB4 Sweden AB, CC10
Sweden AB och PanSyn Sweden AB. Eugen Steiner har
dven varit styrelseledamot i Hanza Holding AB, Alba
Therapeutics Inc., Biostratum Inc., Nephrogenex Inc.,
Globen Ogonklinik AB och Praktikertjinst Aktiebolag,
MD International AB, Bostadsrittsforeningen Kattungen
1 samt Setraco Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: Eugen Steiner dger, genom det
nirstaende bolaget Setraco AB, 40 000 B-aktier i Bolaget.
Eugen Steiner har ocksa forvirvat 1 818 képoptioner fran
Huvudigarna. Optionerna berittigar till forvirv av

27 270 B-aktier i Bolaget. For mer information om
villkoren for optionerna, se avsnittet "Aktiekapital och
dgarforballanden — Incitamentsprogram’.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Gunilla Osswald 4r Bolagets VD. Andra ledande befatt-
ningshavare i Bolaget 4r Chief Financial Officer Jan
Mattsson, kommunikationsdirektor Christina Astrén
Eriksson, Chief Scientific Officer Christer Moller, Chief
Medical Officer Hans Basun, chef for avdelningen for
immunologi och farmakologi Johanna Filting, chef for
avdelningen for biokemi och molekylirbiologi Mikael
Moge samt ansvarig for Quality Assurance Mats
Holmquist.

Utover namnda personer ir styrelseledamoten Pir
Gellerfors adjungerad till ledningsgruppen. For mer
information om Pir Gellerfors, se avsnittet ”Styrelseleda-

moéter” ovan.

Gunilla Osswald
Verkstdllande direktor

sedan 2014

Gunilla Osswald har 30 ars
erfarenhet av likemedels-
utveckling och har framgangs-
rikt fort projekt fran
preklinisk utveckling hela
vigen till regulatoriskt
godkinnande och produkt-
lansering. Hon har dven framgangsrikt drivit in- och
utlicensiering av likemedelsprojekt. Gunilla Osswald

var under manga ar verksam i ledande positioner pa
AstraZeneca, bland annat som Vice President ansvarig for
att utveckla AstraZenecas produktportfolj inom neuro-
degenerativa sjukdomar.

Fédd: 1961

Utbildning: Apotekare och doktor i biofarmaci och
farmakokinetik vid Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Gunilla Osswald ir styrelse-
ledamot i PledPharma AB (publ) och SpineMedical AB
samt styrelsesuppleant i LPB Sweden AB och LPB
Sweden Holding AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Gunilla Osswald
har under de fem senaste aren varit styrelseledamot i SP
Process Development AB och SpineMedical Sverige AB.
Innehav i Bolaget: Gunilla Osswald dger 12 800 B-aktier
i Bolaget. Gunilla Osswald har ocksa forvirvat

5 818 kopoptioner fran Huvudigarna. Optionerna
berittigar till forvirv av 87 270 B-aktier i Bolaget. For
mer information om villkoren for optionerna, se avsnittet
” Aktiekapital och dgarférballanden — Incitaments-
program”.
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Jan Mattsson

Chief Financial Officer sedan
2017

Jan Mattsson ir civilekonom
och har erfarenhet som CFO i
bade noterade och onoterade
bolag. Jan Mattsson har bland
annat varit CFO i Sefina
Finance AB, Allenex AB,
Argnor Wireless Ventures AB,
Logitall AB och Investment Kinnevik AB.

Fédd: 1960

Utbildning: Civilekonomexamen, Orebro universitet,
1984.

Andra pagaende uppdrag: Jan Mattsson ir verkstil-

lande direktor och styrelseledamot i Almsiter Interim
Management AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Jan Mattsson har
under de fem senaste aren varit styrelseledamot i Sefina
Finance AB, Sefina Svensk Pantbelianing AB och
Humidus AB.

Innehav i Bolaget: Jan Mattsson 4ger, privat och genom
det nirstaende bolaget Almsiter Interim Management
AB, totalt 15 000 B-aktier i Bolaget. Jan Mattsson har
ocksa forvirvat 1 818 kopoptioner fran Huvudigarna.
Optionerna berittigar till forvirv av 27 270 B-aktier i

Bolaget. For mer information om villkoren for optio-
nerna, se avsnittet “Aktiekapital och dgarférbadllanden —
Incitamentsprogram”.

Christina Astrén Eriksson
Kommunikationsdirektor
sedan 2017

Christina Astrén Eriksson har
lang erfarenhet av kommuni-
kationsfragor i likemedels-
bolag och har bland annat
varit kommunikationsansvarig
pa interimsbasis hos Orexo,

kommunikationsdirektor pa
Pfizer, Astra Zeneca, Wyeth och Pharmacia. Christina
Astrén Eriksson dr verksam i Bolaget pa konsultbasis.
Fodd: 1959

Utbildning: Journalistexamen, Stockholms universitet,
1984; diplomerad fran IHR (Institutet f6r Hogre Kommu-
nikations- och Reklamutbildning), Stockholms universi-
tet, 1988.

Andra pagaende uppdrag: Christina Astrén Eriksson ir
verkstillande direktor och styrelseordforande i C Astrén
AB, styrelseledamot i Lotsberga kultur- och musei-
stiftelse, Lotsberga AB samt styrelsesuppleant i Lotsberga
Forvaltning AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i Bolaget: Christina Astrén Eriksson 4ger,
genom det nirstaende bolaget C Astrén AB, 25 000 aktier
i Bolaget.
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Christer Moller

'\I Chief Scientific Officer sedan
| 2006
- Christer Moller har en omfat-

tande akademisk erfarenhet
J h’

erfarenhet fran mindre biotech/likemedelsbolag dir han

dir han drivit forsknings-
projekt bland annat om till-
vixtfaktorer samt preklinisk
forskning inom diabetes. Han

har ocksa nirmare 20 ars

bland annat varit i ledande position i Zymenex A/S som
utvecklat proteinlikemedel fran idé till klinisk provning.
Fodd: 1959

Utbildning: Fil. Kand. (B. Sc), Biologi, Stockholms
universitet, 1983; Doktor i Medicinsk Vetenskap (PhD),
Karolinska Institutet, 1992.

Andra pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i Bolaget: Christer Moller dger 16 500 B-aktier i
Bolaget. Christer Moller har ocksa forvirvat 1 818
kopoptioner frain Huvudigarna. Optionerna berittigar till
forvirv av 27 270 B-aktier i Bolaget. For mer information
om villkoren for optionerna, se avsnittet ”Aktiekapital
och dgarforbdllanden — Incitamentsprogram”.

Hans Basun

Chief Medical Officer sedan
2007

Hans Basun har en bakgrund
som Overlidkare vid Huddinge
Universitetssjukhus och
Akademiska sjukhuset i
Uppsala. Hans Basun ar
verksam i likemedelsindustrin
sedan 20 ar tillbaka genom
positioner hos Astra Arcus, AstraZeneca och nu
BioArctic.

Fodd: 1949

Utbildning: Likarexamen och specialistutbildning i
psykiatri och geriatrik, docent Karolinska Institutet samt
adjungerad professor Uppsala Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Hans Basun ir styrelseleda-
mot i Hans Basun AB och Bostadsrittsforeningen Strids-
tuppen samt styrelsesuppleant i SpineMedical AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Hans Basun har
under de senaste fem dren varit innehavare av den
enskilda firman Hans Basun konsultfirma.

Innehav i Bolaget: Hans Basun 4dger 20 823 B-aktier i
Bolaget. Hans Basun har ocksa forvirvat 1 818 kop-
optioner fran Huvudigarna. Optionerna berittigar till
forvarv av 27 270 B-aktier i Bolaget. For mer information
om villkoren for optionerna, se avsnittet ”Aktiekapital
och dgarforballanden — Incitamentsprogram”.



Johanna Falting

Chef for avdelningen for
immunologi och farmakologi
sedan 2012

Johanna Filting 4r doktor i
fysiologi och har 15 ars
erfarenhet av neuroveten-
skap/farmakologi, likeme-
delsforskning, translationell

vetenskap och utveckling
inom global likemedelsindustri och bioteknik.

Fodd: 1972

Utbildning: Doktor i fysiologi, Stockholms universitet
2001; licentiatexamen i fysiologi, Stockholms universitet,
1997; masterexamen i biologi, Stockholms universitet,
1995.

Andra pagaende uppdrag: Johanna Filting ir styrelse-
suppleant i Biozoul AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i Bolaget: Johanna Filting dger 10 000 B-aktier
i Bolaget. Johanna Filting har ocksa forvarvat 1 818
kopoptioner fran Huvudigarna. Optionerna berattigar till
forvarv av 27 270 B-aktier i Bolaget. For mer information
om villkoren for optionerna, se avsnittet ”Aktiekapital
och dgarforbdllanden — Incitamentsprogram’.

Mikael Moge

Chef for avdelningen fér
biokemi och molekylérbiologi
sedan 2012

Mikael Moge har tidigare varit

‘-} sektionschef inom process-

utveckling pa Astra Zeneca

och har 20 ars erfarenhet fran
?/ likemedelsutveckling och
15 ars erfarenhet som

forsknings- och utvecklingschef inom utveckling och
GMP-tillverkning av likemedelskandidater.
Fodd: 1967
Utbildning: Civilingenjor kemiteknik, Kungliga Tekniska
hogskolan; Teknologie Doktor Organisk Kemi, Kungliga
Tekniska hogskolan.
Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Mikael Moge har
under de senaste fem aren varit styrelseledamot i
Bostadsrittsforening Korsbiarsbacken i Billstalund.
Innehav i Bolaget: Mikael Moge har forvirvat 455
kopoptioner frain Huvudigarna. Optionerna berittigar till
forvirv av 6 825 B-aktier i Bolaget. For mer information
om villkoren for optionerna, se avsnittet “Aktiekapital
och dgarforbdllanden — Incitamentsprogram”.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Mats Holmquist

Ansvarig for Quality Assurance
sedan 2008

Mats Holmquist 4ar Teknologie
Doktor Biokemi, Civilingenjor
Kemiteknik och har mer dn

20 ars ledningskompetens
fran roller inom akademi,
internationell bioteknik och
likemedelsindustrier som
Gyros AB och AstraZeneca. Han erholl Docent-titel i
Biokemi vid Kungliga Tekniska Hogskolan 2000.

Fodd: 1967

Utbildning: Civilingenjor Kemiteknik, Kungliga Tekniska
hogskolan, 1990; Teknologie Doktor Biokemi, Kungliga
Tekniska hogskolan, 1995; Docent Biokemi, Kungliga
Tekniska hogskolan, 2000.

Andra pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i Bolaget: Mats Holmquist har forvirvat 1 818
kopoptioner frain Huvudigarna. Optionerna berittigar till
forvirv av 27 270 B-aktier i Bolaget. For mer information
om villkoren for optionerna, se avsnittet ”Aktiekapital
och dgarforbdllanden — Incitamentsprogram”.

EXTERNA REVISORER

Vid arsstimman den 31 maj 2017 valdes revisionsfirman
Grant Thornton Sweden AB, (Sveavigen 20, Box 7623,
103 94 Stockholm) till Bolagets revisorer for tiden intill
slutet av den arsstimma som halls under 2018. Huvud-
ansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Mia Rutenius.
Mia Rutenius 4r medlem i FAR.

Grant Thornton Sweden AB har varit Bolagets revisor
dven for rikenskapsaren 2015, 2016 och fram till drsstim-
man 2017. Auktoriserade revisorn Rutger Nordstrom var
huvudansvarig revisor till och med arsstimman 2017. Mia
Rutenius utsags till ny huvudansvarig revisor vid arsstim-
man 2017 i syfte att uppfylla de krav pa erfarenhet som
giller for revisorer i noterade bolag.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren domts i
bedrigerirelaterade mal eller varit foremal for anklagel-
ser eller sanktioner av myndighet eller organisation som
foretrader viss yrkesgrupp och som ir offentligrittsligt
reglerad eller alagts niringsforbud.

Styrelseledamoten Lars Lannfelt tillhandahaller sedan
september 2017 konsulttjanster till Bolaget. Konsult-
tjdnsterna avseer vetenskaplig radgivning samt kontakter
och relationsbyggande med Bolagets samarbetspartners
inom framforallt den akademiska sfiren. Ersittning utgar
i form av ett marknadsmissigt, timbaserat konsultarvode.
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Bolaget ingick ar 2008 ett licensavtal med Swenora
Biotech AB, dir styrelseledamoten Pir Gellerfors ar
delédgare, styrelseledamot och VD. Avtalet beskrivs
nirmare i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information — Viisentliga avtal”. Styrelsen bedomer att
det i dagsliget inte foreligger nagon intressekonflikt for
Pir Gellerfors till foljd av avtalet med Swenora. En sidan
intressekonflikt kan dock komma att uppsta i framtiden,
till exempel till f6ljd av en tvist mellan Bolaget och
Swenora i anledning av avtalet. Om en sadan situation
skulle uppstd kommer Pir Gellerfors vara férhindrad att
delta i handliggningen av fragan till f5ljd av aktiebolags-
lagens javsregler for styrelseledamoéter.

Med undantag fér vad som anges ovan samt det
forhallandet att savil styrelseledamoterna som de
ledande befattningshavarna har andra uppdrag i andra
bolag foreligger det inte nagon potentiell intressekonflikt
for styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
Bolaget i forhallande till uppdraget for Bolaget. Ett flertal
av styrelsens ledamoéter och ledande befattningshavare
har dock ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktie-
och/eller optionsinnehav.

Styrelsens ledaméter har inte ritt till ndgon ersittning
efter att uppdraget som styrelseledamot upphort. Se
avsnittet ”Bolagsstyrning — Ersdttning till VD och ledande
befattningshavare” for mer information om VD:s och
ledande befattningshavares ritt till pensionsformaner
och avgingsvederlag vid uppsigning.
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Hans Ekelund ir kusin till Lars Lannfelts hustru.
Utover detta forhallande finns det inte nagra familjeband
mellan befattningshavarna.

De styrelseledamoter och ledande befattningshavare
som dger aktier i Bolaget har ingatt avtal som begriansar
deras ritt att avyttra virdepapper i Bolaget under en viss
tid efter noteringen vid Nasdaq Stockholm, se avsnittet
» Aktiekapital och dgarforballanden — Lock up-avtal” for
mer information. Utover dessa avtal har det inte ingatts
nagra avtal som medfor begrinsningar for befattnings-
havare att avyttra eventuella virdepapper i Bolaget.

Ivar Verner var styrelseledamot i Centrumutveckling
Sverige AB nir bolaget forsattes i konkurs samt nir
konkursen avslutades. Utover detta har ingen av styrelse-
ledamoterna eller de ledande befattningshavarna under
de senaste fem aren varit inblandade i konkurs, tvangs-
likvidation eller konkursforvaltning.

Det har inte triaffats nagon sirskild 6verenskommelse
mellan storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken nagon befattningshavare har valts in i
styrelsen eller tilltritt som ledande befattningshavare.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare nas via Bolagets adress, Warfvinges vig 35,

112 51 Stockholm.



Bolagsstyrning

ALLMANT OM BOLAGSSTYRNING
BioArctics bolagsstyrning har fore noteringen pa Nasdaq
Stockholm styrts av aktiebolagslagen och andra tillimp-
liga lagar och regler, Bolagets bolagsordning samt
interna styrdokument. De interna styrdokumenten
omfattar frimst styrelsens arbetsordning, instruktion for
verkstillande direktoren samt instruktion fér ekonomisk
rapportering. Vidare har BioArctic ocksa ett antal policy-
dokument och manualer som innehéller regler och
rekommendationer, vilka innehaller principer och ger
vigledning i Bolagets verksamhet samt for dess
medarbetare.

Efter noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer
bolagsstyrningen ocksa att baseras pa Nasdaqs regelverk
for emittenter, svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”),

BOLAGSSTYRNING

god sed pa aktiemarknaden samt andra tillimpliga regler
och rekommendationer. Bolag som tillimpar Koden 4r
inte skyldiga att vid varje tillfille folja varje regel i Koden.
Om Bolaget finner att en viss regel inte passar med
hinsyn till Bolagets sirskilda omstindigheter kan
Bolaget vilja en alternativ 16sning, under férutsittning att
Bolaget da tydligt redovisar avvikelsen och den alterna-
tiva 16sningen samt ger en motivering till valet av den
alternativa 16sningen (allt enligt principen ”folj eller
forklara”). Eventuella avvikelser fran Koden kommer att
redovisas i Bolagets bolagsstyrningsrapport. Nagra
forvintade avvikelser fran Koden foreligger inte per
datumet for Prospektet.

Figuren nedan ger en Oversiktlig bild av BioArctics
bolagsstyrningsstruktur.

Aktiedgare

Extern revision

Revisionsutskott

Bolagsstamma

Styrelse

Valberedning

Ersattningsutskott

Bolagsledning

BOLAGSSTAMMAN

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utovas vid bolagsstim-
man, som ir Bolagets hogsta beslutande organ. Varje
aktiedgare som pa avstimningsdagen for bolagsstimman
ar inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
och antecknad i ett avstimningsregister eller pa ett
avstimningskonto har ritt att delta, personligen eller
genom ombud utrustad med fullmakt. Stimman kan
besluta i alla fragor som ror Bolaget och som inte enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen uttryckligen
faller under ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens.
Stimman kan till exempel besluta om 6kning eller

minskning av aktiekapitalet, andring av bolagsordningen
samt att Bolaget ska trida i likvidation. Vad giller
nyemissioner av aktier, konvertibler eller tecknings-
optioner har stimman, utéver mojlighet att sjialv besluta
om detta, mojlighet att limna bemyndigande till styrelsen
att fatta emissionsbeslutet. Varje aktiedgare har, obero-
ende av aktieinnehavets storlek, ritt att fa ett angivet
irende behandlat pa bolagsstimman. Aktieigare som
onskar utdva denna ritt maste framstilla en skriftlig
begiran till Bolagets styrelse. En sadan begiran ska i
normala fall vara styrelsen tillhanda i sadan tid att
drendet kan tas upp i kallelsen till bolagsstimman.
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Arsstimma halls arligen inom sex manader efter
rikenskapsarets utging. Koden stadgar att styrelseord-
foranden tillsammans med beslutsfor styrelse samt den
verkstillande direktoren ska nirvara vid bolagsstimman.
Stimmans ordférande ska nomineras av valberedningen
och viljas av stimman. Till arsstimmans uppgifter hor att
vilja Bolagets styrelse och revisorer, faststilla Koncer-
nens och Bolagets balans- och resultatrikningar, besluta
om dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen samt att besluta
om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstillande
direktor. Stimman beslutar dven om de arvoden som ska
utga till styrelseledamoterna och Bolagets revisorer.

Extra bolagsstimma kan sammankallas av styrelsen
nir styrelsen anser att det finns skil att halla en stimma
fore nista arsstimma. Styrelsen ska ocksa sammankalla
extra bolagsstimma nir en revisor eller aktieigare som
innehar mer 4n tio (10)% av aktierna i Bolaget skriftligen
begir att stimma ska hallas for att behandla ett specifikt
arende.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webb-
plats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att
kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse
till ordinarie bolagsstimma och extra bolagsstimma dir
andring av bolagsordning ska behandlas ska utfiardas
tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor fére bolags-
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma ska
utfirdas tidigast sex (6) veckor fére och senast tre (3)
veckor innan bolagsstimman. Stimmoprotokollet ska
finnas tillgdngligt pa Bolagets webbplats senast tva
veckor efter stimman.

VALBEREDNINGEN

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vars
uppdrag ska omfatta beredning och upprittande av
forslag till val av styrelseledamoter, styrelsens ordfo-
rande, ordférande vid stimma samt revisorer. Valbered-
ningen ska ocksa foresla arvode till styrelseledaméter
och revisorer. Vid arsstimman den 31 maj 2017 besluta-
des att anta en instruktion och arbetsordning for valbe-
redningen enligt vilken valberedningen ska besta av tre
ledamoter.

Valberedningen utses genom att styrelsens ordfo-
rande, pa stimmans uppdrag, tar kontakt med de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna enligt Euroclears utskrift
av aktieboken per den 30 september 2017, som vardera
utser en ledamot av valberedningen. For det fall nigon av
de tre storsta aktieigarna inte 6nskar utse en ledamot av
valberedningen ska den fjirde storsta aktieigaren till-
fragas och sa vidare intill dess att valberedningen bestar
av tre ledamoter.

Valberedningens ledamoter ska offentliggoras pa
Bolagets hemsida senast sex manader fore arsstimman.
Valberedningen ska inom sig utse valberedningens
ordforande. Styrelsens ordférande eller annan styrelse-
ledamot far inte vara valberedningens ordférande.
Mandatperioden for den utsedda valberedningen ska
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16pa intill dess att ny valberedning utsetts. Inget arvode

ska utga till ledamoéterna for deras arbete i

valberedningen.
Valberedningen ska ligga fram forslag till beslut i

foljande fragor for arsstimman 2018:

a) Val av ordférande vid stimman,

b) Faststillande av antal styrelseledamoter,

¢) Faststillande av arvoden och annan ersittning till
styrelsen och dess utskott, med uppdelning mellan
ordforande och 6vriga ledamoter,

d) Faststillande av arvoden till revisorer,

e) Val av styrelseledamoter och styrelseordférande,

f) Val av revisorer, och

g) Forslag till principer for valberedningens samman-
sattning och arbete infér arsstimman 2019.

STYRELSEN

Styrelsens uppgifter

Styrelsen bir det yttersta ansvaret for Bolagets organisa-
tion och forvaltningen av Bolagets verksamhet, som ska
ske i bolagets och samtliga aktiedgare intresse. Nagra av
styrelsens huvuduppgifter ar att hantera strategiska
fragor avseende verksambhet, finansiering, etableringar,
tillvixt, resultat och finansiell stillning och fortlopande
utvirdera Bolagets ekonomiska situation. Styrelsen ska
ocksa se till att det finns effektiva system for uppfoljning
och kontroll av Bolagets verksamhet och sikerstilla att
Bolagets informationsgivning priglas av oppenhet och ar
korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsens sammansattning

Enligt BioArctics bolagsordning ska styrelsen besta av
ldagst tre och hogst atta ledamoter utan suppleanter.
Ledamoéterna viljs normalt arligen pa arsstimman for
tiden intill slutet av nista arsstimma, men ytterligare
styrelseledamoter kan viljas under aret vid en extra
bolagsstimma.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsens ledaméter
vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolags-
ledningen. Minst tva av de ledamoéter som ar oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen ska ocksa
vara oberoende i forhallande till Bolagets storre aktie-
dgare. Darutover far hogst en styrelseledamot arbeta i
Bolagets ledning eller i ledningen av Bolagets
dotterbolag.

Styrelsen har gjort bedomningen att Wenche Rolfsen,
Ivar Verner, Hans Ekelund och Eugen Steiner 4r obero-
ende i forhallande till savil Bolaget och bolagsledningen
som stOrre aktiedgare. Styrelsens sammansittning
uppfyller dirmed Kodens krav pa oberoende.

Hans Ekelund ir kusin till Lars Lannfelts hustru.
Styrelsens bedomning ir att denna omstindighet inte
foranleder att han inte ska betraktas som oberoende i
forhallande till Bolaget, dess ledning och storre
aktiedgare.

Lars Lannfelt och Par Gellerfors 4r Bolagets huvud-
dgare och 4ger, genom egna bolag, tillsammans totalt
94,30% av aktierna representerande 98,13% av rosterna i



Bolaget fore Erbjudandet. Pir Gellerfors dr ocksa anstilld
i Bolaget. Pir Gellerfors ir adjungerad i Bolagets
ledningsgrupp och ir ansvarig for Bolagets affiarsutveck-
ling och patentfragor samt huvudansvarig kontaktperson
gentemot flera av Bolagets viktiga samarbetspartners.
Lars Lannfelt var tidigare anstilld i Bolaget samt adjunge-
rad i Bolagets ledningsgrupp och ansvarade for Bolagets
samarbete med forskare och universitet. Lars Lannfelt
och Pir Gellerfors ar dirmed inte att anse som obero-
ende i forhallande till Bolagets, dess ledning och storre
aktiedgare.

Styrelsens ordféorande
Styrelsens ordforande har till uppgift att bland annat leda
styrelsens arbete samt att tillse att styrelsens arbete
bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina aligganden.
Ordféranden ska genom kontakter med verkstillande
direktoren fortlopande fa den information som behovs for
att kunna folja Bolagets stillning, ekonomiska planering
och utveckling. Ordféranden ska vidare samrada med
verkstillande direktoren i strategiska fragor samt kontrol-
lera att styrelsens beslut verkstills pa ett effektivt sitt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med
aktiedgarna i agarfragor och for att formedla synpunkter
fran dgarna till styrelsen.

Styrelsens ordforande viljs av bolagsstimman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver
arligen och faststills pa det konstituerande styrelsemotet
som halls i anslutning till arsstimman. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsupp-
gifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens motesord-
ning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsférdel-
ningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren.
Instruktion avseende ekonomisk rapportering och
instruktion till verkstillande direktor faststills ocksa i
samband med det konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens utskott

Revisionsutskottet

Styrelsens revisionsutskott ska besta av minst tre ledamo-
ter varav en ska vara ordférande och arbetar enligt en
instruktion som antagits av styrelsen. Revisionsutskottets
uppgifter ar huvudsakligen att 6vervaka Bolagets finan-
siella stillning, att 6vervaka effektiviteten i Bolagets
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interna kontroll, internrevision och riskhantering, att
halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att granska och 6vervaka
revisorns opartiskhet och sjilvstindighet. Revisionsut-
skottet ska ocksa bista valberedningen vid forslag till val
och arvodering av Bolagets revisor samt fortlopande
traffa Bolagets revisor. Revisionsutskottets samtliga moten
protokollfors och protokollen tillstills styrelsen tillsam-
mans med muntlig avrapportering i samband med styrel-
sens beslutsfattande. Revisionsutskottet bestar av Ivar
Verner (ordférande), Hans Ekelund och Eugen Steiner.

Erséttningsutskottet

Styrelsens ersittningsutskott ska besta av minst tre leda-
moter varav en ska vara ordférande. Utskottet arbetar
enligt en arbetsordning som antagits av styrelsen. Ersatt-
ningsutskottets uppgifter a4r huvudsakligen att bereda
fragor om ersittning och andra anstillningsvillkor for VD
och andra ledande befattningshavare. Ersittningsutskot-
tet ska ocksa folja och utvirdera pagaende och under
aret avslutade program for rorliga ersittningar for bolags-
ledningen samt f6lja och utvirdera tillimpningen av de
riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare
som arsstimman fattat beslut om. Ersattningsutskottets
samtliga moten protokollférs och protokollen tillstills
styrelsen tillsammans med muntlig avrapportering i
samband med styrelsens beslutsfattande. Ersittnings-
utskottet bestar av Wenche Rolfsen (ordférande), Hans
Ekelund och Eugen Steiner.

Ersattning till styrelsens ledaméter

Ersittningen till bolagsstimmovalda styrelseledamoter
beslutas av bolagsstimman. Vid extra bolagsstimma den
4 september 2017 beslutades att arvode for innevarande
mandatperiod skulle utgad med 425 TSEK till styrelsens
ordforande, med 237,5 TSEK till styrelsens vice
ordférande samt med 200 TSEK till var och en av de
ovriga styrelseledamoterna som inte 4r anstillda av Bola-
get. Bolagsstimman beslutade vidare att arvode om 40
TSEK ska utga till var och en av ledamoterna av ersitt-
ningsutskottet samt att arvode om 60 TSEK per ar ska
utga till var och en av ledaméterna av revisionsutskottet.
For rikenskapsaret 2016 utgick ersittning till styrelsens
ledamoter i enlighet med vad som anges i tabellen
nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

Namn Befattning Grundlon Styrelsearvode Pension Summa
Lars Lannfelt® Ordférande 886 - 187 1073
Par Gellerfors? Ledamot 1620 - 356 1976
Wenche Rolfsen®# Ledamot - 66 - 66
Ivar Verner® Ledamot - 99 - 99
Hans Ekelund® Ledamot - 116 - 116
Mikael Smedeby®) Ledamot - 112 - 112
Totalt 2506 393 543 3442

Lars Lannfelt, aktiv i bolaget och anstalld till ca 50% tjanstgoringsgrad under 2016. | slutet av aret var tjanstgoringsgraden 90%.

N

2) Par Gellerfors, aktiv i bolaget och anstalld till 100% tjanstgoringsgrad.
3) Wenche Rolfsen, ledamot sedan juli 2016.
4)
5)

Styrelseledamot har fakturerat sitt styrelsearvode inklusive sociala avgifter via bolag.

Mikael Smedeby avgick efter egen begéran fran sitt uppdrag som styrelseledamot den 21 juni 2017 for att méta borsens krav pa styrelsens antal oberoende ledamoter.
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH ANDRA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD:s och dvrig koncernlednings uppgifter

Den verkstillande direktoren utses av styrelsen och
skoter Koncernens 16pande forvaltning enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for att halla styrel-
sen informerad om Koncernens utveckling och rappor-
tera om visentliga avvikelser fran faststillda affirsplaner
och om hindelser som har stor inverkan pa Koncernens
utveckling och verksamhet, samt att ta fram relevant
beslutsunderlag till styrelsen exempelvis gillande etable-

ringar, investeringar och Ovriga strategiska fragestall-

ningar. Koncernledningen, som leds av Bolagets VD
Gunilla Osswald, bestar av personer med ansvar for
visentliga verksamhetsomraden inom BioArctic.

Ersattning till VD och ledande befattningshavare
Ersittning till ledande befattningshavare utgors av grund-
16n, rorlig ersittning, pensionsavsittningar och 6vriga
formaner. For rikenskapsaret 2016 utgick ersittning till
VD och ledande befattningshavare i enlighet med vad
som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i
TSEK.

Grundlon Pension Roérlig ersattning Totalt
VD Gunilla Osswald 2365 938" 2 640" 5943
Andra ledande befattningshavare, 6 st? 6665 793 856 8314
Totalt 9030 1731 3496 14257

1) Beloppen inkluderar korrigeringar av [6n om 480 TSEK och pension om 168 TSEK tillhérande féregaende ar.

2) | beloppet ingar fakturerade arvoden inklusive avgifter via bolag om 2 028 TSEK.

Bolagets VD Gunilla Osswald erhaller en fast ersittning
uppgaende till 185 400 SEK per manad. Gunilla Osswald
har vidare ritt till pensionsavsittningar motsvarande 35%
av den fasta ersittningen.

VD omfattas av de bonusprogram som riktar sig till
samtliga anstillda i Bolaget (se nedan). Dirutéver har VD
ritt till en icke-pensionsgrundande rorlig ersittning
uppgiende till hogst 25% av den totala fasta ersittningen
under 2017. 75% av den rorliga ersittningen faller ut i
samband med att den forestiende noteringen genomfors
och resterande 25% faller ut vid uppfyllande av vissa
verksamhetsrelaterade mal.

Mellan Bolaget och verkstillande direktoren giller en
uppsigningstid om 12 manader vid uppsigning fran
Bolagets sida och 6 manader vid uppsigning frin VD:s
sida. Vid uppsigning frin Bolagets sida foreligger inte
arbetsskyldighet under uppsigningstiden, men VD ska
vara tillginglig bolaget vid behov. I det fall VD ingar ny
anstillning foreligger avrikning av den nya l6nen mot
ersattningen fran Bolaget. For 6vriga ledande befatt-
ningshavare giller 6msesidiga uppsigningstider pa tre
manader alternativt enligt lagen om anstillningsskydd
(LAS). Avgangsvederlag tillimpas inte.

BioArctic har tva beléningsprogram kopplade till
Bolagets Alzheimerprojekt respektive Parkinsonprojekt
och som omfattar samtliga tillsvidareanstillda (inklusive
VD). Utbetalning av bonus sker nir Bolaget uppnar vissa
mal som bland annat 4r kopplade till de kliniska forsk-
ningsprogrammen fér BAN2401 for Alzheimers sjukdom
samt BAN08O05 for Parkinsons sjukdom. Eftersom bonus-
programmen 4r kopplade till de kliniska forsknings-
programmen kan bonusutbetalningarna komma att ske
oregelbundet i takt med att dessa mal uppnas. Vissa av
dessa mal ligger ocksa langt fram i tiden. Ett villkor for
att fa bonus ir att den anstillde ska ha varit anstilld mer
in sex manader vid den tidpunkt som det mal uppnas
som ligger till grund for utbetalning av bonus. Potentiell
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bonus till den anstillde uppgar till en manadslon. Bonu-
sen ir inte pensionsgrundande. Under 2016 gjordes en
bonusutbetalning inom ramen for utvecklingsprogram-
met for Parkinsons sjukdom i samband med att samar-
bets- och licensavtalet med AbbVie undertecknades. For
2016 har, forutom rorlig ersittning till VD, rorliga ersitt-
ningar utgatt med en till tre manadsloner. For 2015 utgick
inga rorliga ersittningar.

Bolagets CFO Jan Mattsson var tidigare verksam pa
konsultbasis enligt ett konsultavtal mellan Bolaget och
Meritmind AB. Jan Mattsson dr sedan den 1 augusti 2017
anstalld av Bolaget och konsultavtalet har upphort.

Bolagets kommunikationsdirektor Christina Astrén
Eriksson ir verksam pa konsultbasis enligt ett konsult-
avtal som ingatts mellan Bolaget och C Astrén AB. Ersitt-
ning utgar i form av ett marknadsmaissigt, timbaserat
konsultarvode.

Riktlinjer fér erséattning till ledande
befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstimman besluta om
riktlinjer for ersittning till VD och andra ledande befatt-
ningshavare. Vid arsstimma den 31 maj 2017 antogs rikt-
linjer med huvudsakligen foljande innehall.

Bolaget ska erbjuda bolagsledningen en marknads-
missig kompensation som mojliggor att ledande befatt-
ningshavare kan rekryteras och behallas. Kompensatio-
nen till bolagsledningen ska besta av fast 16n, sedvanliga
anstillningsféorméner och pension. Aven rorlig ersittning
kan utga.

Den fasta 16nen ska beakta den enskildes ansvarsom-
raden och erfarenhet och omprovas arligen. Fordel-
ningen mellan fast 16n och eventuell rorlig ersittning ska
sta i proportion till befattningshavarens ansvar och befo-
genhet. Den rorliga ersittningen ska alltid vara i forvig
begrinsad till ett maximalt belopp och vara kopplad till
forutbestimda och mitbara kriterier och utformas sa att



okad intressegemenskap uppnds mellan befattningshava-
ren och Bolagets aktieidgare. Intjinandeperioden alterna-
tivt tiden fran avtalets ingdende till dess att en aktie far
forvirvas ska inte understiga tre ar i aktie- och aktiekurs-
relaterade incitamentsprogram. Villkor for rorlig ersatt-
ning ska utformas sa att styrelsen, om sirskilt svara
ekonomiska forhallanden rader, har mojlighet att
begrinsa eller underlata att ge ut rorlig ersittning om ett
sadant utgivande beddéms som orimligt och oforenligt
med Bolagets ansvar i Ovrigt gentemot aktieigarna. For
arlig bonus bor det finnas mojlighet att begrinsa eller
underlata att utge rorlig ersittning, om styrelsen bedo-
mer att det 4r motiverat av andra skal.

Pensionsvillkor ska vara marknadsmissiga i férhal-
lande till vad som giller for motsvarande befattnings-
havare pa marknaden och ska baseras pa avgiftsbe-
stimda losningar.

Fast 16n under uppsigningstid och avgingsvederlag
ska sammantaget inte 6verstiga ett belopp motsvarande
den fasta 16nen for tva ar.

Befattningshavare som uppratthiller post som leda-
mot eller suppleant i koncernbolags styrelse ska inte
erhalla sirskild styrelseersittning for detta.

Styrelsen far franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt
fall finns sirskilda skil for det.

REVISION OCH KONTROLL

Extern revisor

Bolagets revisor utses av bolagsstimman. Revisorn ska
granska ett bolags arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstillande direktorens forvaltning.
Detta sker normalt atminstone tva ganger per ar, da minst
en kvartalsrapport, forutom arsredovisningen, ska gran-
skas av revisorn.

Ersattning till revisorn

Beslut om ersittning till revisorn fattas av bolagsstim-
man, efter forslag fran valberedningen. Vid arsstimman
den 31 maj 2017 beslutades att arvode till revisorn skulle
utga enligt godkind lopande rikning.

Intern revision och kontroll

Den interna kontrollens 6vergripande syfte adr att i rimlig
grad sikerstilla att Bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att dgarnas investering skyddas. Den
interna kontrollen ska vidare sikerstilla att den externa
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finansiella rapporteringen med rimlig sikerhet ar tillfor-

litlig och upprittad i 6verensstimmelse med god redovis-
ningssed, att tillimpliga lagar och férordningar f6ljs samt
att krav pa noterade bolag efterlevs. Det ir styrelsen som
har det overgripande ansvaret for den interna kontrollen.

Aktiebolagslagen och arsredovisningslagen innehal-
ler krav som innebir att information om de viktigaste
inslagen i BioArctics system for intern kontroll och risk-
hantering ska ingé i Bolagets bolagsstyrningsrapport.
Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras dven
i Koden. Styrelsen ska bland annat se till att BioArctic har
god intern kontroll och formaliserade rutiner som siker-
stiller att fastlagda principer for finansiell rapportering
och intern kontroll efterlevs samt att det finns andamals-
enliga system for uppfoljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och de risker som Bolaget och dess verksam-
het ar forknippad med.

Styrelsen har, i syfte att uppritthalla en god intern
kontroll, upprittat ett flertal styrdokument, sasom till
exempel arbetsordning for styrelsen, VD-instruktion,
instruktion for ekonomisk rapportering, finanspolicy och
informationspolicy.

Styrelsen har dessutom etablerat ett revisionsutskott
vars huvuduppgifter bland annat 4r att 6vervaka och
kvalitetssikra Bolagets finansiella rapportering, fort-
lopande triffa Bolagets externa revisor, 6vervaka effekti-
viteten i Bolagets interna kontroll vad avser den finan-
siella rapporteringen samt granska och 6vervaka revi-
sorns opartiskhet och sjilvstindighet. Inom styrelsen har
revisionsutskottet ocksa huvudansvaret for att 6vervaka
och hantera risker som kan paverka Bolagets verksamhet
negativt.

Det fortlopande ansvaret for intern kontroll och risk-
hantering har delegerats till Bolagets VD som regelbun-
det skall aterrapportera till styrelsen i enlighet med fast-
stillda instruktioner.

Den interna kontrollen och riskhanteringen kontrol-
leras och utvirderas 16pande genom interna och externa
kontroller och utvirderingar av Bolagets styrdokument.

Utover den ovan beskrivna interna kontrollen finns
iven intern verksamhetsspecifik kontroll av data
avseende forskning och utveckling samt kvalitetskontroll
som omfattar en systematisk overvakning och utvirde-
ring av Bolagets utvecklings- och tillverkningsarbete
samt produkter.
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Bolagsordning

1. FIRMA
Bolagets firma 4r BioArctic AB. Bolaget 4r publikt (publ).

2. STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt site i Stockholms kommun.

3. VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att bedriva
utveckling av likemedel samt diarmed forenlig
verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 1 000 000 kronor och hogst
4 000 000 kronor.

5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara ligst 50 000 000 och hogst
200 000 000.

Aktier av serie A och aktier av serie B kan i vardera
serien utges till hogst det antal som motsvarar 100
procent av hela aktiekapitalet. Rostvirdet for aktie av
serie A ska vara 10 och rostvirdet for aktie av serie B ska
vara 1.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
ska dgare av aktier av serie A och serie B dga foretrides-
ritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut dger (primér fore-
tradesritt). Aktier som inte tecknats med primar fore-
tradesritt ska erbjudas samtliga aktieidgare till teckning
(subsidiir foretradesritt). Om inte salunda erbjudna
aktier ricker for den teckning som sker med subsidiir
foretridesritt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut 4ger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, ska samtliga aktieigare, oavsett om deras aktier
ir av serie A eller serie B, 4ga foretriadesritt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna foretridesritt att teckna tecknings-
optioner som om emissionen gillde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsritten respek-
tive foretridesritt att teckna konvertibler som om emissi-
onen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.
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Vad som ovan sagts ska inte innebira nagon
inskrinkning i mojligheten att fatta beslut om kontante-
mission eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretridesriitt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dirvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ritt till
nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebira nagon inskrinkning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig Andring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

6. OMVANDLINGSFORBEHALL
Aktie av serie A ska kunna omvandlas till aktie av serie B
i nedan angiven ordning.

Framstillning dirom ska goras skriftligen till bolagets
styrelse. Dirvid ska anges hur manga aktier, som onskas
omvandlade, och, om omvandlingen inte avser vederbo-
randes hela innehav av aktier av serie A, vilka av dessa
omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget dr skyldig att
pa det efter framstillningen niarmast foljande styrelse-
sammantridet behandla drendet. Omvandlingen ska
genast anmilas for registrering och ir verkstilld nar
registrering sker och anteckning i avstimningsregister
skett.

7. STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen ska besta av ligst tre (3) och hogst atta (8) leda-

moter utan suppleanter. Ledaméterna viljs arligen pa

arsstimma for tiden intill slutet av nista arsstimma.
Bolaget ska ha en (1) eller tva (2) revisorer med eller

utan revisorssuppleanter.

8. KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att
kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelsen
ska genast och utan kostnad for mottagaren skickas med
post till de aktiedgare som begir det och uppger sin
postadress.

9. FORANMALAN

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stimma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstillning av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fore stimman, dels géra anmilan till
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bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stim-
man. Sistnimnda dag far inte vara sondag, annan allmin
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore
stimman.

Aktiedgare eller ombud far ha med sig hogst tva (2)
bitriaden vid bolagsstimma endast om aktiedgaren
anmiler antalet bitriden till bolaget pa det sitt som
anges i foregidende stycke.

10. ARSSTAMMA

Pa arsstimma ska foljande drenden féorekomma:
Val av ordférande vid stimman
Upprittande och godkinnande av rostlingd
Val av en (1) eller tva (2) justeringsmin
Godkinnande av dagordning

ARSI ol

Provning av om stimman blivit behorigen
sammankallad
6. Framliggande av arsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberittelse
7. Beslut om
a) faststillelse av resultatrikningen och balans-
rikningen samt, i forekommande fall, koncern-
resultatrikning och koncernbalansrikning
b) dispositioner betriffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen
¢) ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelse-
ledamoterna och den verkstillande direktoren
8. Faststillande av antalet styrelseledamoter och antalet
revisorer och, i forekommande fall,
revisorssuppleanter.
9. Faststillande av arvoden till styrelsen och revisorerna
10. Val till styrelse, revisorer och i forekommande fall
revisorssuppleanter
11. Annat drende, som ska tas upp pa arsstimma enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

11. RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsar ska omfatta tiden 0101-1231.

12. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om virdepappers-
centraler och kontoforing av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid bolagsstdimma den
31 maj 2017.

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL) 101



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legala fragor och kompletterande

information

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma och handelsbeteckning 4ir BioArctic AB
och dess organisationsnummer dr 556601-2679. Bolaget
bildades i Sverige som ett lagerbolag den 2 oktober 2000
och registrerades hos Bolagsverket den 22 november
2000. Verksamheten inleddes i januari 2003. Bolaget ir
ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt site i Stockholms
kommun.

Bolaget ar moderbolag till de heligda svenska dotter-
bolagen SpineMedical AB, organisationsnummer 559003-
7080, och LPB Sweden AB, organisationsnummer
559035-9112.

VASENTLIGA AVTAL
Eisai
BioArctic har sedan 2005 ett samarbete med det japanska
globala likemedelsbolaget Eisai avseende utveckling och
kommersialisering av likemedel f6r behandling av
Alzheimers sjukdom. Parternas samarbete omfattar
huvudsakligen tre projekt: de humaniserade antikrop-
parna BAN2401 och BAN2401 back-up samt ett forsk-
ningsprojekt avseende ett nytt mal (target) for framtida
likemedel for sjukdomsmodifierande behandling av
Alzheimers sjukdom. Parterna har ingatt flera forsknings-
och utvecklingsavtal samt tva visentliga kommersiella
licensavtal inom ramen for samarbetet. Den totala
summan av potentiell ersittning for forskningssamarbe-
ten, inledande licensavgifter och milstolpsersittningar
enligt avtalen med Eisai uppgar till cirka 218 MEUR,
varav BioArctic per dagen for Prospektet har erhallit
cirka 47 MEUR. Av det totala beloppet pa 218 MEUR
utgor forskningsfinansiering cirka 19 MEUR, inledande
licensavgifter 8,9 MEUR, utvecklingsrelaterade milstolpar
cirka 122 MEUR, forsiljningsrelaterade milstolpar cirka
60 MEUR och patentrelaterade milstolpar 8 MEUR.

De visentliga avtalen inom ramen for samarbetet med
Eisai beskrivs nirmare nedan.

Utvecklings- och kommersialiseringsavtal avseende
BAN2401

I december 2007 ingick BioArctic och Eisai ett utveck-
lings- och kommersialiseringsavtal enligt vilket BioArctic
beviljade Eisai en global och exklusiv licens (inklusive
underlicensrittigheter) for forskning, utveckling och
kommersialisering av likemedel som anvinder antikrop-
pen BAN2401 for behandling av Alzheimers sjukdom.
Avtalet ingicks som ett resultat av det forsta forsknings-
samarbetsavtalet med Eisai fran 2005 under vilket
BAN2401 utvecklades. Eisai ansvarar for den kliniska
utvecklingen, ans6kan om marknadsgodkinnanden och
kommersialisering av produkterna.
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BioArctic behaller ritten att marknadsfora de licensie-
rade produkterna i Norden, forutsatt att BioArctic
bedoms ha tillrickliga resurser for att marknadsféra
produkterna i det erhallna omradet. Bedomningen ska
goras tillsammans med Eisai.

BioArctic behaller ocksa rittigheterna till BAN2401
for behandling av andra indikationer 4n Alzheimers sjuk-
dom, inklusive demensindikationer med neurodegenera-
tion som inte orsakats av Alzheimers sjukdom (AD-relate-
rade sjukdomar). Eisai har dock en sa kallad forsta
forhandlingsritt (en sa kallad first right of negotiation)
avseende andra indikationer 4n Alzheimers sjukdom,
vilket innebdr att BioArctic maste erbjuda Eisai en licens
innan man vinder sig till en tredje part. Vidare har Eisai,
vad giller AD-relaterade sjukdomar, en ritt att matcha ett
erbjudande fran en tredje part (en sa kallad right of first
refusal) dven om man inte utnyttjat sin forhandlingsritt
enligt ovan. Eisai ansvarar for den kommersiella produk-
tionen av de licensierade produkterna och Eisai har
ocksa atagit sig att assistera BioArctic med leveranser av
produkter om BioArctic viljer att kommersialisera like-
medelsprodukter med BAN2401 inom det indikations-
omrade som Bolaget har behallit.

I samband med att avtalet ingicks i december 2007
erholl BioArctic en licensavgift (engangsbetalning) pa 8,3
MEUR. BioArctic har ritt till utvecklingsrelaterade
milstolpsersittningar i samband med vissa studiefaser,
registreringsansokningar och godkinnanden, forsilj-
ningsrelaterade milstolpsersittningar beriknat pa arlig
forsiljning pa virldsmarknaden av licensierade produk-
ter och patentrelaterade milstolpsersittningar vid utfir-
dande av vissa patent som ir relevanta for avtalen. BioAr-
ctic har dessutom ritt till royalties baserat pa nettoom-
sattningen av licensierade produkter beriknat for varje
land, med en hog ensiffrig procentsats under de forsta tio
aren efter det att en licensierad produkt lanserats i ett
land och en ensiffrig procentsats i mellansegmentet
under de nistféljande fem aren. Avtalet innehaller
sedvanliga bestimmelser som innebir att royaltyn redu-
ceras vid sa kallad royalty stacking (det vill siga att licen-
stagaren blir tvungen att erligga royalty till flera licens-
givare for att kunna anvinda produkten) eller vid
konkurrens fran biosimilarprodukter i ett visst land.

Avtalets 16ptid bestims fran land till land och avtalet
upphor ett angivet antal ar efter kommersiell lansering av
det likemedel som anvinder BAN2401 for behandling av
Alzheimers sjukdom. Eisai har ritt att forlinga avtalstiden
(royalty ska da utga under forlingningsperioden).
Avtalen far anses innehalla sedvanliga uppsiagnings-
villkor som bland annat inkluderar uppsiagning vid
avtalsbrott och insolvens. Dirutover har Eisai en ensidig
ritt att siga upp avtalet om sirskilda i avtalet angivna
omstindigheter intriffar.



Utvecklings- och kommersialiseringsavtal avseende
BAN2401 back-up

I september 2015 ingick BioArctic och Eisai ett utveck-
lings- och kommersialiseringsavtal enligt vilket BioArctic
beviljade Eisai globala och exklusiva licensrittigheter for
antikroppen BAN2401 back-up pa villkor som visentli-
gen motsvarar dem som ingar i utvecklings- och
kommersialiseringsavtalet for BAN2401. Avtalet ingicks
som ett resultat av det andra forskningsavtalet med Eisai
fran 2008, vilket bland annat avsag utvecklingen av en
andra generationens antikropp for behandling av Alzhei-
mers sjukdom. Detta innebir att Eisai har visentligen
likvirdiga rittigheter att bedriva forskning och utveck-
ling och kommersialisera likemedelsprodukter som
anvinder BAN2401 och/eller BAN2401 back-up for
behandling av Alzheimers sjukdom. Avtalet ger BioArctic
i allt visentligt samma rittigheter att marknadsfora back-
up produkten i Norden och for andra indikationer som
de rittigheter som giller for BAN2401.

I samband med att avtalet ingicks erholl BioArctic en
licensavgift pa 0,6 MEUR. BioArctic har ritt till milstolps-
ersattningar och royalties pa villkor och belopp som
visentligen motsvarar de villkor som giller enligt utveck-
lings- och kommersialiseringsavtalet for BAN2401.
Parterna har kommit 6verens om att utvecklingsrelate-
rade milstolpsersittningar endast ska utga for milstolpar
som uppnds avseende antingen BAN2401 eller BAN2401
back-up. Detta innebir att om en viss utvecklingsrelate-
rad milstolpe uppnas enligt BAN2401-avtalet, kommer en
sadan milstolpe inte att ersittas enligt avtalet avseende
BAN2401 back-up (och vice versa). Forsiljningsrelate-
rade milstolpsersittningar och royalties ska beriknas pa
kombinerade forsiljningsbelopp for bade produkter som
innehaller BAN2401 och produkter som innehéller
BAN2401 back-up. Avtalet innehaller sedvanliga bestim-
melser som innebir att royaltyn reduceras vid sa kallad
royalty stacking (det vill siga att licenstagaren blir
tvungen att erligga royalty till flera licensgivare for att
kunna anvinda produkten) eller vid konkurrens fran
biosimilarprodukter i ett visst land.

Avtalets 16ptid bestims frin land till land och avtalet
upphor ett angivet antal ar efter kommersiell lansering av
det likemedel som anvinder BAN2401 back-up for
behandling av Alzheimers sjukdom. Eisai har ritt att
forlinga avtalstiden (royalty ska da utga under forlang-
ningsperioden). Avtalen far anses innehalla sedvanliga
uppsigningsvillkor som bland annat inkluderar uppsig-
ning vid avtalsbrott och insolvens. Diarutover har Eisai en
ensidig ritt att siga upp avtalet om sirskilda i avtalet
angivna omstindigheter intraffar.

Forskningssamarbetsavtal

BioArctic och Eisai har ingatt tre forskningssamarbetsav-
tal sedan parternas samarbete inleddes 2005. Det senaste
forskningssamarbetsavtalet ingicks i april 2015 och avser
ett forskningssamarbete i syfte att identifiera ett nytt mal
for ett framtida likemedel for en sjukdomsmodifierande
behandling av Alzheimers sjukdom. Avtalet l16per 6ver tre
ar och parterna kommer att utfora olika delar av forsk-
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ningssamarbetet i enlighet med en forutbestimd ansvars-
fordelning. BioArctics kostnader inom ramen for samar-
betet ticks av ersittning fran Eisai. Projektresultat och
nya immateriella rittigheter som genereras inom ramen
for samarbetet 4gs gemensamt och lika av parterna i ett
territorium som ticker stora marknader som USA, Japan,
Kanada, Australien och de flesta linder i Europa.

AbbVie

I september 2016 ingick BioArctic och AbbVie ett strate-
giskt viktigt samarbets- och licensavtal for att utveckla
och kommersialisera BioArctics portfolj av antikroppar
riktade mot a-synuklein for behandling av Parkinsons
sjukdom och andra potentiella indikationer och dirmed
sammanhingande diagnostik. BioArctic har beviljat
AbbVie en icke-exklusiv forskningslicens och en exklusiv
option att erhalla vissa exklusiva licenser till vissa av
BioArctics patent och know-how for vidareutveckling
och global kommersialisering av licensierade produkter
som innehaller BioArctics antikropp BAN0805 och vissa
andra antikroppar som uppticks eller utvecklas inom
ramen for forskningssamarbetet.

AbbVie ir ett globalt forskningsbaserat biofarma-
bolag foretag som bildades 2013 efter en avknoppning
fran Abbott Laboratories. AbbVie 4r verksamt pa den
globala marknaden inom flera behandlingsomraden med
framgangsrika produkter sisom Duodopa, en symtoma-
tisk behandling for Parkinsons sjukdom.

BioArctic 4r huvudansvarigt for det prekliniska
utvecklingsarbetet och ansvarar for utvecklingskostnader
inom en 6verenskommen budget. Den prekliniska
utvecklingen finansieras genom den betalning som
erlades av AbbVie i samband med att avtalet ingicks (se
nedan). BioArctics kostnadsansvar for den prekliniska
utvecklingen dr begrinsat till vissa angivna belopp. Om
kostnaderna Overstiger den planerade budgeten kommer
parterna att fordela de 6verstigande kostnaderna mellan
sig pa ett i avtalet angivet sitt. Nya uppfinningar och
resultat som genereras inom ramen for forskningssamar-
betet 4gs gemensamt av parterna i lika delar. Vardera
parten kan utnyttja sidana gemensamma resultat, dock
med forbehall fo6r AbbVies exklusiva rittigheter enligt
avtalet.

AbbVie har en exklusiv option att erhalla vissa
exklusiva licenser for vidareutveckling och global
kommersialisering av produkter som innehéller
BioArctics antikropp BAN0805 och vissa andra antikrop-
par som uppticks eller utvecklas inom ramen for forsk-
ningssamarbetet. Optionen omfattar siledes hela
BioArctics produktportfolj inom Parkinsons sjukdom.
AbbVie kan vilja att utnyttja optionen under forsknings-
samarbetets 16ptid fram till ans6kan om inledande av
klinisk provning i USA (Investigational New Drug
Application, IND).

I samband med att avtalen ingicks erholl BioArctic en
inledande betalning om 80 MUSD, vilket innefattar dels
finansiering for det prekliniska utvecklingsarbete som
ska utforas av BioArctic, dels en optionspremie som inte
specificerats till belopp i avtalet. Om AbbVie viljer att
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utnyttja sin option har BioArctic ritt till en optionslosen-
betalning samt mojlighet att erhlla utvecklingsrelaterade
och forsiljningsrelaterade milstolpsersittningar. Den
inledande betalningen om 80 MUSD, optionslosenbetal-
ningen och milstolpsersittningarna uppgar till totalt
hogst 755 MUSD. BioArctic har dirutéver ritt till niva-
indelade royalties pa nettoforsiljningen av produkter
som innehdller BioArctics antikroppar.

BioArctic har en exklusiv ritt att delta i marknads-
foringen av produkterna i ett visst angivet omrade
(co-promotion rights). Om BioArctic viljer att utnyttja
denna rittighet, kommer parterna att dela kostnader och
vinster frin kommersialiseringen av produkterna i det
angivna omradet pa ett visst angivet sitt. Om si sker
kommer vinstdelningen ersitta AbbVies skyldighet att
betala royalties vad avser forsiljningen i det angivna
omradet.

Avtalet upphor vid utgiangen av optionsperioden om
inte AbbVie utnyttjat sin option innan dess. Om AbbVie
utnyttjar optionen fortsitter avtalet att gilla sa till dess att
BioArctics ritt till royalty upphor, savida avtalet inte sagts
upp tidigare av endera parten. AbbVie har under vissa
forutsittningar ritt att siga upp avtalet utan att ange skal.

Lonza

BioArctic har tecknat tva avtal med Lonza Sales AG
("Lonza”) avseende dels inlicensiering av Lonzas genut-
tryckssystem GS Xceed, dels utveckling och tillverkning
av antikroppen BANO0805 for BioArctics rikning. Avtalen
med Lonza ir visentliga for att BioArctic ska kunna
uppfylla sina ataganden enligt avtalet med AbbVie. Bada
avtalen med Lonza ingicks i oktober 2016.

Licensavtalet avseende GS Xceed innebir att
BioArctic far en licens att anvinda systemet och nyttja
relaterade patent for utveckling, tillverkning och
kommersialisering av BAN0805. Lonza har ritt till royalt-
ies baserat pa nettoforsaljningen av en framtida produkt.
Royaltysatserna dr nivadindelade och uppgar till laga
ensiffriga procentsatser beroende pa om det finns ett
giltigt patent och var den kommersiella tillverkningen av
antikroppen utfors. Lonza har vidare ritt till vissa arliga
betalningar for det fall att tillverkningen inte utfors av
Lonza.

BioArctic har ritt att siga upp avtalet med en viss
angiven uppsigningstid. Avtalet innehaller sedvanliga
uppsigningsvillkor som bland annat inkluderar uppsig-
ning vid avtalsbrott och insolvens.

BioArctic har ocksa uppdragit at Lonza att utfora
tjidnster relaterade till utveckling och tillverkning av
BANO0805. BioArctic har ett bindande atagande att kopa
en viss minsta mingd av BAN0805. Det bindande atagan-
det innebir att avbestillningar endast kan ske om
BioArctic erligger en betydande avbestillningsavgift.
Avtalet har en angiven fast 16ptid som kan forlingas efter
overenskommelse mellan parterna. BioArctic har ritt att
sdga upp avtalet med en viss angiven uppsigningstid.
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Avtalet innehaller sedvanliga uppsigningsvillkor som
bland annat inkluderar uppsigning vid avtalsbrott och
insolvens.

Swenora

Bolaget ingick 2008 ett licensavtal med Swenora Biotech
AB ("Swenora”), som reglerar kommersialiseringen av
BioArctics projekt for operation och behandling av
patienter med komplett ryggmirgsskada (SC0806).
Genom avtalet har BioArctic erhallit en global, exklusiv
licens att utveckla den teknologi som ursprungligen
tagits fram av Swenora samt marknadsfora och silja
framtida produkter baserade pa teknologin. BioArctic har
bekostat den prekliniska utvecklingen och bekostar den
kliniska utvecklingen av projektet, som delvis finansieras
genom det Horizon2020-anslag som beskrivs nedan.

BioArctic har betalat en engangsersittning i samband
med att avtalet ingicks och en milstolpsersittning i
samband med att ett regulatoriskt delmal uppfylldes. Den
maximala summan av licensavgiften och milstolsbetal-
ningarna som Swenora har ritt till uppgar till ca 58
MSEK, av vilka BioArctic hittills har betalat ca 0,7 MSEK.
Vidare har Swenora ritt till royalty pa framtida forsilj-
ning. Royaltyn uppgar till en ensiffrig procentsats i
mellansegmentet under de forsta tio dren fran forsilj-
ningsstart i aktuellt land och en lidgre ensiffrig procent-
sats for efterfoljande fem ar.

Avtalets 16ptid bestims frin land till land och avtalet
upphor ett angivet antal ar efter kommersiell lansering av
produkten. Bolaget har ritt att forlinga avtalstiden
(royalty ska da utgd under forlingningsperioden). Avtalet
innehéller sedvanliga uppsigningsvillkor som bland
annat inkluderar uppsigning vid avtalsbrott och insol-
vens. Dirutover har BioArctic ritt att siga upp avtalet om
sirskilda i avtalet angivna omstindigheter intriffar.

Medical Research Council Technology

BioArctic har ingitt tva forskningssamarbetsavtal
(avseende Alzheimers sjukdom respektive Parkinsons
sjukdom) med Medical Research Council Technology
(’MRCT”). Genom avtalet uppdrar BioArctic at MRCT att
ta fram humaniserade antikroppar baserat pa BioArctics
material.

BioArctic dger all IP hinforlig till de framtagna modi-
fierade antikropparna medan MRCT ager all IP hinforlig
till metoden och teknologin for humanisering av anti-
kropparna. MRCT upplater till BioArctic en global icke-
exklusiv licens att nyttja uppfinningarna i licensierade
patent avseende rekombinanta DNA-produkter och
metoder for forsknings- och kommersialiseringsindamal.
MRCT upplater vidare till BioArctic en global exklusiv
licens att nyttja MRCT:s immateriella rittigheter for att ta
fram och anvinda de antikroppar som omfattas av
avtalen for forsknings- och kommersialiseringsindamal.

MRCT har ritt till ersittning dels i form av ersittning
for utforda tjanster, dels i form av regulatoriska milstolps-



ersittningar. Vad giller avtalet avseende Alzheimers sjuk-
dom har MRCT dessutom ritt till royalty uppgaende till
en lag ensiffrig procentsats pa framtida forsiljning.

Avtalets 16ptid 4r kopplade till Bolagets skyldighet att
erldgga royalty respektive milstolpsbetalningar till MRCT.
MRCT har ritt att siga upp avtalet for det fall BioArctic
inte inom avtalad tid erligger den avtalade ersattningen
till MRCT och BioArctic har ritt att nar som helst siga
upp avtalet med en viss angiven uppsigningstid. Darut-
over far avtalet anses innehalla sedvanliga bestimmelser
om uppsigning vid bland annat avtalsbrott och
insolvens.

Avtal med kontraktstillverkare

BioArctic har ingen egen tillverkning utan anlitar flera
externa leverantorer for produktion av likemedelssub-
stanser och medicintekniska produkter samt produktion
for projekt i preklinisk och klinisk utveckling. Bolaget
har diarmed ingitt ett antal avtal med kontraktstillverkare
(CDMOs).

Utover avtalet med Lonza (som beskrivs nirmare
ovan) ir avtalen med Elos Medtech Timmersdala AB
("Elos”) och Protein Sciences Corporation ("PSC”), som
bada ir hanforliga till Bolagets behandling av kompletta
ryggmirgsskador (SC08006), sirskilt viktiga for Bolaget.

Avtalet med Elos ingicks 2010 och avser framtagande
av tillverkningsprocesser samt tillverkning och leverans
av de biologiskt nedbrytbara implantat som ir avsedda
att opereras in i de ryggmargsskadade patienterna. Elos
har en exklusiv ritt att tillverka sidana produkter fér den
europeiska marknaden under fyra ar frin ingdendet av
ett sarskilt leveransavtal mellan parterna. Direfter har
Elos ratt att forlinga exklusiviteten med tva tredrsperio-
der under forutsittning att Elos kan matcha andra leve-
rantorers priser och villkor. BioArctic har dock ritt att ta
over produktionsprocesserna om Elos inte Onskar eller ar
oformogen att tillverka produkterna.

Avtalet ingicks 2010 och innehaller sedvanliga
uppsigningsvillkor sisom inkluderar uppsiagning vid
avtalsbrott.

Avtalet med PSC ingicks ursprungligen mellan
Swenora och PSC 2005 och overlits till BioArctic 2008.
Avtalet avser framtagande av tillverkningsprocesser och
tillverkning av tillviaxtfaktorn FGF1 (som anvinds tillsam-
mans med ovan nimna implantat). BioArctic har en
option pa att erhalla en licens for kommersialisering av
produkter som nyttjar materialet och PSC:s immateriella
rittigheter. I sadant fall ska BioArctic betala en royalty pa
det hogre av ett angivet fast belopp eller en lag ensiffrig
procentsats av nettoforsiljningen av produkten. Royalty-
skyldigheten giller under den lingre tid av patentens
giltighetstid eller tio ar fran forsta kommersiella forsilj-
ningen av produkten.

Avtalet ingicks ursprungligen mellan Swenora och
PSC 2005 och overlits till Bolaget 2008. Avtalet har en
angiven fast 16ptid och innehaller sedvanliga uppsig-
ningsvillkor sasom inkluderar uppsiagning vid
avtalsbrott.
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Anslag fran EU:s Horizon2020

BioArctic erh6ll 2014 ett Horizon2020-anslag fran EU
uppgéende till totalt 6,4 MEUR (Grant Agreement
643853). Anslaget ska finansiera en del av BioArctics
projekt for operation och behandling av patienter med
komplett ryggmirgsskada (SC0806) och betalas ut under
en fyraarsperiod. Inom ramen for Horizon2020-projektet
har BioArctic ingitt ett konsortialavtal med ett antal vard-
givare som deltar i den kliniska studien avseende
SC0806. Konsortialavtalet bygger pa en sedvanlig s.k.
DESCA-modell och reglerar parternas rittigheter och
skyldigheter inom ramen for projektet. BioArctic ar
koordinator for projektet och ansvarig part gentemot
Horizon2020. Anslaget utgar i form av fyra delbetal-
ningar, varav en utgor ett forskott som uppgar till cirka
30% av det totala anslaget och som betalades ut i januari
2015. De tre aterstaende betalningarna motsvarar de
kostnader som redovisats av BioArctic och godkints av
ansvarig koordinator hos Horizon2020 for respektive
utbetalningsperiod. Godkinda kostnader omfattar
externt inkopta varor och tjdnster samt personalkostna-
der hos BioArctic och 6vriga samarbetspartners som
allokerats till projektet samt ett administrativt paslag for
dessa kostnader. BioArctic erholl under andra halvaret
2016 en utbetalning avseende kostnader som uppkommit
under den redovisningsperiod som 16pte till och med
den 30 juni 2016. BioArctic har per den 30 juni 2017
sammanlagt erhallit 4,2 MEUR av det totala anslaget om
6,4 MEUR.

BioArctic har ocksa erhallit ett anslag om 50 TEUR
fran Horizon2020 for utvecklingen av biomarkdorer for
Parkinsons sjukdom som har betalats ut under aren 2015
och 2016 (Grant Agreement no. 697790).

Aterbetalningsskyldighet foreligger om ett projekt
avbryts och de upparbetade projektkostnaderna inte
uppgar till det belopp som utbetalats frain Horizon2020.

Anslag fran Vinnova
BioArctic deltar i ett antal projekt som delvis finansieras
med stod av bidrag frin Vinnova.

2016 tilldelades BioArctic tillsammans med Uppsala
universitet ett anslag pa 5 MSEK frin Vinnova for ett
forskningssamarbete kring minskade kostnader och
forbattrad sikerhet vid immunterapi for hjarnsjukdomar.
Anslaget gar till forskningsgruppens arbete pa Uppsala
universitet. BioArctic har dven erhallit ett bidrag fran
Vinnova som finansierat en del av BioArctics forskning
med malet att utveckla ett sjukdomsmodifierande like-
medel for behandling av Parkinsons sjukdom, BAN08O05.
Bidraget uppgick till 5 MSEK och projektet pagick i tva ar
med start i juni 2015.

BioArctic har under 2017 erhallit ytterligare tva
Vinnovaanslag, dels ett anslag om 200 TSEK for att
genomfora en uppgradering av Bolagets kvalitetsled-
ningssystem, dels ett anslag om 500 TSEK for projektet
”Commercial potential of antibody-based PET imaging”
som genomfors i samarbete med Uppsala universitet.
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I samband med beviljandet av anslagen har BioArctic
ingatt sedvanliga avtal med Vinnova som reglerar
BioArctics nyttjande av bidragen. Vinnovas allmidnna
villkor for bidrag tillimpas pa avtalen. Aterbetalning av
overskott kan bli aktuellt om de stodberittigade kostna-
derna understiger vad som utbetalats. Vidare kan
BioArctic bli dterbetalningsskyldig mot Vinnova om
uppgifterna som angivits i ansokan skulle visa sig vara
oriktiga, om anslag beviljats felaktigt eller om villkoren
for anslagen i ovrigt inte uppfylls. BioArctic far inte Gver-
lata eller upplata projektresultat eller pa annat sitt vidta
nagon atgird som medfor att det blir fraga om otillatet
indirekt statligt stod — om detta 4nda sker kan BioArctic
bli aterbetalningsskyldigt.

Ovriga avtal

Bolaget har flera pagaende forskningssamarbeten och
anlitar konsulter for specifika uppdrag och for arbets-
uppgifter inom kompetensomraden som Bolaget saknar
eller endast periodvis har ett behov av. Delar av Bolagets
forskning utfors ocksa av kontraktsforskare (CROs).
Bolaget har dirmed ingatt ett relativt stort antal sekre-
tessavtal, konsultavtal, avtal om 6verforing av forsknings-
material (sa kallade material transfer agreements, MTAs)
och forskningssamarbetsavtal. Bolaget har ocksa ingatt
avtal som avser Bolagets pagaende kliniska provning.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Immateriella rittigheter, och sirskilt patent, 4r mycket
viktiga for Bolagets verksamhet. En viktig del av
BioArctics strategi 4r att inga samarbets- och licensavtal
med storre lakemedelsbolag och i regel ar ett starkt
immaterialrittsligt skydd i form av patent och patent-
ansOkningar en forutsittning for att sa ska kunna ske.
BioArctics strategi 4r darfOr att i sa stor utstrickning som
mojligt erhalla patentrittigheter for sina uppfinningar
och forsvara patentportfoljen mot eventuella intrang i
patenten. Principerna for Bolagets hantering av uppfin-
ningar regleras i en skriftlig patentpolicy. Bolaget har
ocksa stod av vilrenommerade konsulter inom patent-
fragor och immaterialritt.

BioArctics immateriella rittigheter bestar till storsta
del av ett antal patent, patentansokningar samt know-
how hianforlig till Bolagets uppfinningar. BioArctic har en
patentportfolj som omfattar mer 4in 80 beviljade patent
och mer 4n 50 patentansOkningar inom 11 olika patent-
familjer (patentfamilj 4r en grupp av patent och patent-
ansOkningar i olika linder som har samma ursprung). En
sammanfattning av Bolagets patentstrategi och viktigaste
patent framgar i avsnittet ” Verksambetsbeskrivning —
Immateriella rdttigheter”.

Bolaget har inte nagra specifika formella bevakningar
pa patentfamiljer fran tredje parter. BioArctic foljer dock
upp tredje parters patentfamiljer i samband med &ver-
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viganden kring patentering av BioArctics egna uppfin-
ningar i syfte att kartligga patenterbarhetsliget for nya
uppfinningar. BioArctic genomfor marknadsmaissiga
undersokningar kring konkurrenternas aktiviteter for att
bedoma om tredje parter eventuellt gor intrang i
BioArctics patentrittigheter.

Bolagets europeiska patent inom patentfamiljen AD
III (som ir ett substanspatent som skyddar antikroppen
BAN2401) var féremal for en invindning under 2013.
BioArctic hade dock full framgang i invindningsforfaran-
det och patentets giltighet upprittholls utan dndringar i
patentkraven. Patentverkets beslut har inte 6verklagats.

Pagaende invindningar och observationer mot
Bolagets patent och patentansdkningar beskrivs nirmare
i avsnittet "Legala frdagor och kompletterande informa-
tion — Tvister och riittsliga processer”.

Utover detta har, savitt Bolaget kinner till, inga
invindningar limnats in mot nagot av de patent eller
patentansokningar som ingar i patentportfoljen. Inte
heller har nagra krav eller hot om atgirder mot pastatt
intrang framstillts till Bolaget.

Vid sidan av BioArctics egna patent avseende SC0806
har den grundliggande teknologin bakom BioArctics
behandling av kompletta ryggmargsskador licensierats in
fran Swenora Biotech AB. BioArctic 4r 4ven i 6vrigt bero-
ende av viss teknologi som inlicensierats fran tredje part.
Bolagets visentliga licensavtal beskrivs nirmare under
" Vdsentliga avtal” ovan.

Utover patent bestar BioArctics immateriella rittig-
heter av varumirken registrerade i EU och USA samt
registrerade domidnnamn.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Utover det invindningsforfarande som redogors for
nedan 4r BioArctic inte, och har inte heller under de
under de senaste tolv manaderna varit, part i nagra ritts-
liga forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive 4nnu
icke avgjorda drenden eller sidana, som Bolaget ir
medvetet om kan uppkomma, som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande inverkan pa Bolagets verk-
samhet och finansiella stillning eller resultat. Bolaget
kinner inte heller till nigot som skulle kunna féranleda
nagra skadestandsansprik eller kunna foranleda fram-
tida rattsliga processer.

Pagaende administrativt forfarande infor det
europeiska patentverket

En for Bolaget okind tredje part har riktat en invindning
mot BioArctics patent EP1781703 i Europa (som tillh6r
patentfamiljen AD II) och hivdar att patentet inte skulle
ha beviljats. Patentet ir ett konceptpatent avseende
Bolagets behandlingsstrategi for Alzheimers sjukdom
som omfattar en generell mekanism for antikroppens
selektiva bindning av oligomerer/protofibriller men inte



monomerer av peptiden AB. Den invindande parten
pastar att patenterbarhetsforutsittningarna inte 4r
uppfyllda. I samband med muntliga férhandlingar den
26 september 2017 beslutade det Europeiska patentver-
ket (EPO) att upphiva patentet i Europa. Aven om detta
konceptpatent i nuldget 4dr upphivt har BioArctic speci-
fikt substanspatentskydd i USA, Japan och Europa for
BAN2401, en antikropp i klinisk Fas 2b provning.
Konceptpatentet 4r godkint i USA, Kanada och Austra-
lien och berors inte av EPO:s beslut.

Beslutet frin EPO kan 6verklagas inom tva méanader
fran det att EPO utfirdat sitt skriftliga beslut. BioArctic
kommer 6verviga att 6verklaga beslutet, nir det skriftliga
beslutet har utfirdats.

Observationer under handldggningen av Bolagets
patentansékan

En for Bolaget okind tredje part har lamnat in observa-
tioner ("Third Party Observations”) till det europeiska
patentverket, EPO, i samband med handliggningen av
BioArctics europeiska patentansbkan EP09738534.8
(inom patentfamiljen PD V). Patentet ir ett konceptpatent
avseende Bolagets behandlingsstrategi for Parkinsons
sjukdom som omfattar en generell mekanism for anti-
kroppens selektiva bindning av oligomerer/protofibriller
men inte monomerer av peptiden a-synuklein. Detta dr
ett tvapartsforfarande, dir en tredje part har mojlighet att
inkomma med observationer som de anser patentmyn-
digheten bor beakta under handliggningen av patent-
ansOkan. I detta fall avser det vad tredje parten anser
vara ytterligare kind teknik ("prior art”) i forhallande till
uppfinningen. Sokanden (BioArctic) har mojlighet att
kommentera detta och kommer att gora det i svar till
myndigheten. Bolagets produktkandidater omfattas dock
av substanspatent som hindrar andra fran att utveckla
biosimilarer.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att Bolaget har ett forsikringsskydd
som far anses sedvanligt inom branschen och tillfreds-
stillande med hinsyn till verksamhetens art och omfatt-
ning. Bolaget har ocksa anslutit sig till de standardise-
rade forsikringslosningar som likemedelsindustrin
gemensamt tagit fram for kliniska studier.

TILLSTAND OCH REGELEFTERLEVNAD

Delar av Bolagets verksamhet forutsitter att Bolaget
erhaller tillstind och godkinnanden fran relevanta
myndigheter i Sverige och utomlands. Vidare kriver
genomforandet av kliniska studier tillstand fran regula-
toriska myndigheter samt godkidnnande fran etikprov-
ningsnamnder. Styrelsen gor bedéomningen att Bolaget
innehar relevanta tillstind for Bolagets verksamhet.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Styrelseledamoten Lars Lannfelt tillhandahdller sedan
september 2017 konsulttjanster till Bolaget. Lars Lannfelt
har per dagen for godkinnande av prospektet erhallit
konsultersittning om sammanlagt 83 KSEK. Konsult-
tjansterna avseer vetenskaplig radgivning samt kontakter
och relationsbyggande med Bolagets samarbetspartners
inom framforallt den akademiska sfiren. Ersittning utgar i
form av ett marknadsmassigt, timbaserat konsultarvode.
Den tidigare styrelseledamoten Mikael Smedeby ar verksam
som advokat och delidgare i Advokatfirman Lindahl, som
tillhandahaller 16pande affirsjuridisk radgivning till Bolaget
mot marknadsmaissig ersittning. Under 2015 uppgick
Lindahls fakturerade arvoden till cirka 250 TSEK, under
2016 till cirka 934 TSEK och under 2017 fram till dagen f6r
godkinnande av prospektet till cirka 2,2 MSEK.

Utover 16n och styrelsearvode (se avsnittet ”Bolags-
styrning” for mer information) samt de transaktioner som
anges ovan har inga nirstaendetransaktioner skett under
rikenskapsaren 2015 och 2016 eller under perioden frin
den 1 januari 2017 till datumet for godkdnnande och
publicering av Prospektet.

Bolaget ingick ar 2008 ett licensavtal med Swenora
Biotech AB, dar styrelseledamoten Pir Gellerfors ar
deldgare, styrelseledamot och VD. Pir Gellerfors dgar-
andel i Swenora Biotech uppgar till 13% av aktierna och
15,6% av rosterna i bolaget. Avtalet beskrivs ovan under
rubriken ”Viisentliga avtal”. Enligt avtalet har Swenora
ritt till milstolpsersattningar och royalty pa produkter
som BioArctic utvecklat inom ramen for licensavtalet.
Inga ersittningar har utgatt under rikenskapsaren 2015
och 2016.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Carnegie och DNB ir finansiella radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Carnegie ir dven emissions-
institut. Carnegie och DNB erhiller en pa forhand avtalad
ersittning i samband med Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller ersitt-
ning pa lopande rikning for utférda tjanster enligt avtal.
Dirutdver har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan Bolaget och parterna som i enlighet med det
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB tillhandahaller 4ven andra
affirsjuridiska tjanster till Bolaget och erhaller ersittning
pa lopande rikning for sidana tjinster enligt avtal. Den
tidigare styrelseledamoten Mikael Smedeby 4r verksam
som advokat och deligare i Advokatfirman Lindahl och
har tidigare varit styrelseledamot i Advokatfirman
Lindahl.
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SALJANDE AKTIEAGARE

Inom ramen fér Erbjudandet, inklusive full utékning av Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen, kommer Siljande

aktieidgare att erbjuda totalt 8 541 666 B-aktier till forsiljning.

Antal aktier som saljs inom

ramen for Erbjudandet

Koppling till Bolaget

Demban ABY (Lars Lannfelt)

optionen
Ackelsta AB? (Par Gellerfors)

optionen
Karolinska Development AB?

2 499 958 B-aktier samt hogst 1 689 971
B-aktier inom ramen for Overtilldelnings-

1666 708 B-aktier samt hogst 1 126 696
B-aktier inom ramen for Overtilldelnings-

33% av Overtilldelningsoptionen

Demban AB ags av Lars Lannfelt som ar styrelse-
ledamot i Bolaget.

Ackelsta AB dgs av Par Gellerfors som ar styrelse-
ledamot i Bolaget och verksam i Bolagets lednings-

grupp.

(motsvarande hogst 1 458 334 B-aktier)

Uppsala universitet Holding AB%
Overtilldelningsoptionen

Hogst 99 999 B-aktier inom ramen for -

1) Vintertullstorget 28, 116 43 Stockholm

2) Lagmansvagen 13, 181 63 Lidingd

3) Tomtebodavagen 23A, 171 65 Solna

4) c/o Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala

TECKNINGSATAGANDEN

Cornerstone Investors har i september 2017 atagit sig att
forvirva eller teckna aktier i Erbjudandet motsvarande
totalt 265 MSEK. Baserat pa att Erbjudandet fulltecknas,
inklusive full utdkning av Erbjudandet och Overtilldel-
ningsoptionen uppgar dessa ataganden till motsvarande
32,9% av det totala antalet aktier som omfattas av Erbju-
dandet. Cornerstone Investors erhaller ingen ersittning
for sina respektive ataganden. Cornerstone Investors ir
dock garanterade tilldelning 6verensstimmande med
deras respektive ataganden. Global Coordinator, Huvudi-
garna och BioArctics styrelse bedomer att Cornerstone
Investors har god kreditvirdighet och saledes kommer
att kunna infria sina respektive ataganden. Cornerstone

Namn Teckningsatagande (MSEK)
Tredje AP-fonden 100
HBM Healthcare Investments

(Cayman) Limited 65
Handelsbanken Fonder AB 50
Andra AP-fonden 25
John Wattin/Inbox Capital 25

Investors ataganden ir emellertid inte sikerstillda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsittning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
Cornerstone Investors inte kommer att kunna infria sina
ataganden. Cornerstone Investors ataganden ar vidare
forenade med villkor, bland annat att den planerade
noteringen genomfors och att forsta dagen for handel i
Bolagets B-aktie pa Nasdaq Stockholm inte infaller
senare 4n 31 oktober 2017, att spridningskravet uppfylls
och att det inte intriffar nagra visentliga negativa
hindelser som medfor en skyldighet att uppritta ett
tilliggsprospekt. For det fall nagot av dessa villkor inte
uppfylls finns en risk for att Cornerstone Investors inte
uppfyller sina ataganden.

Antal aktier Andel i Erbjudandet®
4166 667 12%
2708333 8%
2083334 6%
1041667 3%
1041667 3%

1) Baserat pé full teckning i Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Beskrivning av Cornerstone Investors

Tredje AP-fonden

Tredje AP-fonden ir en av fem buffertfonder inom det
svenska allmidnna pensionssystemet. Per den 31 decem-
ber 2016 forvaltade fonden 324,4 miljarder SEK. Fonden
har riksdagens uppdrag att forvalta fondkapitalet till
storsta mojliga nytta for pensionssystemet genom att
skapa en hog avkastning till en 1ag riskniva.

HBM Healthcare Investments

HBM Healthcare Investments ir ett schweiziskt invest-
mentbolag fokuserat pa hilsovardssektorn. Bolaget
innehar och forvaltar en internationell portfolj av lovande
foretag inom humanmedicin, bioteknik, medicinteknik,
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diagnostik och relaterade omraden. Manga av dessa
bolag har produkter som redan har nitt marknaden eller
ir i sen forskningsfas. HBM Healthcare Investments har
en internationell aktieigarbas och ir noterat pa SIX
Swiss Exchange.

Handelsbanken Fonder

Handelsbanken Fonder AB ir ett helidgt dotterbolag till
Svenska Handelsbanken och ir en betydande fondfor-
valtare i Skandinavien. Handelsbanken Fonder AB
erbjuder fonder som riktar sig till sivil privatpersoner
som institutionella klienter.



Andra AP-fonden

Andra AP-fonden 4r en av norra Europas storsta pensions-
fonder och forvaltar cirka 335 miljarder SEK inom i princip
alla tillgangsslag och 6ver hela virlden. Andra AP-fonden
ir en av fem buffertfonder i det svenska pensionssystemet.
Andra AP-fonden ska langsiktigt maximera avkastningen
och forvaltningen ska ske med lag risk.

John Wattin/Inbox Capital

John Wattin har varit aktiv som investerare sedan 1997.
John Wattin ir ordforande i Inbox Capital som gor lang-
siktiga investeringar i noterade och onoterade tillgangar.

EMISSIONSKOSTNADER

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillforas
600 MSEK fore kostnader for Erbjudandet och noteringen
pa Nasdaq Stockholm. Dessa kostnader beriknas uppga
till hogst 50 MSEK och bestér frimst av ersittning till
Joint Bookrunners samt kostnader for revisorer, legala
radgivare, 6versittning och tryckning av prospekt och
kostnader for presentationsmateral och liknande. Bolaget
beriknas saledes tillféras netto 550 MSEK efter kostnader
for Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq Stockholm.

PLACERINGSAVTAL

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som
avses att ingas omkring den 11 oktober 2017 mellan
Bolaget, Huvudigarna och Joint Bookrunners ("Place-
ringsavtalet”) atar sig Huvudigarna att avyttra respek-
tive Bolaget att emittera hogst cirka 33,1% av aktierna i
Bolaget efter Erbjudandet till de kopare som anvisas av
Joint Bookrunners. Om Joint Bookrunners misslyckas
med att anvisa kopare har Joint Bookrunners atagit sig
att sjilva forvarva de aktier som omfattas av Erbjudandet,
under forutsittning av att Erbjudandet inte avbryts
dessforinnan (se nedan). Siljande aktiedgare avser ocksa
att imna Overtilldelningsoptionen som innebir en
utfistelse att, pa begiran av Joint Bookrunners, senast
30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktie

pa Nasdaq Stockholm, avyttra upp till ytterligare

4 375 000 aktier, motsvarande hogst 15% av antalet aktier
i Erbjudandet till ett pris motsvarande priset i Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen fir endast utnyttjas i syfte att
ticka eventuell 6vertilldelning for Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet ger Bolaget och Huvud-
agarna sedvanliga garantier till Joint Bookrunners, frimst
avseende att informationen i Prospektet 4dr korrekt, att
Prospektet och Erbjudandet uppfyller relevanta krav i
lagar och regelverk samt att inga legala hinder eller
andra hinder foreligger for Bolaget eller Huvudigarna att
inga avtalet eller for Erbjudandets genomforande. Place-
ringsavtalet foreskriver att Joint Bookrunners dtagande
att formedla kopare till, eller for det fall Joint Bookrunners
misslyckas med detta, sjilva kopa de aktier som omfattas
av Erbjudandet ir villkorade bland annat av att inga
hindelser intriffar som har sa visentligt negativ inverkan
pa Bolaget eller Erbjudandets genomforande att det
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enligt Global Coordinators skiliga bedomning skulle
vara olampligt eller praktiskt omojligt att genomfora
Erbjudandet enligt beskrivningen i Prospektet ("visent-
liga negativa hindelser”), samt av vissa sedvanliga full-
foljandevillkor. Joint Bookrunners kan siga upp Place-
ringsavtalet fram till likviddagen den 16 oktober 2017,
om nagra visentliga negativa hindelser intriffar, om de
garantier som Bolaget och Huvudigarna gett Joint
Bookrunners skulle visa sig brista eller om nagra av de
ovriga fullféljandevillkor som foljer av Placeringsavtalet
inte uppfylls. I sidana fall kommer varken leverans av eller
betalning for aktier att genomforas under Erbjudandet.
Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att, med sedvan-
liga forbehall, ata sig att under vissa forutsittningar halla
Joint Bookrunners skadeslosa mot vissa ansprak. Vidare
kommer Bolaget att ersitta Joint Bookrunners for vissa
kostnader som Joint Bookrunners adragit sig i samband
med Erbjudandet.

I enlighet med Placeringsavtalet kommer Bolaget ata
sig i forhallande till Joint Bookrunners att inte under en
period om 365 dagar som nirmast foljer forsta dagen for
handel i aktierna pa Nasdaq Stockholm inte (i) emittera,
erbjuda, pantsitta, silja, inga avtal om att silja eller pa
annat sitt forfoga 6ver aktier eller andra virdepapper i
Bolaget, och inte heller lamna nagot forslag till Bolagets
bolagsstimma som skulle mojliggora for Bolaget att
genomfora nagot av det foregaende; eller (ii) kopa eller
sdlja nagon option eller nagot annat virdepapper eller
inga swapavtal eller andra arrangemang som har
liknande ekonomisk effekt som de atgirder som anges
i (). Atagandet forhindrar inte Bolaget att emittera
aktierna i Erbjudandet eller att emittera aktier eller andra
virdepapper inom ramen for incitamentsprogram. Global
Coordinator kan vidare medge undantag frin itagandet.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att
genomfora transaktioner i syfte att halla marknadspriset
pa en hogre niva in den som i annat fall kanske hade
varit radande pa marknaden. Sddana stabiliseringstrans-
aktioner kommer att genomforas i enlighet med villkoren
i EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014) samt
kommissionens delegerade forordning avseende tekniska
standarder for aterkopsprogram och stabiliseringsatgirder
(2016/1052).

Stabiliseringstransaktioner kan komma att genom-
foras pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa
annat sitt, och kan komma att genomforas nir som helst
under perioden som borjar pa forsta dagen for handel i
aktierna pa Nasdaq Stockholm och avslutas senast 30
kalenderdagar direfter. Carnegie har dock ingen skyldig-
het att genomfora nagon stabilisering och det finns ingen
garanti for att stabilisering kommer att genomforas.
Stabilisering, om paborjad, kan vidare komma att
avbrytas nir som helst utan férvarning. Stabiliserings-
transaktioner kommer under inga omstindigheter att
genomforas till ett hogre pris 4n priset i Erbjudandet.
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Under stabiliseringsperioden kommer Carnegie,
genom Bolaget, att informera om genomftrda stabilise-
ringstransaktioner senast vid slutet av den sjunde handels-
dagen efter dagen da dessa transaktioner genomfordes.

Inom en vecka efter att stabiliseringsperioden enligt
ovan 16pt ut kommer Carnegie att, genom Bolaget,
meddela om stabiliseringsatgirder vidtagits, och i fore-
kommande fall informera om det datum da stabilise-
ringen inleddes, det datum da stabiliseringsatgiarder
senast genomfordes, inom vilket prisintervall som stabili-
seringstransaktionerna genomfordes for var och en av de
dagar da stabiliseringstransaktioner genomférdes samt
den handelsplats dir stabiliseringstransaktionerna
genomfordes.

Joint Bookrunners har erhallit en 6vertilldelnings-
option for att mojliggora en eventuell 6vertilldelning i
Erbjudandet. Overtilldelningen kommer att tickas genom
forsiljning av upp till 4 375 000 ytterligare B-aktier i
Bolaget fran Siljande aktiedgarna. For mer information,
se avsnittet ”Villkor och anvisningar’.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Viss information i Prospektet har inhdmtats fran externa
Killor. Sadana externa killor har angetts i anslutning till
den relevanta informationen. Marknads- och branschdata
har i forsta hand himtats frain marknadsrapporter som
Bolaget kopt fran marknadsanalysforetaget GlobalData.
Ovriga Killor utgors frimst av artiklar frin vetenskapliga
tidsskrifter samt information fran publika databaser
avseende kliniska studier.

I de fall information har hamtats fran tredje part har
sadan information atergivits exakt och inga uppgifter har
— savitt Bolaget kidnner till och kunnat férsiakra sig om
genom jimforelse med annan information som offentlig-
gjorts av berord tredje part — utelimnats pa ett sitt som
skulle gora den av Bolaget atergivna informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprung-
liga killorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som limnats av
tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten av
informationen inte kan garanteras.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning, samt den
historiska finansiella informationen som foreligger for
Bolaget och alla dess dotterbolag for de tva senaste
rikenskapsaren fore offentliggbrandet av Prospektet,
finns tillginglig i pappersform pa Bolagets huvudkontor
med adress Warfvinges vig 35, 112 51 Stockholm. Kopior
av handlingarna kan under hela Prospektets giltighetstid
erhallas fran eller granskas pa BioArctics huvudkontor
under ordinarie kontorstid pa vardagar.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Vissa skattefragor i Sverige

ALLMAN INFORMATION

Nedan foljer en sammanfattning av de svenska skatte-
konsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbju-
dandet. Sammanfattningen 4r baserad pa vid tidpunkten
for Prospektets upprittande tillimplig lagstiftning och ar
endast avsedd som allmin information. Sammanfatt-
ningen giller endast i Sverige obegrinsat skattskyldiga
fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfattningen ir inte avsedd att uttbmmande
behandla alla skattefragor som kan uppkomma. Den
behandlar exempelvis inte de speciella regler som giller
for (i) virdepapper som innehas av handelsbolag eller
som innehas som lagertillgdngar i niringsverksamhet, (i)
de sirskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar
aktier som anses niringsbetingade, (iii) de sirskilda
regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som ir
eller tidigare har varit s.k. fimansforetag eller pa aktier
som forvirvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i
famansforetag, (iv) aktier som innehas via kapitalforsik-
ring, eller (v) aktier som forvaras pa ett sa kallat investe-
ringssparkonto och som omfattas av sirskilda regler om
schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler som inte dr beskrivna kan vara
tillampliga ocksa for andra kategorier av aktiedgare,
exempelvis investmentforetag och forsikringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommende-
ras darfor radfraga en skatteradgivare for att fa informa-
tion om de sirskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av
utlindska regler och skatteavtal.

AKTIEAGARE SOM AR OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som dr obegrinsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30%.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan forsiljningsersittningen efter avdrag
for eventuella forsiljningsutgifter och de avyttrade aktier-
nas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet for samt-
liga aktier av samma slag och sort liggs samman och
beriknas gemensamt med tillimpning av genomsnitts-
metoden. Vid tillimpning av genomsnittsmetoden utgor
aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma

slag och sort. Vidare kan nimnas att BTA (betalda teck-
nade aktier) inte anses vara av samma slag som nyemitte-
rade aktier forrin beslut om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan istillet
schablonmetoden anvindas. Regeln innebir att omkost-
nadsbeloppet far beridknas till 20% av forsiljningsersitt-
ningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet dr hogre in forsiljnings-
priset uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforlust pa
noterade aktier och andra deligarritter (forutom andelar
i virdepappersfonder eller specialfonder som endast
innehéller svenska fordringsritter, s.k. rintefonder) kan
kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
delidgarritter under samma ér. Kapitalforlust som inte
kan kvittas pa detta sitt dr avdragsgill med 70% mot
ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och niringsverksamhet samt kommunal
fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skattereduk-
tion medges med 30% for underskott som inte Overstiger
100 000 SEK och med 21% for underskott diarutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30%. For fysiska personer
som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehalls
normalt preliminir skatt pa utdelningar med 30% av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget niringsverksamhet med
en skattesats om 22%. For berikning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust, se ovan under rubriken
"Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot
kapitalvinster pa aktier och andra delidgarritter. Sidana
kapitalforluster kan 4ven, om vissa villkor 4ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och deldgarritter i
bolag inom samma koncern, under forutsittning att
koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. Kapital-
forluster som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar,
far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra deligarritter under efterfoljande beskattningsar
utan begrinsning i tiden.
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AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA
| SVERIGE

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Bolaget som dr begrinsat skattskyldiga och
vars innehav inte 4ar hinforligt till ett fast driftstille i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier i Bolaget. Dessa aktiedgare kan

dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel kan dock fysiska personer
som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas i
Sverige vid forsiljning av deldgarritter (t.ex. aktie, teck-
ningsritt, konvertibel inlésenritt och siljratt som avser
aktier och andel i investeringsfond) om de vid nagot till-
fille under avyttringsaret eller vid nagot av de tio
nirmaste foregidende kalenderiren varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Regeln ir dven tillimplig
pa dodsbon efter svenskar bosatta i utlandet. Beskatt-
ningsritten kan dock vara begrinsad genom de skatte-
avtal som Sverige ingatt med andra linder.
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Kupongskatt

For aktieigare som dr begriansat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt med 30%.
Skattesatsen 4ir dock i allminhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra linder. Fler-
talet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsittning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdel-
ningstillfillet om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberittigade finns tillgingliga. I Sverige verkstills
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30% kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ritt att beskattas enligt en ligre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehél-
lits, kan aterbetalning begiras hos Skatteverket fore
utgingen av det femte kalenderaret efter utdelningen.
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Vissa federala skattefragor i USA och
overlatelsebegransningar

Lisaren ombeds notera nedanstiende.

Foljande avsnitt Vissa federala skattefrdgor i USA pa sida 114-117 4r endast tillimpligt for amerikanska
medborgare och personer hemmahoérande i USA samt for vissa amerikanska bolag och vissa bolag som
har en anknytning till USA. Detta avsnitt 4r ej tillimpligt for personer som inte ir hemmahérande i USA
eller for bolag som inte har ndgon anknytning till USA.

Efterfoljande avsnitt Overldtelsebegrinsningar pa sida 118-119 ir tillimpligt fér Rule 144A-aktier och
ar endast relevant for investerare som forvirvar aktier i USA i enlighet med Rule 144A i Securities Act.
Overlitelsebegrinsningarna som ir tillimpliga for Regulation S aktier 4r relevanta f6r alla andra investe-
rare av aktier.
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Vissa federala skattefragor i USA

Hdrmed informeras investerare om att: (a) ingen information i Prospektet som rér amerikanska federala
skattefrdgor dr avsedd for eller skriven for att forlitas pd, och far inte forlitas pd av, aktiedgare i syfte att
unavika pdaféljder som kan tilldémas aktiedgare enligt den amerikanska skattelagstiftningen frdn 1986 i dess
géllande lydelse ("U.S Code"); (b) sGdan information har medtagits av Bolaget i samband med dess marknads-
foring eller saluféring av Erbjudandet eller drenden som behandlas héri; och (c) investerare bér konsultera en
oberoende skatterddgivare pa basis av sina egna sdrskilda omstdndigheter.

INTRODUKTION

Nedan foljer en generell beskrivning av vissa amerikan-
ska federala inkomstbeskattningskonsekvenser som kan
vara relevanta i samband med forvirv, dgande och avytt-
ring av aktier av en amerikansk innehavare (sasom defi-
nierat nedan). Denna sammanfattning behandlar endast
initiala kopare av aktier enligt Erbjudandet som anvinder
USD som sin funktionella valuta och avser att 4ga aktier
som kapitaltillgangar (i enlighet med definitionen i
paragraf 1221 i the U.S Code).

Syftet med denna beskrivning ir inte att behandla alla
visentliga skattekonsekvenser i USA kring forvirv,
agande och avyttring av aktier och den behandlar inte
heller aspekter av amerikansk federal inkomstbeskatt-
ning som kan vara tillimpliga for investerare som
omfattas av sirskilda skatteregler, inklusive men inte
begrinsat till:

A vissa finansiella institut;

A aterforsiljare eller vissa handlare av virdepapper;

A sa kallade 7real estate investment trusts”, “regulated
investment entities” eller ”"grantor trusts”;

A personer som innehar aktier som andel i en sa kallad
“straddle”, "wash sale”, ”conversion transaction”,
“integrated transaction” eller personer som deltar i en
sa kallad ”constructive sale” avseende aktierna;

A personer som inte anvinder USD som sin funktionella
valuta for amerikanska federala inkomstskattesyften;

A personer som erhaller aktier som kompensation for
utforda tjanster;

A personer som ar bosatta i eller har ett fast driftsstille i
Sverige;

A skattebefriade enheter;

A vissa utvandrare fran USA,;

A bolag med ”dubbel hemvist”;

A personer som dger eller som bedoms dga 10% eller
mer av Bolagets rostberittigade aktier; eller

A personer som innehar aktier med anledning av handel
eller niaringsverksamhet utanfor USA.

Vidare behandlar denna beskrivning inte delstatliga,
lokala, utlindska eller andra skattelagar, den alternativa
minimiskatten, Medicare-skatt om 3,8% pa netto-
investeringsinkomster eller konsekvenser av amerikansk
federal gavo- och arvsskatt med anledning av
mottagande, innehav och avyttring av aktier.
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Denna beskrivning baseras pa U.S. Code, dess
lagstiftningshistoria, befintliga och foreslagna férord-
ningar som kungjorts dirunder, publicerade uttalanden
och domstolsbeslut samt pa dubbelbeskattningsavtalet
mellan USA och Sverige ("Dubbelbeskattningsavtalet”),
i samtliga fall gillande enligt datumet for detta Prospekt,
alla med forbehall for dndring (eller for dndringar i tolk-
ningen), eventuellt med retroaktiv effekt. Bolaget har inte
begirt, och avser inte att begira, ett uttalande fran den
amerikanska federala myndigheten for taxering och
uppbord av direkta skatter ("IRS”) i samband med
irenden som behandlas hiri.

AMERIKANSKA INNEHAVARE

I hir aktuellt avseende dr du "amerikansk innehavare”
om du dr dgare med avkastningsritt till Bolagets aktier
enligt amerikanska federala inkomstskattesyften och ir:

A medborgare eller individ bosatt i USA,

A ett bolag som inrittats eller organiserats inom eller
enligt lagarna i USA, i ndgon delstat eller District of
Columbia,

A ett dodsbo vars inkomst omfattas av amerikansk fede-
ral inkomstbeskattning oberoende av dess killa, eller

A en sa kallad "trust” om (i) en domstol i USA har den
primira 6vervakningsritten 6ver dess forvaltning och
en eller flera amerikanska personer har befogenhet att
kontrollera alla visentliga beslut fran en sidan trust,
eller (ii) en sadan trust har gjort ett giltigt val att
behandlas som en amerikansk person for amerikanska
federala inkomstskattesyften.

Om ett deldgarbeskattat bolag, eller motsvarande engel-
skans ”partnership”, (eller ndgon annan enhet som behand-
las som sadant enligt amerikanska federala inkomstskattes-
yften) innehar aktier, kommer skattebehandlingen av detta
och dess delidgare generellt att vara avhingig av statusen
hos deldgaren och av aktiviteterna i det deldgarbeskattade
bolaget, eller vad som motsvarar engelskans ”partnership”.
En sadan deldgare eller ett sidant delagarbeskattat bolag
eller motsvarande engelskans ”partnership” rekommende-
ras att radfraga sin skatteradgivare betriffande de ameri-
kanska federala skattekonsekvenserna av att forvirva,
inneha eller avyttra aktierna.



NEDANSTAENDE SAMMANFATTNING AV AMERIKAN-
SKA FEDERALA INKOMSTSKATTEKONSEKVENSER AR
ENDAST AVSEDD SOM ALLMAN INFORMATION. ALLA
POTENTIELLA KOPARE REKOMMENDERAS ATT
RADFRAGA SINA SKATTERADGIVARE BETRAFFANDE
DE SARSKILDA SKATTEKONSEKVENSER SOM TILLAM-
PAS NAR DE AGER AKTIERNA, INKLUSIVE TILLAMPLIG-
HETEN OCH EFFEKTEN AV DELSTATLIGA, LOKALA,
UTLANDSKA OCH ANDRA SKATTELAGAR OCH EVEN-
TUELLA SKATTELAGSTIFTNINGSFORANDRINGAR.
BOLAGET ANSER ATT DET INTE VAR ETT ”"PASSIVT
UTLANDSKT INVESTMENTFORETAG” ELLER ”PFIC”
UNDER 2016. DA BEDOMNINGEN AV OM BOLAGET AR
ETT PFIC MASTE GORAS ARLIGEN VID UTGANGEN AV
VARJE BESKATTNINGSAR, KAN DET DOCK INTE
UTESLUTAS ATT BOLAGET KOMMER ATT BETRAKTAS
SOM ETT PFIC FOR INNEVARANDE BESKATTNINGSAR
ELLER NAGOT KOMMANDE BESKATTNINGSAR.
POTENTIELLA AMERIKANSKA INVESTERARE BOR
TAKTTA INFORMATIONEN UNDER "PASSIVA
UTLANDSKA INVESTMENTFORETAG” NEDAN.

BESKATTNING AV UTDELNINGAR
Till f6ljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, kommer
utdelningar pa aktierna (inklusive eventuella innehallna
svenska skatter), som inte ir vissa pro rata-utdelningar av
aktier till alla aktiedgare, att behandlas som aktieutdel-
ningar i den utstrickning som de betalas ur Bolagets
nuvarande eller ackumulerade intdkter och vinster, enligt
principerna for den amerikanska federala inkomstbeskatt-
ningen. Da Bolaget inte behiller kalkyler 6ver sina
intdkter och vinster i enlighet med amerikanska federala
inkomstskatteprinciper forviantas utbetalningar generellt
komma att rapporteras till dig i form av aktieutdelningar.
Med forbehall for tillimpliga begrinsningar kan
utdelning, om du ir en icke-foretagsrelaterad amerikansk
innehavare, vara foremal for beskattning som kvalifice-
rad utdelning ”qualified dividend income” och darfor
beskattas till gynnsam skattesats. Utdelningar kommer att
behandlas som kvalificerade utdelningar (a) om vissa
krav pa dgandeperiod har uppfyllts, (b) om Bolaget ir
berittigat till formaner enligt det omfattande Dubbelbe-
skattningsavtalet med USA som IRS har godkint i fraga
om reglerna for kvalificerad utdelning och (¢) under
forutsittning att Bolaget inte var ett PFIC aret fore det ar
da utdelningen betalades och inte 4r ett PFIC under det
ar da utdelningen betalas. Dubbelbeskattningsavtalet har
godkints i det syfte som anges i reglerna for kvalificerad
utdelning. Bolagets mojligheter att utnyttja formanerna
enligt Dubbelbeskattningavtalet kommer att vara bero-
ende av huruvida det foreligger omfattande och regel-
bunden handel i Bolagets aktier pa en erkidnd handels-
plats. Alla potentiella icke-foretagsrelaterade investerare
uppmanas att konsultera med sin skatteradgivare for att
bedoma huruvida Bolaget kan utnyttja Dubbelbeskatt-
ningsavtalets formaner avseende kvalificerad utdelning.
Enligt vad som utvecklas nirmare under rubriken
” Passiva utldndska investmentforetag” nedan tror
Bolaget att det inte var ett PFIC under 2016. D4 bedém-
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ningen av om Bolaget dr ett PFIC maste goras arligen vid
utgangen av varje beskattningsar, kan det dock inte
uteslutas att Bolaget kommer att betraktas som ett PFIC
for beskattningsaret 2017 eller nagot kommande beskatt-
ningsar. Se informationen nedan under ”Passiva utldnd-
ska investmentféretag”. Bolaget uppmanar alla poten-
tiella icke-foretagsrelaterade investerare att radfraga sina
skatteradgivare avseende tillgingligheten av reducerad
skattesats pa kvalificerade utdelningar.

Utdelningar kommer generellt att inkluderas i din
inkomst vid datumet for mottagandet. Utdelningar
kommer inte att godkidnnas for det avdrag for erhallna
utdelningar som generellt dr tillgingligt for amerikanska
bolag enligt U.S. Code. Summan av en eventuell utdel-
ningsintikt som betalas i SEK kommer att vara beloppet i
USD beriknat med hinvisning till gdllande avistakurs pa
datumet for mottagande, oavsett om betalningen faktiskt
har konverterats till USD. Om utdelningen konverteras
till USD pa datumet for mottagande kommer du inte att
krivas att deklarera utlindsk valutavinst eller valuta-
forlust i fraiga om den erhallna summan. Du kan komma
att erhalla utlindsk valutavinst eller valutaforlust om
utdelningen konverteras till USD efter datumet for
mottagande, och varje sidan vinst eller forlust kommer
att betraktas som ordinarie inkomst eller forlust hinforlig
till amerikansk killa.

Utdelningar kommer att behandlas som utdelnings-
intakter fran utlindsk killa for utlindska skatteavrik-
ningssyften. Med férbehall for tillimpliga begransningar,
varav nagra kan variera beroende pa dina omstindig-
heter, kommer innehallna svenska inkomstskatter fran
utdelningsbetalningar pa aktier till en skattesats som inte
overskrider nagon tillimplig skattesats enligt Dubbel-
beskattningsavtalet att vara avrikningsbara mot din
amerikanska federala inkomstskatt. Innehillna svenska
inkomstskatter som Overstiger den enligt Dubbelbeskatt-
ningsavtalet tillimpliga skattesatsen kommer normalt
inte att godkinnas for avrikning mot din amerikanska
federala inkomstskatt. Reglerna som styr utlindska
skatteavrikningar ir komplexa, och du rekommenderas
att radfraga din skatteradgivare avseende mojligheten till
avrikning av utlindska skatter baserat pa dina speciella
omstindigheter. I stillet for att begira en utlindsk skatte-
avrikning kan du, med forbehall for tillimpliga begrins-
ningar, vilja att dra av utlindska skatter, inklusive even-
tuella svenska skatter, nir du riknar ut din skattepliktiga
inkomst. Valet att dra av utlindska skatter i stillet for att
begira utlindska skatteavrikningar tillimpas for alla
utlindska skatter som betalas eller som 4r upplupna
under det aktuella beskattningsaret.

FORSALJNING ELLER ANNAN SKATTEPLIKTIG
AVYTTRING AV AKTIER

Till fo6ljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, ska du
generellt deklarera skattepliktig vinst eller forlust vid
forsiljning eller annan skattepliktig avyttring av aktierna
som motsvarar skillnaden mellan den realiserade
summan vid en forsiljning eller avyttring och ditt skatte-
underlag i aktier, var for sig faststillda i USD. Denna
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vinst eller forlust kommer generellt att utgora en kapital-
vinst eller kapitalférlust, och en langsiktig kapitalvinst
eller kapitalforlust om aktierna har innehafts i mer 4n ett
ar vid tidpunkten for forsiljning eller avyttring. Varje
vinst eller forlust kommer generellt att behandlas som
hianforlig till amerikansk killa for utlindska skatteavrik-
ningssyften. Avdragsritten for kapitalforluster omfattas
av begrinsningar.

Om du erhaller SEK (eller nigon annan valuta 4n
USD) vid forsiljning, byte eller annan avyttring av
aktierna, si kommer den realiserade summan generellt
att vara USD-virdet av den erhallna betalningen som
faststills pa (a) datumet for betalningsmottagande av en
amerikansk innehavare enligt kontantprincipen och (b)
datumet for avyttring for en amerikansk innehavare enligt
principen for periodiserad redovisning. Om aktierna
handlas pa en “etablerad virdepappersmarknad”,
kommer skattebetalaren enligt kontantprincipen eller, om
denne sa viljer, enligt principen om periodiserad redovis-
ning, att faststilla USD-virdet av den realiserade summan
genom att omrikna den erhallna summan till avistakur-
sen pa det datum da forsdljningen genomfors. En ameri-
kansk innehavare kommer att ha ett skatteunderlag i den
erhallna utlindska valutan som motsvarar det realiserade
beloppet i USD. Varje vixelkursvinst eller -forlust som
realiseras vid en efterfoljande konvertering av den utlind-
ska valutan till USD till ett annat belopp, kommer gene-
rellt att behandlas som ordinarie inkomst eller forlust fran
killor i USA. Om sadan utlindsk valuta konverteras till
USD samma dag som den mottogs av den amerikanska
innehavaren, behover emellertid en amerikansk inneha-
vare enligt kontantprincipen eller genom att vilja periodi-
seringsprincipen inte deklarera nagon valutakursvinst
eller valutakursforslut vid en sidan konvertering.

PASSIVA UTLANDSKA INVESTMENTFORETAG

Ett icke-amerikanskt bolag kommer att klassificeras som
ett "passivt utlindskt investmentfoéretag”, eller PFIC, for
amerikanska federala inkomstskattesyften varje beskatt-
ningsar da, efter att vissa genomlysningsregler tillimpats,
antingen:

A itminstone 75,0% eller mer av dess bruttoinkomst 4r
”passiv inkomst”; eller

A itminstone 50,0% eller mer av det kvartalsvisa genom-
snittsviardet av bruttotillgingarna kan hianforas till till-
gangar som producerar ”passiv inkomst” eller som
innehas for att producera passiv inkomst.

Passiv inkomst for detta indamal inkluderar vanligen,
bland annat, utdelningar, rinta, royalties, hyror och
fortjanster fran ravaru- och virdepapperstransaktioner
och fran forsiljning eller byte av egendom som ger
upphov till passiv inkomst. Royalty och intikter som
hanfor sig till aktivt utford affirsverksamhet eller handel
kan dock i vissa fall anses vara hinforlig till aktiv
inkomst. For att faststilla huruvida ett icke-amerikanskt
bolag ir ett PFIC, ska en proportionerlig andel av inkom-
sten och tillgangarna hos varje bolag i vilket det, direkt
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eller indirekt, iger en andel om atminstone 25,0% (av
virdet) tas i beaktande. Baserat pa Bolagets finansiella
rapporter och dess befintliga verksamhet och tillgangar
anser Bolaget att det inte var ett PFIC for beskattningsaret
som slutade 31 december 2016. Eftersom PFIC-statusen
dartill 4r beroende av sammansittningen av Bolagets
inkomster och tillgangar och marknadsvirdet av Bolagets
tillgangar fran tid till annan (vilket kommer att mitas
baserat pa Bolaget aktiekurs) och da beslut om PFIC-
statusen ska goras arligen vid utgangen av respektive
beskattningsar, kan det darfor inte foreligga nagon siker-
het rorande Bolagets status i detta avseende for ar 2017
eller nagot framtida beskattningsar. Bolagets PFIC-status
kan bland annat forandras till f6ljd av dndringar i
sammansittningen av Bolagets inkomstkillor och till-
gangar, hur snabbt Bolaget utnyttjar den erhallna likviden
under Erbjudandet eller ett minskat handelspris for Bola-
gets aktier. Om Bolaget har varit ett PFIC under nagot av
aren da en amerikansk investerare dgde aktier i detta,
kommer Bolaget vanligen att behandlas som ett PFIC for
varje efterfoljande ar da den amerikanska investeraren
har igt aktierna, och liknande regler kan vara tillimpliga
for Bolagets dotterbolag som ir eller blir PFIC:s.

Om Bolaget betraktas som ett PFIC for nagot beskatt-
ningsar kommer en direkt (eller i vissa fall, indirekt)
amerikansk innehavare vanligen att vara foremal for
speciella regler med anledning av (i) varje vinst som
realiseras genom en forsiljning eller annan avyttring av
aktierna och (ii) pa eventuella "6verutdelningar” som
erhallits frin Bolaget med anledning av aktieinnehavet
(vanligen om utdelning pa aktier under ett beskattningsar
overskrider 125% av genomsnittsbeloppet som erhallits
under de tre foregidende beskattningsaren eller den
amerikanska innehavarens dgandeperiod, om den ir
kortare). Enligt dessa regler (a) fordelas 6verutdelningen
eller vinsten proportionellt 6ver den amerikanska inne-
havarens dgandeperiod, (b) belopp fordelade till inne-
varande beskattningsar eller alla foregidende ar innan
Bolaget blev ett PFIC ska beskattas som vanlig inkomst
under innevarande beskattningsar, (c) belopp fordelade
till andra beskattningsar ska beskattas med hogsta
tillimpliga marginalskattesats som giller under varje
sadant ar, och (d) en rinta, med en rinteniva som tillim-
pas vid uppskjutna skatteinbetalningar, ska tas ut pa den
uppskjutna skattebetalningen som ar hanforlig till varje ar
som beskrivs i (¢). Dessa regler forhindrar effektivt en
amerikansk innehavare att behandla vinster pa aktier som
kapitalvinster. Gavor, byten med anledning av omstruktu-
reringar och anvindandet av aktierna som sikerhet for
lan kan i dessa syften behandlas som avyttringar.

Ovanstaende negativa amerikanska skattekonsekven-
ser kan minimeras om en amerikansk innehavare i ett
PFIC ar berittigad till och i ritt tid gor en giltig kvalifice-
rad viljarfond ("QEF-val”). Om ett QEF-val gors krivs
vanligen att en sidan amerikansk innehavare i sina
l6pande inkomster inkluderar en pro-rata andel av
Bolagets ordinarie inkomster och nettokapitalvinster. For
att det ska vara mojligt for en amerikansk innehavare att



gora ett QEF-val maste Bolaget forse en sidan ameri-
kansk innehavare med viss information. Eftersom Bola-
get inte forvintar sig att forse amerikanska innehavare
med den information som krivs for att kunna gora ett
QEF-val, bor presumtiva investerare forutsitta att mojlig-
heten att gora ett QEF-val inte ir tillginglig.

Ett annat sitt som en amerikansk innehavare kan
minimera de negativa skattekonsekvenserna rorande
PFIC:s pa ir genom att gora ett "mark-to-market”-val.
Valet att gora en "mark-to-market” dr tillgingligt for en
amerikansk innehavare endast om aktierna anses vara
“Overlatbara aktier”. I regel anses aktier Overlatbara om
de “handlas regelbundet” pa en “kvalificerad marknads-
plats” enligt definitionen i de tillimpliga U.S. Treasury-
forordningarna. Ett aktieslag handlas regelbundet om det
under ett visst kalenderar handlas i andra mingder 4n i
de minimis kvantiteter vid minst 15 dagar under varje
kvartal. En kvalificerad marknadsplats inkluderar en
icke-amerikansk marknadsplats for virdepapper som
regleras eller 6vervakas av en statlig myndighet i det land
dir marknadsplatsen ar beligen och uppfyller vissa krav
avseende handel, notering, informationsgivning och
andra krav som anges i U.S. Treasury-forordningarna. Det
ar oklart om Nasdaq Stockholm skulle anses vara en
sadan “kvalificerad marknadsplats” for dessa indamal.
Om Bolagets aktier kvalificeras som ”6verlatbara aktier”,
kommer en amerikansk innehavare som viljer "mark-to-
market”, for varje ar som Bolaget ir ett PFIC, generellt
sett att beskattas for inkomst motsvarande ett eventuellt
overskott av aktiernas marknadsvirdet i forhallande till
ett justerat virde vid arets slut och att medges avdrag for
det justerade virdets eventuella 6verskott i forhallande
till marknadsvirdet (dock endast i den omfattning av
nettobeloppet fran inkomst som tidigare redovisats till
foljd av valet att genomfora en mark-to-market). Om en
amerikansk innehavare viljer "mark-to-market” kommer
innehavarens omkostnadsbelopp for aktierna att justeras
for att aterspegla en sidan inkomst eller forlust. Eventuell
vinst eller forlust vid forsiljning eller annan avyttring av
aktierna under ett ar som Bolaget dr ett PFIC kommer att
behandlas som vanlig inkomst eller vanlig forlust. Ett
mark-to-market-val ir emellertid inte tillimpligt pa nagot
av Bolagets dotterbolag som 4r PFIC-bolag eftersom
deras aktier inte 4r ”6verlatbara aktier”. Eventuell 6ver-
skottsutdelning fran Bolagets dotterbolag eller vinst eller
forlust i samband med forsiljning av aktier i ett sidant
dotterbolag kommer att omfattas av de ogynnsamma
skattereglerna som beskrivits ovan. Amerikanska inneha-
vare uppmanas att ridfraga sina skatteradgivare om
mojligheten eller tillradigheten att vilja mark-to-market.

Om Bolaget betraktades som ett PFIC, skulle en
amerikansk innehavare i normala fall behéva limna in en
informationsdeklaration IRS Form 8621 for varje ar som
innehavaren, direkt eller indirekt, tar emot utdelning
med anledning av aktier i Bolaget, realiserar vinst med
anledning av direkt eller indirekt forsiljning av aktier i
Bolaget, eller gor ett val med anledning av aktierna i
Bolaget eller rapporterar mottagen utdelning och realise-
rad vinst med anledning av aktier i Bolaget. Om Bolaget
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betraktades som ett PFIC giller dessutom att en ameri-
kansk innehavare skulle bli skyldig att 1amna en arlig
informationsdeklaration (ocksa pa IRS Form 8621)
avseende innehavarens dgande av aktier i Bolaget. Detta
krav skulle vara ett komplement till andra rapporterings-
krav som giller for 4gande i ett PFIC. En amerikansk
innehavare uppmanas att radfraga sin skatteradgivare om
amerikanska federala inkomstskattekonsekvenser betrif-
fande aktierna om Bolaget anses vara ett PFIC.

INNEHALLEN SKATT PA UTDELNING OCH
INFORMATIONSRAPPORTERING

Betalningar av utdelningar och forsiljningsintikter som
sker i USA eller genom amerikanska eller vissa USA-
anknutna finansiella formedlare sker vanligen med forbe-
hall for informationsrapportering och innehallen skatt pa
utdelning, om inte (i) du 4r undantagen frin skattskyldig-
het eller (ii) om du i hindelse av innehallen skatt pa
utdelning lamnar ett korrekt ID-nummer for skatteinda-
madl och intygar att du inte omfattas av reglerna for inne-
hallen skatt pa utdelning. Samtliga belopp som innehél-
lits enligt reglerna for innehallen skatt pa utdelning
kommer att aterlimnas i form av aterbetalning eller
avriakning mot din amerikanska federala inkomstskatte-
skyldighet, under forutsittning att den begirda informa-
tionen inkommit i tid till IRS. Du kan komma att uppma-
nas att limna information om icke-amerikanska konton
genom vilka aktierna innehas (eller information om
aktierna om aktierna inte innehas via nagon finansiell
institution). Du rekommenderas att radfraga din skatte-
radgivare avseende din rapporteringsskyldighet
avseende aktierna.

Vissa amerikanska aktieigare som ar privatpersoner
(och enligt foreslagen Skattereglering, vissa juridiska
personer) kan ha en rapporteringsskyldighet till IRS vad
avser deras investeringar i aktier som inte 4gs genom ett
amerikanskt finansiellt institut. Amerikanska aktieigare
som underlater att rapportera erforderlig information
kan bli foremal for betydande pafoljder. Amerikanska
aktiedgare uppmanas att konsultera sina egna skattekon-
sulter vad avser rapporteringskraven for utlindska finan-
siella tillgangar med anledning av sina investeringar i
aktierna.

Amerikanska aktieigare som forvirvar nigon av
aktierna genom kontant betalning kan vara skyldiga att
limna in IRS-formulir 926 (Deklaration av en ameri-
kansk overlatare av egendom till en utlindsk juridisk
person) till IRS och att lamna viss ytterligare information
till IRS om (i) den amerikanska dgaren direkt efter forvir-
vet, direkt eller indirekt, dger (eller forfogar 6ver) minst
10,0% av Bolagets totala rostetal eller viarde eller om (ii)
kontantbeloppet som Overfors till Bolaget i utbyte mot
aktier tillsammans med alla relaterade overforingar enligt
gillande reglering 6verstiger USD 100 000. Amerikanska
aktiedgare som inte efterlever denna rapporterings-
skyldighet kan bli paforda betydande boter. Varje
amerikansk aktiedgare uppmanas att konsultera sin egen
skattekonsult avseende dessa rapporteringskrav.
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OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Overlatelsebegransningar

Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den amerikanska vdrdepap-
perslagen Securities Act fran 1933 (i dess gdllande lydelse) eller hos ndgon virdepappersregulatorisk myndig-
het i nagon amerikansk delstat, och far inte erbjudas eller séljas, med undantag for en transaktion som inte
omfattas av eller som utgér ett undantag frén registreringskraven enligt Securities Act. | tilldgg kan, fram till
slutet av den 40:e kalenderdagen efter att Erbjudandet har avslutats ett erbjudande eller forsdljning av aktier
inom USA fran en handlare (oavsett om denne deltar i Erbjudandet) bryta mot registreringskrav i Securities Act
om sadant erbjudande eller sGdan férsdljning gérs pd annat sétt én i verensstimmande med Rule 144A i

Securities Act.

RULE 144A-AKTIER

Varje kopare av aktier i Erbjudandet inom USA som
genomfor forvirv i enlighet med Rule 144A i Securities
Act eller ett annat undantag fran registreringskraven i
Securities Act kommer att anses ha garanterat (Eng.
represented), accepterat och bekriftat att:

A denne har fatt en kopia av Prospektet och sadana
andra upplysningar som den anser nodvindiga for att
fatta ett vilgrundat investeringsbeslut;

A Aktierna i Erbjudandet inte har registrerats och inte
kommer att registreras enligt Securities Act eller hos
nagon virdepappersregulatorisk myndighet i nagon
amerikansk delstat, inte fir erbjudas eller siljas, med
undantag for en transaktion som inte omfattas av eller
ir i enlighet med ett undantag fran registreringskraven
enligt Securities Act och med forbehall fér betydande
overlatelsebegrinsningar;

A denne (a) ir en QIB sasom termen definieras enligt
Rule 144A i Securities Act, (b) ir inforstddd med, samt
att varje faktisk formanstagare av sidana aktier har
informerats om, att forsiljning ska ske enligt Rule
144A i Securities Act eller enligt ett annat undantag
fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven enligt Securities Act, (¢) forvarvar
sadana aktier i Erbjudandet for egen rikning eller for
QIB och (d) om denne forvirvar sidana aktier for en
eller flera QIB efter eget gottfinnande i samband med
varje sadant konto och har full befogenhet att limna
garantier, accepter och bekriftelser hiri pa varje
sadant kontos vignar;

A Aktierna i Erbjudandet erbjuds i USA genom en trans-
aktion som inte innefattar nagot offentligt erbjudande
i USA enligt inneborden i Securities Act;

A om denne, i framtiden, beslutar att erbjuda, silja,
beldna eller pa annat sitt silja aktierna i Erbjudandet,
kan siddana aktier erbjudas, siljas, belanas eller pa
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annat sitt overlatas endast (a) till en person som den
faktiska formanstagaren, eller annan person som
agerar pa dennes vignar, rimligen tror 4r en QIB i en
transaktion som uppfyller kraven enligt Rule 144A, (b)
i en offshore-transaktion i enlighet med Rule 903 eller
Rule 904 i Regulation S i Securities Act, eller (¢) i
enlighet med Rule 144 i Securities Act (om tillginglig),
i samtliga fall i enlighet med alla tillimpliga virde-
papperslagar i nigon amerikansk delstat eller annan
jurisdiktion;

A Aktierna i Erbjudandet ir ”inskrinkta virdepapper”
(Eng. restricted securities) enligt inneborden i Rule
144(a)(3) i Securities Act och ingen garanti limnas
avseende tillgdngligheten av undantaget enligt Rule
144 for aterforsiljning av Aktier;

A denne inte kommer att deponera eller lata deponera
aktierna i Erbjudandet i nigon depabevisfacilitet (Eng.
depository receipt facility) som upprittats eller
uppritthalls av en annan depabank (depository bank)
in i en genom Rule 144A-bunden depabevisfacilitet,
sa linge som sadana aktier 4ar ”inskrinkta virde-
papper” enligt Rule 144(a)(3) i Securities Act;

A Bolaget, Joint Bookrunners och deras respektive
dotterbolag och andra forlitar sig pa att ovanstiende
garantier, accepter och bekriftelser 4r sanna och
korrekta; och

A Bolaget inte far godta nagot erbjudande, forsiljning,
belining eller annan 6verlatelse av aktier som gors pa
annat sitt 4n i enlighet med ovan angivna
begriansningar.

POTENTIELLA KOPARE INFORMERAS HARMED ATT
SALJARE AV AKTIER SOM KOPTS I USA ENLIGT RULE
144A KAN OMFATTAS AV UNDANTAGET FRAN
BESTAMMELSERNA I AVSNITT 5 I SECURITIES ACT
GENOM RULE 144A I SECURITIES ACT.



REGULATION S-AKTIER

Varje kopare av aktierna i Erbjudandet som forvirvar
enligt Regulation S i Securities Act kommer att anses ha
garanterat, accepterat och bekriftat att (termer som
anvinds i detta stycke som definieras i Regulation S
anvinds hir sasom de definieras i den aktuella
forordningen):

A denne har mottagit ett exemplar av Prospektet och
sadan annan information som denne beddomer
nodvindig for att fatta ett vilgrundat
investeringsbeslut;

A Aktierna i Erbjudandet inte har registrerats och inte
kommer att registreras enligt Securities Act eller hos
nagon virdepappersregulatorisk myndighet i nagon
amerikansk delstat;

A denne och den eventuella person for vars rikning
eller till vars forman denne forvirvar aktierna i
Erbjudandet befann sig utanfér USA vid den tidpunkt
da aktierna erbjods och vid den tidpunkt da
kopordern for aktierna utfirdades enligt Rule 903 i
Regulation S i Securities Act;

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

A om denne forvirvar aktier i egenskap av forvaltare
eller ombud for ett eller flera investerarkonton, kan
denne agera efter eget gottfinnande i samband med
varje sadant konto och har full befogenhet att gora
garantier, accepter och bekriftelser 4 varje sadant
kontos vignar;

A Aktierna i Erbjudandet erbjuds utanfér USA enligt
Regulation S och att sddana aktier, med vissa undan-
tag, inte far erbjudas eller siljas i USA;

A denne har kinnedom om restriktionerna avseende
erbjudandet och forsiljningen av aktierna i Erbjudan-
det enligt Regulation S som beskrivs i Prospektet;

A Bolaget, Joint Bookrunners och deras respektive
dotterbolag (Eng. affiliates) och andra forlitar sig pa
sanningen och korrektheten i ovanstiende garantier,
accepter och bekriftelser; och

A Bolaget inte far godta nagot erbjudande, forsiljning,
belining eller annan 6verlatelse av aktier som gors pa
annat sitt 4n i enlighet med ovan angivna
begriansningar.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information

Delarsrapport for perioden januari - juni 2017

BIOARCTIC

Delarsrapport januari — juni 2017

Om ej annat anges i denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall f6r motsvarande period 2016.

Innehall Finansiell kalender

Januari — juni 2017 Delarsrapport jan —sep 2017, 8 nov 2017
Finansiell sammanstallning Bokslutskommuniké 2017, 20 feb 2018
Om BioArctic
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Kontakt

For ytterligare information vanligen kontakta:

Gunilla Osswald, VD, gunilla.osswald@bioarctic.se, + 46 (0)703 11 17 88
Jan Mattsson, CFO, jan.mattsson@bioarctic.se, + 46 (0)703 52 27 72

BioArctic AB | Delarsrapport januari—juni 2017

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL) F-1



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Projekten utvecklades val under perioden och BioArctic forbereder
bérsnotering

April = juni 2017

o Nettoomsattningen uppgick till 32,0 MSEK (1,0)

e Rorelseresultatet uppgick till 2,5 MSEK (-11,2)

e Resultat efter skatt uppgick till 2,3 MSEK (-8,7)

e Resultat efter skatt per aktie uppgick till 0,55 SEK (-2,07)

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -27,6 MSEK (-11,3)

Januari - juni 2017

o Nettoomsattningen uppgick till 58,2 MSEK (10,0)

e Rorelseresultatet uppgick till 3,9 MSEK (-12,5)

e Resultat efter skatt uppgick till 3,4 MSEK (-9,6)

e Resultat efter skatt per aktie uppgick till 0,82 SEK (-2,29)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -66,0 MSEK (-20,6)

Vasentliga hiandelser under andra kvartalet 2017

e Alzheimers sjukdom: En oberoende expertkommitté (Independent Monitoring
Committee) har utfort ytterligare en interimsanalys och rekommenderade att
fortsatta den kliniska Fas 2b-studien med BAN2401 for patienter med tidig
Alzheimers sjukdom.

e Parkinsons sjukdom: Europeiska patentverket meddelade sin avsikt att bevilja
BioArctics patentansokan for antikroppen BANO8OS for Parkinsons sjukdom i EU.

e Komplett ryggmargsskada:

- En oberoende expertkommitté har utfoért en interimsanalys som utvarderar
sakerhet och tolerabilitet. Analysens resultat stodjer att fortsatta den kliniska studien
med SC0806.

- Inlamnade forandringar i studieprotokollet avseende den kliniska studien med
SC0806 godkandes av etisk kommitté och svenska Lakemedelsverket.

- EU:s Horizon2020 har accepterat att rehabiliteringskliniker i Estland och Norge ingar
som samarbetspartners i den kliniska Fas 1/2 studien med SC0806.

e Arsstimma holls den 31 maj 2017. Se “Ovriga upplysningar” for mer information om
de beslut som fattades vid arsstamman.

e Mikael Smedeby lamnade sin plats som styrelseledamot for att mota borsens krav pa
styrelsens antal oberoende ledamoter.

e Jan Mattsson har anstéllts som CFO med tilltrade den 1 augusti. Han har sedan
februari 2017 arbetat som CFO pa konsultbasis i bolaget.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

e Inga véasentliga hdandelser att rapportera efter periodens utgang.

BioArctic AB | Delarsrapport januari — juni 2017
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

3
Finansiell sammanstallning

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 32,0 1,0 58,2 10,0 105,6
Ovriga rorelseintikter 5,2 3,2 5,9 5,4 39,1
Rorelseresultat 2,5 -11,3 3,9 -12,5 74,6
Finansnetto 0,5 0,2 0,5 0,3 -0,5
Resultat efter skatt 2,3 -8,7 3,4 -9,6 57,6
Resultat efter skatt per aktie, 0,55 -2,07 0,82 -2,29 13,70
SEK V)
Kassaflode fran den I6pande -27,6 -11,3 -66,0 -20,6 675,1
verksamheten
Kassaflode fran den I6pande -6,57 -2,68 -15,70 -4,91 160,59
verksamheten per aktie, SEK 2
Soliditet, % 10,0% 88,2% 10,0% 88,2% 8,6%
Avkastning pa eget kapital, % 3,7% -8,4% 5,5% -9,3% 68,1%
Eget kapital per aktie, SEK B 15,27 23,47 15,27 23,47 14,45
Antal aktier fére och efter 4203 999 4203 999 4203 999 4203 999 4203 999
utspidning !
Antal aktier i medeltal ¥ 4203 999 4203 999 4203 999 4203 999 4203 999

Definitioner, se sidan 17.

1) Inga potentiella aktier forekommer varfor det inte finns nagon utspadningseffekt.

Om BioArctic

BioArctic ar ett forskningsbaserat biofarmabolag med fokus pa sjukdomsmodifierande behandlingar och
tillforlitliga biomarkorer och diagnostik for neurodegenerativa sjukdomar, sdsom Alzheimers sjukdom och
Parkinsons sjukdom. Bolaget utvecklar dven en innovativ behandling fér komplett ryggmargsskada. Bolaget
fokuserar pa innovativa behandlingar inom omraden med stort medicinskt behov.

Bolaget har hog vetenskaplig kompetens och erfarenhet av att utveckla lakemedel fran idé till marknad via
medarbetare och nyckelkonsulter. Samarbeten med universitet ar av stor vikt for bolaget tillsammans med de
strategiskt viktiga globala partners i bade Alzheimer- och Parkinsonprojektet. BioArctic bedriver i egen regi den
kliniska utvecklingen inom omradet komplett ryggméargsskada. Genom langvariga samarbetsavtal med globala
lakemedelsbolag har BioArctic visat prov pa hog kompetens och god formaga att leverera innovativa
lakemedelsprojekt.

Inom Alzheimers sjukdom samarbetar BioArctic med Eisai sedan 2005. Bolaget har ingatt totalt tre
forskningssamarbetsavtal och tva licensavtal rérande antikropparna BAN2401 och BAN2401 "back-up”. Det
totala vardet av dessa avtal kan uppga till 218 MEUR samt royaltybetalningar. Hittills har utbetalats 50 MEUR.
Inom Parkinsons sjukdom samarbetar BioArctic med AbbVie sedan 2016 da ett forskningsavtal ingicks
inkluderande bland annat antikroppen BAN0805. AbbVie har ratt att forvarva en licens pa att utveckla och
kommersialisera antikropparna. Det totala vardet av avtalet kan uppga till 755 MUSD samt royaltybetalningar
varav hittills har utbetalts 80 MUSD.

Projektportféljen ar en kombination av fullt finansierade projekt som drivs i partnerskap med globala
lakemedelsbolag samt innovativa egna projekt med stor marknads- och utlicensieringspotential. En
borsintroduktion forbereds for att kunna driva de egna projekten effektivt. For information om projekten se
avsnittet Projektportfol;.

BioArctic AB | Delarsrapport januari — juni 2017
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VD:s ord om perioden

Med patienter i fokus utvecklar BioArctic
sjukdomsmodifierande lakemedel som avser
att stoppa eller bromsa sjukdomsférloppet i
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom
baserade pa bolagets antikroppar
(immunterapi). BioArctic utvecklar daven en
innovativ behandling for komplett
ryggmargsskada. Malsattningen &r att utveckla
effektiv behandling som avsevart forbattrar
livskvaliteten for patienterna.

BioArctics strategi ar att bygga en
forskningsportfolj med ett flertal innovativa
projekt vilka vid 1amplig tidpunkt kan
utlicensieras till globala |lakemedelsbolag.

I linje med denna strategi fortsatter BioArctics
forskning och utvecklingsarbete.

Samtliga BioArctics projekt har utvecklats val
under perioden. Bolaget har vetenskapligt
ledande och finansiellt starka partners inom
bade Alzheimers sjukdom och Parkinsons
sjukdom, vilket ar en kvalitetsstampel. Jag kan
darmed konstatera att BioArctic befinner sig i
stark utveckling med 6kat antal medarbetare
och konsulter.

Bland vara fem Alzheimerprojekt for
behandling av patienter med tidig Alzheimers
sjukdom ligger BAN2401 i taten, i samarbete
med Eisai. Fas 2b-studien fortsatter och
omfattar 856 patienter som behandlas i 18
manader. Patienter i USA, Kanada, Europa,
Japan och Sydkorea ar inkluderade. De
analyserade resultaten fran Fas 2b-studien
forvantas vara tillgdngliga senast forsta
halvaret 2019.

Tillsammans med forskargrupper vid Uppsala
universitet utvecklar vi en helt ny typ av
PET-ligand (positronemissionstomografi) for
avbildning av hjarnan vid Alzheimers sjukdom
genom att anvanda BioArctics antikroppar.
Harigenom skapas ett verktyg for att battre
kunna diagnostisera Alzheimers sjukdom, f6lja

BioArctic AB | Delarsrapport januari — juni 2017

sjukdomsutvecklingen samt objektivt mata
behandlingseffekten av lakemedel. Var
ambition ar att detta verktyg skulle kunna
anvandas bade inom forskning,
lakemedelsutveckling och for kommersiellt
bruk.

Tack vare forskningssamarbetet med AbbVie
inom Parkinsons sjukdom har vi fatt fler
medarbetare, utdkade resurser och mojlighet
att driva BANO805-projektet betydligt
snabbare mot kliniska studier. Under andra
kvartalet meddelade det Europeiska
patentverket sin avsikt att bevilja BioArctics
patentansokan for antikroppen BANO8OS for
Parkinsons sjukdom i EU.

| ryggmargsskadeprojektet har en oberoende
expertkommitté utfért en interimsanalys som
utvarderar sakerhet och tolerabilitet.
Analysens resultat stodjer en fortsattning av
den kliniska studien med SC0806 for patienter
med komplett ryggmargsskada. Det &r ocksa
gladjande att EU:s Horizon2020 har accepterat
rehabiliteringskliniker i Estland och Norge som
nya samarbetspartners i den kliniska

Fas 1/2-studien med SCO806.

Hittills har aret praglats av hoga férvantningar
och stor entusiasm infor en fortsatt positiv
utveckling av bolaget. Intensivt arbete pagar
for att forbereda en borsintroduktion. Vi ser
fram emot de viktiga aktiviteterna vi har
framfor oss under resten av aret.

Gunilla Osswald
Verkstallande direktor, BioArctic AB
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Projektportfolj

Oversikt 6ver BioArctics projektportfolj

Produktkandidat Indikation Partner Forskning Preklinisk Fas2
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1) Partner med Eisai avseende BAN2401 for behandling av Alzheimers sjukdom
2)  Downs syndrom med demens och kognitiv storning,

3) Blod-hjarnbarriéren Kalla: Bolagsuppgifter

Projektportfdljen per den 30 juni 2017:

BioArctic har tva projekt i klinisk fas: BAN2401 for Alzheimers sjukdom och SCO806 fér patienter med
komplett ryggmdérgsskada.

Bolaget har fyra projekt i preklinisk utveckling: BAN2401 fér Downs syndrom med demens och
Traumatisk hjdérnskada, BAN2401 ”“back-up” for Alzheimers sjukdom, BANO8OS fér Parkinsons
sjukdom samt biomarkér- och diagnostikprojekt for Alzheimers sjukdom.

| forskningsfas finns tre projekt for Alzheimers sjukdom (AE1501, AD1502, AD1503),
Parkinsonprojektuppféliare samt biomarkér- och diagnostikprojekt for Parkinsons sjukdom samt ett
blod-hjéirn barriéirteknologiprojekt.

Neurodegenerativa sjukdomar

Den avgorande molekyldra handelsen i
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom
anses vara onormal proteinveckning och
aggregering. Spridningen av |6sliga aggregat
leder till neuronal dysfunktion, celldod,
hjarnskador och sjukdomssymptom. Varje
neurodegenerativ sjukdom karaktériseras av
ett unikt aggregerat protein. Utmarkande for
Alzheimers sjukdom dr amyloid-beta, medan
alfa-synuklein ar signaturproteinet for
Parkinsons sjukdom. Var sjukdoms-
modifierande behandlingsstrategi ar att
eliminera aggregaten av felveckade proteiner
med hjalp av bolagets selektiva antikroppar
mot de giftiga oligomererna/protofibrillerna i
hjarnan.
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Malsattningen ar att 6ka behandlingseffekten
utan att 6ka risken for biverkningar.

BAN2401

Alzheimers sjukdom: BAN2401 &r en
lakemedelskandidat (en antikropp) for
behandling av tidig Alzheimers sjukdom med
malet att utveckla en sjukdomsmodifierande
behandling. En klinisk studie i Fas 2b pagar i
USA, Kanada, Europa Japan och Sydkorea.
Studien omfattar 856 patienter som
behandlas i 18 manader. En oberoende
expertkommitté har utfort ytterligare en
interimsanalys och rekommenderade under
kvartalet att fortsatta den kliniska Fas 2b-
studien med BAN2401 for patienter med tidig
Alzheimers sjukdom. Eisai ar ansvarig for den
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kliniska utvecklingen. Projektet bygger pa
innovativ forskning fran Uppsala universitet.

Downs syndrom med demens: BAN2401, som
nu kliniskt utvarderas for Alzheimers sjukdom,
kan potentiellt dven anvandas fér andra
indikationer som Downs syndrom med
demens, da dessa patienter utvecklar demens
fran cirka 40 ars alder.

Traumatisk hjdrnskada: Under 2015 har
BioArctic s6kt patent for antikropparna
BAN2401/BAN2401 "back-up” fér behandling
av Traumatisk hjarnskada. En del av dessa
patienter utvecklar demens efter skadan.

BAN2401 "back-up”

Antikroppen ar en vidareutvecklad version av
BAN2401 for Alzheimers sjukdom och har
tagits fram av BioArctic i samarbete med Eisai,
vilket ledde till ett nytt licensavtal 2015.
Projektet ar i sen preklinisk fas.

AE1501

Samarbetet med Eisai har under 2015
utvidgats till att dven omfatta ett gemensamt
projekt agt till lika delar av BioArctic och Eisai.
Malsattningen &r att ta fram en framtida
sjukdomsmodifierande behandling av
Alzheimers sjukdom, som riktas mot en annan
malmolekyl &n de i projekten BAN2401 och
BAN2401 "back-up”.

AD1502 och AD1503

Inom BioArctic pagar innovativ forskning for
att ta fram nya antikroppar for behandling av
Alzheimers sjukdom med malsattningen att
bromsa eller stoppa sjukdomsférloppet med
tva andra malmolekyler.

BANO0805

BANOB8OS &r en lakemedelskandidat (en
antikropp) for behandling av Parkinsons
sjukdom med malet att utveckla en
behandling som stoppar eller bromsar
sjukdomsforloppet. Ett samarbete inleddes
2016 med AbbVie avseende fortsatt utveckling
av bolagets Parkinson-program kring BANO805
med uppfdljare och diagnostik. Projektet
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bygger pa innovativ forskning fran Uppsala
universitet.

Diagnostik och teknologi
Alzheimerdiagnostik: | samarbete med
Uppsala universitet utvecklar BioArctic en ny
typ av PET-ligand for avbildning av hjarnan vid
Alzheimers sjukdom genom att anvanda
BioArctics antikroppar. Malsattningen ar att
skapa verktyg for att battre kunna
diagnostisera sjukdomen, félja sjukdoms-
utvecklingen samt objektivt mata effekten av
lakemedelsbehandling.

Férbdttrade biokemiska metoder: BioArctic
utvecklar férbattrade biokemiska metoder for
att identifiera och mer precist mata hur
patienter svarar pa behandlingar mot
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom
samt mata progressionen av sjukdomen. Detta
gors i samarbete med Goteborgs universitet.

Blod-hjdrn barridirteknik: BioArctic utvecklar
tillsammans med Uppsala universitet en teknik
for att mojliggbra battre passage av
antikroppar och andra substanser in i hjarnan
via blod-hjarn barridren. Denna teknik har
potential och skulle kunna vara en generell
teknik fér immunterapi vid sjukdomar i
hjarnan.

Komplett ryggmargsskada

SC0806

SC0806 ar en innovativ potentiell behandling
for patienter med komplett traumatisk
ryggmargsskada. Produkten dr en kombination
av en biodegraderbar medicinteknisk produkt
och en ldkemedelssubstans (FGF1).

Den forsta patienten behandlades 2016 pa
Karolinska Universitetssjukhuset med
efterféljande rehabilitering i 18 manader.

Produkten erhdll "orphan drug”-status
(sarlakemedel) 2010 i EU och 2011 i USA,
vilket kan ge bolaget 10 respektive 7 ars
ensamratt pa Europamarknaden och i USA.

F-6
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Kommentarer till rapporten

Om ej annat anges i denna deladrsrapport sa
avses koncernen. Siffror inom parentes anger
utfall fér motsvarande period féregaende ar.
Om ej annat anges avses belopp i kSEK.
Samtliga belopp som anges ar korrekt
avrundade vilket ibland leder till att vissa
summeringar inte stammer.

Intakter, kostnader och resultat
Pa grund av verksamhetens karaktar kan det
uppsta stora fluktuationer mellan intdkterna
for olika perioder.

Nettoomsattningen under andra kvartalet
uppgick till 32,0 MSEK (1,0), en 6kning med
31,0 MSEK jamfort med samma period
foregaende ar. For forsta halvaret uppgick
nettoomsattningen till 58,2 MSEK (10,0) vilket
utgér en 6kning med 48,2 MSEK. Okningen
avser huvudsakligen intakter fran
forskningssamarbete med AbbVie inom
Parkinsons sjukdom.

Ovriga rorelseintédkter avser hyresintikter,
forskningsanslag samt engangserséattning for
uthyrning i andra hand och uppgick for andra
kvartalet till 5,2 MSEK (3,2) och for forsta
halvaret till 5,9 MSEK (5,4).

Rorelsens kostnader uppgick under andra
kvartalet till 34,7 MSEK (15,5) och for halvaret
till 60,2 MSEK (27,8). Okningen férklaras
framst av 6kade forskningskostnader till foljd
av samarbetsavtalet med AbbVie, men dven
av 6kade administrationskostnader mot
bakgrund av planering for en boérsnotering och
av valutakursférluster. Utgifter fér FoU har ej
aktiverats utan har kostnadsforts i sin helhet.

Rorelseresultatet fore finansnetto uppgick till
2,5 MSEK (-11,2) for kvartalet och till 3,9 MSEK
(-12,5) for perioden januari — juni.

Resultatokningen ar huvudsakligen hanfoérlig
till det under 2016 ingangna forskningsavtalet
med AbbVie som paverkat bade netto-
omsattning, forsknings- och utvecklings-
kostnader samt administrationskostnader.

BioArctic AB | Deldrsrapport januari—juni 2017

Summa finansiella poster uppgick till 0,5 MSEK
(0,2) for det andra kvartalet och till 0,5 MSEK
(0,3) for det forsta halvaret.

Resultatet efter skatt uppgick till 2,3 MSEK
(-8,7) for det andra kvartalet och till 3,4 MSEK
(-9,6) for perioden januari — juni.

Resultat per aktie fére och efter utspadning
uppgick till 0,55 SEK (-2,07) for det andra
kvartalet och till 0,82 SEK (-2,29) fér perioden
januari—juni 2017.

Finansiell stallning

Det egna kapitalet uppgick till 64,2 MSEK
(98,7) per den 30 juni 2017. Detta motsvarar
eget kapital per utestaende aktie om 15,27
SEK (23,47) fore och efter utspadning.
Anledningen till minskningen beror pa en
utdelning till aktiedgarna under slutet av 2016
om 105,1 MSEK. Soliditeten har minskat fran
88,2 % den 30 juni 2016 till 10,0 % vid samma
tidpunkt 2017. Minskningen beror pa
utdelningen och pa ett férskott om 80 MUSD
fran forskningssamarbetet med AbbVie.
Forskottet har hittills endast till en mindre del
intaktsforts da en stor del av forskottet avser
planerade leveranser i Parkinsonprojektet.

Koncernens likvida medel bestar av
banktillgodohavanden och var vid periodens
utgang 622,1 MSEK (93,4). Inga lan fanns
upptagna per 30 juni 2017 eller har tagits upp
sedan dess. Koncernen har heller inga andra
krediter eller lanel6ften.

Koncernens likviditet planeras att till
huvudsaklig del anvandas for ingangna
ataganden och till den I6pande verksamheten.
| syfte att reducera valutakursexponeringen
placeras viss likviditet i utlandsk valuta. Detta
leder till effekter i redovisningen i samband
med omvardering av valuta till dagskurs.

Investeringar och kassafléde
Investeringarna uppgick under perioden april
—juni 2017 till 0,4 MSEK (0,0) och for forsta
halvaret till 0,6 MSEK (0,0). Investeringarna
har avsett laboratorieutrustning och mébler.

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL)
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Andra kvartalets kassafléde fran den l6pande
verksamheten uppgick till -27,6 MSEK (-11,3)
och for det forsta halvaret till -66,0 MSEK
(-20,6). Det totala kassaflodet for rakenskaps-
aret 2016 uppgick till 567,1 MSEK. Bolaget har
ett ojamnt inbetalningsflode. Under slutet av
2016 erholls ett forskott om 80 MUSD fran
AbbVie i enlighet med samarbetsavtalet.

Liknande engédngsbetalningar har ej erhallits
under 2017.

Ovriga upplysningar
Arsstimman 2017

Utover sedvanliga arsstammoarenden fattade
arsstamman foljande beslut:

- Att 6ka antalet aktier genom en aktiesplit
1:15 samt att 0ka aktiekapitalet med cirka 1,1
MSEK genom en fondemission som tillfor
medel fran fritt eget kapital.

- Att byta bolagskategori fran privat till publikt
aktiebolag.

- Att anta en ny bolagsordning som anpassats
till de krav som géller publika bolag.

- Att bemyndiga styrelsen* att genomféra
spridningsemission m.m. genom att vid ett
eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstamma fatta beslut om att 6ka bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelse om apport,
kvittning eller andra villkor. Bemyndigandet
galler fram till den tidpunkt da bolagets aktier
tagits upp till handel pa en marknadsplats,
dock senast till ndsta arsstamma.

- Att bemyndiga styrelsen* att, vid ett eller
flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstamma, fatta beslut om att 6ka bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelse om apport,
kvittning eller andra villkor. Bemyndigandet
ska gélla fran den tidpunkt da bolagets aktie
tagits upp till handel pa en marknadsplats och
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fram till ndsta arsstamma. Bemyndigandet ar
begransat till en 6kning av aktiekapitalet med
upp till 10 procent.

- Att inrdtta en valberedning samt anta
riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

* Kommentar: Vid offentliggérandet av denna
deldrsrapport hade styrelsen inte utnyttjat
dessa bemyndiganden.

Personal

Antalet anstallda i koncernen var 27 (23) vid
periodens utgang. Av de anstallda ar 11 (9)
man och 16 (14) kvinnor.

Av totalt anstallda ar cirka 95 procent
verksamma inom FoU.

Av bolagets 27 anstallda har cirka 90 procent
disputerat varav tva ar docenter och tva ar
professorer.

Information om risker och
osakerhetsfaktorer

Foretagsledningen gor antaganden,
beddmningar och uppskattningar som
paverkar innehallet i de finansiella
rapporterna. Faktiskt utfall kan skilja sig fran
dessa bedémningar och uppskattningar vilket
dven framgar av redovisningsprinciperna.
Malet med koncernens riskhantering ar att
identifiera, mata, kontrollera och begrdnsa
riskerna i verksamheten. Vasentliga risker ar
desamma fér moderforetaget och koncernen.

Riskerna kan delas in i finansiella respektive
verksamhets- och omvarldsrelaterade risker.
BioArctics verksamhets- och omvarldsrisker
bestar i huvudsak av: risker relaterade till
forskning och utveckling, kliniska provningar
samt beroendet av nyckelpersoner. En utforlig
beskrivning av riskexponering och
riskhantering aterfinns i arsredovisningen for
2016, sid 7-9.

Moderbolaget
All koncernens verksamhet bedrivs i
moderbolaget.

F-8
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Koncernens resultatrakning

Alla belopp i kSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2017 2016 2017 2017 2016

Nettoomsattning (Not 4) 32018 1001 58 192 9991 105 613
Kostnad for salda varor - - -266 - -238
Bruttoresultat 32018 1001 57 926 9991 105 375
Ovriga rérelseintakter 5176 3232 5914 5367 39073
Marknadsforingskostnader -353 -344 -696 -689 -1370
Administrationskostnader -6 887 -3102 -10 648 -4 362 -14 544
Forsknings- och -25968 -11982 -43 324 -22715 -53 665
utvecklingskostnader
Ovriga rorelsekostnader -1511 -48 -5229 -100 -238
Rorelseresultat 2475 -11243 3943 -12 508 74 631
Finansiella intdkter 539 174 539 256 8
Finansiella kostnader - -1 -12 -1 -503
Resultat fore skatt 3014 -11 070 4470 -12 253 74 136
Skatt -693 2378 -1034 2 626 -16 556
Periodens resultat 2321 -8 692 3436 -9 627 57 580
hanforligt till
moderbolagets dgare
Resultat per aktie, SEK 0,55 -2,07 0,82 -2,29 13,70
Totalt antal utestaende 4203999 | 4203999 4203999 4203 999 4203999
aktier ¥
Medelantal aktier ” 4203999 | 4203999 4203999 4203999 4203999

1) Inga potentiella aktier forekommer varfor det inte finns nagon utspadningseffekt.

Koncernens rapport 6ver totalresultat
Alla belopp i kSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016

Periodens resultat 2321 -8 692 3436 -9 627 57 580
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat 2321 -8 692 3436 -9 627 57 580

BioArcticAB |

Delarsrapport januari — juni 2017
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Alla belopp i kSEK 2017-06-30 | 2016-06-30 | 2016-12-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 5305 3481 5644
Uppskjutna skattefordringar 201 130 172
Finansiella anldggningstillgangar 2675 8 345 2675
Omsattningstillgangar exklusive likvida medel 8 553 6476 6 955
Likvida medel 622 063 93411 692 530
SUMMA TILLGANGAR 638 797 111 843 707 976
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 64 196 98 658 60 760
Uppskjutna skatteskulder 4136 - 4136
Ovriga kortfristiga skulder 10 466 3887 19 744
Upplupna kostnader och forutbetalda 559 999 9298 623 336
intakter
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 638 797 111 843 707 976
Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag
Alla belopp i kSEK jan-jun jan-jun jan-dec
2017 2016 2016
Ingdende balans 60 760 108 285 108 285
Periodens totalresultat 3436 -9 627 57 580
Transaktioner med aktiedgare - - -
Forvarv av minoritetsandelar - - -5
Utdelning till aktiedgare - - -105 100
Utgaende balans 64 196 98 658 60 760

BioArctic AB | Delarsrapport januari — juni 2017
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Koncernens rapport 6ver kassaflode
Alla belopp i kSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun | jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 2 475 -11 243 3943 | -12508 74 631
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet

Periodiserade intakter -33 007 -1749 -57 678 -11917 -9502
Avskrivningar 451 365 892 753 1556
Orealiserade valutakurseffekter 706 6 4424 29 -12 139
Erhallen rénta - - - - 7
Erlagd ranta - -1 -1 -1 -5
Betald skatt -163 -163 -7 190 -339 -519
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av -29 538 -12 785 -55 610 -23 983 54 029
rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital 1898 1528 -10 407 3336| 621102
Kassafléde fran den I6pande -27 640 -11 257 -66 017 -20647 | 675131
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella -432 - -553 - -2967
anlaggningstillgdngar

Forvarv av koncernbolag - - - - -5
Kassafl6de fran -432 - -553 - -2972

investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - - -| -105 100
Kassaflode fran - - - -| -105100
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -28 072 -11 257 -66 570 -20647 | 567 059
Likvida medel vid periodens bérjan 650 302 104 500 692530 | 113831 | 113831
Kursdifferens i likvida medel -167 168 -3 897 227 11 640
Likvida medel vid periodens slut 622 063 93 411 622 063 93411 | 692530

BioArctic AB | Delarsrapport januari— juni 2017
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Moderbolagets resultatrakning

12

Alla belopp i kSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 32018 1001 58 192 9991 105 613
Kostnad for salda varor - - -266 - -238
Bruttoresultat 32018 1001 57 926 9991 105 375
Ovriga rorelseintakter 5176 3232 5914 5367 39073
Marknad- och -353 -344 -696 -689 -1370
forsaljningskostnader
Administrationskostnader -6 886 -3102 -10 647 -4 362 -14 544
Forsknings- och -25 968 -11982 -43 324 -22 715 -53 665
utvecklingskostnader
Ovriga rérelsekostnader -1511 -48 -5229 -100 -238
Rorelseresultat 2476 -11 243 3944 -12 508 74 631
Finansiella intakter 539 174 539 256 8
Finansiella kostnader - -1 -12 -1 -503
Resultat efter finansiella
poster 3015 -11 070 4471 -12 253 74 136
Bokslutsdispositioner - - - - -18 800
Resultat fére skatt 3015| -11070 4471 -12 253 55336
Skatt -693 2378 -1034 2 626 -12 420
Periodens resultat 2322 -8 692 3437 -9 627 42 916
Moderbolagets rapport dver totalresultat
Alla belopp i kSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat 2322 -8 692 3437 -9 627 42 916
Ovriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 2322 -8 692 3437 -9 627 42 916

BioArctic AB | Delarsrapport januari — juni 2017
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Alla belopp i kSEK 2017-06-30 | 2016-06-30 2016-12-31

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 5305 3481 5644
Uppskjutna skattefordringar 201 130 172
Finansiella anlaggningstillgangar 2775 8 440 2775
Omsattningstillgangar exklusive likvida 8552 6476 6 955
medel

Likvida medel 621 965 93 312 692 430
SUMMA TILLGANGAR 638 798 111 839 707 976

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 49 553 98 653 46 096
Obeskattade reserver 18 800 - 18 800
Ovriga kortfristiga skulder 10 446 3887 19744
Upplupna kostnader och forutbetalda 559 999 9299 623 336
intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 638 798 111 839 707 976
Noter

Not 1 Allméan information

Denna delarsrapport omfattar svenska moderbolaget BioArctic AB, organisationsnummer 556601-
2679, samt de tva heldgda dotterbolagen SpineMedical AB, organisationsnummer 559003-7080, och
LPB Sweden AB, organisationsnummer 559035-9112. All koncernens verksamhet bedrivs i
moderbolaget.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Warfvinges vag 35, SE-112 51, Stockholm.

BioArctic-koncernens delarsrapport fér perioden januari — juni 2017 har godkants av bolagets
styrelse den 10 augusti 2017.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for BioArctic AB har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for
finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets
finansiella rapporter &r upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR2, Redovisning for
juridiska personer.

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal tillampas och
det innebar upplysningskrav avseende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS. For
nyckeltal ej definierade enligt IFRS, se avsnittet Harledning av nyckeltal.
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| 6vrigt ar de redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas i dverensstaimmelse med
de som beskrivs i arsredovisningen fér 2016. BioArctic har inlett utvarderingen av nya standarder och
tolkningar som tratt i kraft den 1 januari 2017 eller senare. For IFRS 15 Intdkter fran avtal med
kunder, vilken trader ikraft den 1 januari 2018, har en kartlaggning av koncernens intdktsfléden
genomfoérts samt utvardering av effekterna pabdrjats. Den initiala bedomningen &r att tillampningen
inte forvantas medfora nagon vasentlig effekt pa redovisningen av koncernens intakter. De nya
standarderna IFRS 9 Finansiella instrument samt IFRS 16 Leases beddms initialt inte heller fa nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella stéllning.

Not 3 Segmentsinformation

Koncernen bedriver forskning och utveckling avimmunterapi mot degenerativa sjukdomar samt
utvecklar en innovativ behandling med en kombination av en biodegraderbart medicinsk ”device”
och en lakemedelssubstans (FGF1) for traumatisk komplett ryggmérgsskada. Koncernens verksamhet
beddoms utgéra ett segment och darmed ldmnas inte nagon separat segmentsrapportering.

| koncernen har bolagets styrelse identifierats som den hogst verkstallande beslutsfattaren.

Not 4 Nettoomsattning
En uppdelning av koncernens nettoomsattning ser ut enligt féljande:

Alla belopp i kSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016
Engangsersattning - - - - 70 400
Milstolpeersattning - - - 7935 8169
Ersattning 32018 999 57 761 2 050 26 676
forskningsavtal
Ovriga poster - 2 431 6 368
Nettoomsittning 32018 1001 58 192 9991 105 613

BioArctics nettoomsattning utgors i allt vasentligt av intakter fran forskningssamarbeten om
Parkinsons sjukdom med AbbVie och Alzheimers sjukdom med Eisai.

Enligt samarbetsavtalet med AbbVie erhdll BioArctic en inledande betalning om 704 MSEK

(80 MUSD). Betalningen utgjorde ersattning for det prekliniska utvecklingsarbetet som BioArctic ska

utfora under avtalet samt for en optionspremie vars storlek inte specificerats i avtalet. Av den

inledande betalningen redovisades 70,4 MSEK som en engangsersattning under 2016. Resterande del

av betalningen periodiseras utifran nedlagda kostnader fram till och med december 2019. Under

2016 intaktsfordes 22,7 MSEK och under perioden januari — juni 2017 intdktsfordes 55,4 MSEK. Kvar

att intaktsredovisa ar 555,5 MSEK.

Not 5 Transaktioner med nirstaende

Den tidigare styrelseledamoten Mikael Smedeby ar verksam som advokat och deldgare i

Advokatfirman Lindahl KB, som tillhandahaller I6pande affarsjuridisk radgivning till BioArctic mot
marknadsmassig ersattning. Under 2015 uppgick Advokatfirman Lindahls fakturerade arvoden till
cirka 0,2 MSEK, under 2016 till cirka 0,9 MSEK och under perioden januari - juni 2017 till cirka

2,1 MSEK.

Utover ovan beskriven ersattning och I6n och styrelsearvoden har darutéver inga vasentliga
transaktioner agt rum mellan koncernen och narstaende. Samtliga transaktioner har skett pa

marknadsmassiga villkor.
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Harledning av nyckeltal

BioArctic redovisar i denna finansiella rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive nyckeltal vilka inte
definieras i enlighet med IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement,
eftersom de majliggor for bland annat investerare, vardepappersanalytiker, bolagets ledning och
andra intressenter att battre analysera och utvardera bolagets verksamhet och ekonomiska trender.
Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristdende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som
har berédknats i enlighet med IFRS. Dessutom bér sddana nyckeltal, sdésom BioArctic har definierat
dem, inte jdmforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta
beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna
fram dem pa ett annat satt dn BioArctic.

Koncernen apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016

Berdkning av soliditet

Eget kapital, KSEK 64 196 98 658 64 196 98 658 60 760

Totala tillgangar, KSEK 638 797 111 843 638 797 111 843 707 976

Soliditet, % 10,0% 88,2% 10,0% 88,2% 8,6%

Berdkning av avkastning
pa eget kapital

Periodens resultat, KSEK 2321 -8 692 3436 -9627 57 580
Genomsnittligt eget 63 036 103 004 62 478 103471 84 523
kapital, KSEK

Avkastning pa eget 3,7% -8,4% 5,5% -9,3% 68,1%
kapital, %

Berakning av eget
kapital per aktie, SEK

Eget kapital, KSEK 64 196 98 658 64 196 98 658 60 760

Genomsnittligt antal 4203 999 4203 999 4203 999 4203 999 4203 999
aktier

Eget kapital per aktie, 15,27 23,47 15,27 23,47 14,45
SEK V)

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten
per aktie (SEK)

Kassaflode fran den -27 640 -11 257 -66 017 -20 647 675 131
I6pande verksamheten,
KSEK

Antalet utestaende 4203 999 4203 999 4203 999 4203 999 4203 999
aktier vid perioden slut

Kassaflode fran den -6,57 -2,68 -15,70 -4,91 160,59
I6pande verksamheten
per aktie, SEK 2

1) Inga potentiella aktier férekommer varfér det inte finns nagon utspadningseffekt.
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Styrelse och verkstallande direktor forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 augusti 2017

Lars Lannfelt Hans Ekelund
Styrelseordférande Styrelseledamot

Par Gellerfors Wenche Rolfsen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Ivar Verner Gunilla Osswald
Styrelseledamot Verkstallande direktor
Definitioner

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Antal aktier efter utspadning
Aktier vid periodens slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier.

BioArctic AB | Delarsrapport januari — juni 2017
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BioArctic AB

Organisationsnummer 556601-2679
Warfvinges vag 35, SE-112 51, Stockholm
Telefonnummer + 46 (0)8 695 69 30
www.bioarctic.se

Denna rapport har uppridittats i ett svenskt original och har éversatts till engelska. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen gdilla.
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Granskningsrapport avseende delarsrapport for
perioden januari - juni 2017

Revisors rapport over ('jversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation 1 sammandrag

(delarsrapport)

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for BioArctic AB per 30 juni 2017 och den sexmdnadersperiod som slutade per
detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret fér att uppritta och
presentera denna delirsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ér att
uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av firetagets valda
revisor. En Oversiktlig granskning bestir av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ir
ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i Gvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte méjligt f6r oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad p4 en revision har.

Slutsats

Grundat pé vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten, inte i allt visentligt, dr upprittad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen

Stockholm den 10 augusti 2017

Grant Thornton Sweden AB

Rutger Nordstrém Mia Rutenius
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Finansiell information for rakenskapsaren 2015 och 2016

KONCERNENS RESULTATRAKNING (TSEK)

2016-01-01 2015-01-01

Not 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 5 105613 41573
Kostnad for salda varor 7 -238 -
Bruttoresultat 105375 41573
Ovriga rérelseintékter 6 39073 7594
Marknads- och forsaljningskostnader 7 -1370 -1453
Administrationskostnader 7,9 -14 544 -4558
Forsknings- och utvecklingskostnader 7 -53 665 -38238
Ovriga rorelsekostnader 11 -238 -74
Rorelseresultat 8,10 74631 43844
Resultat fran andelar i koncernbolag 12 - -11
Finansiella intakter 13 8 266
Finansiella kostnader 14 -503 -308
Resultat fore skatt 74136 4791
Skatt 15 -16 556 -1 081
ARETS RESULTAT 57580 3710
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 57 580 3710
Summa arets resultat 57 580 3710
Resultat per aktie och aktiedata 16
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, SEK" 13,70 0,88
Medelantal aktier, st” 4203999 4203999
1) Inga potentiella aktier forekommer varfor det inte finns ndgon utspadningseffekt.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Arets resultat 57 580 3710
Ovrigt totalresultat: - -
ARETS TOTALRESULTAT? 57 580 3710

2) Inget 6vrigt totalresultat finns att férdela mellan moderbolagets aktiedgare och innehav utan bestdmmande inflytande.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (TSEK)

Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Forbattringsutgifter annans fastighet 17 1275 1680
Inventarier och utrustning 18 4369 2554
5644 4234
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 20 2675 8345
Uppskjutna skattefordringar 21 172 88
2847 8433
Summa anlaggningstillgangar 8491 12667
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22 634 646
Ovriga fordringar 23 1764 2068
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 4557 1899
Likvida medel 25 692 530 113831
Summa omsattningstillgangar 699 485 118 444
SUMMA TILLGANGAR 707 976 131111
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 26 105 105
Ovrigt tillskjutet kapital 958 958
Balanserat resultat inklusive arets resultat 59697 107 217
Moderbolagets aktiedgare 60760 108 280
Innehav utan bestammande inflytande - 5
Summa eget kapital 60760 108 285
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 21 4136 -
Summa langfristiga skulder 4136 -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 11736 1155
Skatteskulder 28 6917 1122
Ovriga kortfristiga skulder 1091 835
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 29 623336 19714
Summa kortfristiga skulder 643 080 22826
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 707 976 131111
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (TSEK)

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. EIEL T Innehav utan
Ovrigt till-  vinstinklusive bestammande Summa
Aktiekapital skjutet kapital arets resultat inflytande Eget kapital
Ingadende eget kapital
per 1januari 2015 105 958 103 507 - 104 570

Effekt av Overgang till IFRS - - - -
Ingaende eget kapital

1januari 2015 105 958 103 507 104 570
Totaltresultat for aret:

Arets resultat 3710 - 3710
Ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 3710 - 3710

Transaktioner med aktiedgare:

Insatt kapital 5 5
Summa transaktioner med

aktieagare - 5 5
Utgaende eget kapital per

31 december 2015 105 958 107 217 5 108 285

Ingadende eget kapital per

1 januari 2016 105 958 107 217 5 108 285
Totaltresultat for aret:

Arets resultat 57 580 - 57 580
Ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 57 580 - 57 580

Transaktioner med aktiedgare:

Utdelning vid extra bolagsstamma -105100 -105 100
Forvarv av minoritetsandelar -5 -5
Summa transaktioner
med aktiedgare -5 -105 105
Utgdende eget kapital
per 31 december 2016 105 958 59 697 0 60760
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (TSEK)

2016-01-01 2015-01-01
Not 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 74631 4844
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
- Periodiserade intakter -9502 -22729
- Avskrivningar 1556 1536
- Valutakursvinster -12139 -
- Realisationsresultat - 9
54 546 -16 340
Erhéllen ranta 7 233
Betald ranta -5 -9
Betald inkomstskatt -519 -606
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 54029 -16 722
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -3525 -643
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 624627 931
Summa forandring i rorelsekapitalet 621102 288
Kassaflode fran den lopande verksamheten 675131 -16 434
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 967 -2 291
Forvarv av koncernbolag -5 -
Forsdljning av koncernbolag - -1
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2972 -2282
Finansieringsverksamheten
Transaktioner med aktiedgare utan bestammande inflytande - 5
Utbetald utdelning -105 100 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -105100 5
ARETS KASSAFLODE 567 059 -18711
Likvida medel vid drets borjan 113 831 132808
Kursdifferens i likvida medel 11640 -266
Likvida medel vid arets slut 25 692530 113831
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

BioArctic AB, org nr 556601-2679, ar moderbolag i en koncern
med fokus pa sjukdomar inom omradet centrala nervsystemet
(CNS). Bolaget har ledande kompetens inom forskning och
utveckling av innovativa biologiska lakemedel som antikroppar
("antibodies”) och tillvaxtfaktorer som fyller stora medicinska
behov.

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget. BioArctic ar
ett aktiebolag med sate i Stockholm.

Bolagets adress ar: BioArctic AB, Warfvinges vag 35, 112 51
Stockholm.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av
styrelsen och forelaggs for faststallande vid rsstdamman den
31 maj2017.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer

har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU per 31
december 2016. Resultatrakningen upprattas funktionsindelad.

De finansiella rapporterna for koncernen ar upprattade base-
rat pa historiska anskaffningsvarden vilket innebar att tillgdngar
och skulder ar redovisade till dessa varden och i férekommande
fall vissa finansiella instrument som varderas till verkligt varde.
Den funktionella valutan for moderbolaget, inklusive dess samt-
liga dotterbolag, och koncernens rapporteringsvaluta ar svenska
kronor (SEK). Alla belopp anges i tusentals kronor (TSEK) dar ej
annat anges. Belopp inom parentes avser foregaende ar.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att styrelsen och foretagsledningen gor
vissa beddémningar vid tilldmpningen av bolagets redovisnings-
principer. De omraden som innefattar en hog grad av bedom-
ning, som ar komplexa eller omraden dar antaganden och
uppskattningar, ar av vasentlig betydelse for koncernredovis-
ningen anges i not 4.

2.2 Nya IFRS fran 2017 och senare

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befint-
liga standarder trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter
1januari 2017, vilka inte har tillampats vid upprattandet av
koncernens finansiella rapporter. De viktigaste férandringarna
for koncernen ar:

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

Standarden reglerar hur redovisning av intakter ska ske. De prin-
ciper som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella
rapporter mer anvandbar information om bolagets intdkter. Den
utokade upplysningsskyldigheten innebar att information om
intaktsslag, tidpunkt for reglering, osékerheter kopplade till
intaktsredovisning samt kassafldde hanforligt till bolagets kund-
kontrakt ska ldmnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar
kunden erhaller kontroll ¢ver den férsédlda varan eller tjansten
och har mojlighet att anvanda och erhdller nyttan frén varan eller
tjiansten. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entrepre-
nadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft

den 1 januari 2018. Fortida tillampning ar tillaten. Som Gver-
gangsmetod kan foretag valja mellan "full retroaktivitet” eller
framatriktad tillampning med ytterligare upplysningar.Under
aret har kartlaggning av koncernens intéktsfloden genomforts
samt utvardering av effekterna paborjats. Den initiala bedom-
ningen ar att tilldmpningen inte forvantas medféra nagon
vasentlig effekt pa redovisningen av koncernens intakter.
Utvdrdering av effekterna forvantas att slutféras under 2017.
Koncernen har annu e] tagit beslut om metod vid dvergangen till
den nya standarden.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden hanterar klassificering, vardering och redovisning av
finansiella tillgdngar och skulder. Den fullstandiga versionen av
IFRS 9 gavs utijuli 2014. Den ersdtter de delar av IAS 39 som
hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument.
Standarden ska tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 janu-
ari 2018. Tidigare tillampning ar tillaten.

Aven om koncernen dnnu inte har gjort en detaljerad utvar-
dering av effekterna av den nya standarden forvantas inférandet
av IFRS 9 inte ha nagon vasentlig paverkan pa klassificering och
vardering av koncernens finansiella tillgdngar och skulder eller
finansiella stalining.

IFRS 16 Leases

[ januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som
kommer ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar
IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med ndgra undantag,
redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa
synsattet att en tillgdng anvands under en specifik tidsperiod och
samtidigt uppstar en skyldighet att betala fér denna rattighet.
Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1
januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten forutsatt
att aven IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder tillampas.
Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av inférandet av
standarden. Ytterligare information om leasingavtal finns i

not 10.

2.3 Koncernredovisning
Dotterbolag ar alla bolag dver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett bolag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
bolaget och har mgjlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i bolaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
Overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.
Denna finansiella rapport ar koncernens forsta finansiella
rapport som innefattar en koncernredovisning.
Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterbolag
utgors av verkligt varde pa éverlatna tillgdngar, skulder som
koncernen adrar sig till tidigare agare av det forvarvade bolaget
och de aktier som emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar
aven verkligt varde pa alla tillgdngar eller skulder som &r en foljd
av en dverenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgadngar och 6vertagna skulder i ett rorelseforvary
varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.
Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och
kostnader pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras.
Vinster och férluster som resulterar fran koncerninterna trans-
aktioner och som &r redovisade i tillgangar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i férekommande
fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIODARCTIC AB (PUBL) F-23



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Not 2 forts

2.4 Segmentsrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verk-
samhet fran vilken den kan generera intakter och adrar sig kost-
nader och for vilka det finns fristdende finansiell information till-
ganglig. Segmentsinformation presenteras inte med hanvisning
till att verksamheten endast utgor ett segment.

2.5 Omrakning av utlandsk valuta

2.5.1 Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enhe-
terna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljo dar respektive bolag huvudsakligen dr verk-
samt (funktionell valuta). I koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella valuta
och rapportvaluta.

2.5.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning av sddana transak-
tioner och vid omrékning av monetéra tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

2.6 Intakter

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som erhalls for
salda varor och tjanster efter avdrag for rabatter och mervardes-
skatt. Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla koncernen och sarskilda kriterier har
uppfylits for var och en av koncernens verksamheter sasom
beskrivs nedan.

2.6.1 Licens- och samarbetsavtal

Intakter fran avtal som gors med kunder i forskningsprojekt
redovisas utifran avtalets ekonomiska innebdérd. Intakter fran
licens- och samarbetsavtal kan besta av engangsbetalningar,
royalty- och milstolpeersattningar samt ersattningar for forsk-
ningstjanster och produkter. BioArctic kan darutdver enligt avtal
ha ratt att erhalla ersattning for nedlagda kostnader.

Forskningssamarbeten

Intaktsredovisningen avspeglar intjanandet enligt de specifika
avtalsvillkoren. Kriterier for intéktsredovisning tillampas pa varje
transaktion for sig. BioArctic har ett vasentligt samarbetsavtal for
vilket intakter avseende en engdngsersattning redovisats i
aktuell period. Resterande ersattning enligt detta avtal redovisas
utifran fardigstallandegrad 6ver kontraktstid.

Engdngs- och licensersdttningar

Engdngsersattning vid ingdende av ett avtal &r normalt utan ater-
betalningsplikt. Avser normalt ratten for att utveckla, registrera,
marknadsfora och salja BioArctic patentskyddade produkter
inom ett angivet geografiskt omrade och inom given indikation.
Engangsersattningar kan ocksa utgora ersattning for teknologi
eller kunskapsoverforing som ska ske till samarbetspartnern
eller utgdra ersattning for rattigheten att i framtiden férvarva en
licens. | de fall en engangsersattning innefattar fler &n en leve-
rans fordelas intakten efter varde for varje delleverans.

Milstolpsersdttningar

Ersattning for uppnadda milstolpar redovisas som intékter nar
det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna forknippade med
transaktionen kommer att tillfalla BioArctic och inkomsten kan
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berédknas pa ett tillfredsstallande sétt. Tillhorande betalningar
erhélls nar koncernen uppnatt faststallda mal enligt avtal.

Royaltyintikter

Royaltyintakter uppstar normalt I6pande nar distributérer redo-
visar forsaljning, redovisning sker i samma period som férsalj-
ningen skett.

Ersdttningar for nedlagda kostnader och férsdljning av
produkter

Ersattning for nedlagda kostnader, dvs. kostnader som vidare-
faktureras kunden redovisas i den period da de uppstar. Offent-
liga bidrag, vars principer for intaktsredovisning beskrivs under
not 2.6.2 Ovriga rérelseintékter, innefattar ersattningar for
nedlagda kostnader. Vid forsaljning av produkter redovisas
intakter vid leverans da dganderatt och ekonomisk risk 6vergar
till kund vid denna tidpunkt.

2.6.2 Ovriga rorelseintikter

Koncernen har ovriga rorelseintakter i form offentliga bidrag,
vidareuthyrning av lokaler samt valutakursvinster. Offentliga
bidrag uppgar till vasentliga belopp vars redovisningsprinciper
redogdrs nedan.

Offentliga bidrag

Ersattning i form av offentliga bidrag redovisas som 6vriga
rorelseintakter. Inkomster fran offentliga bidrag redovisas som
intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekono-
miska fordelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla bolaget samt inkomsten kan beraknas tillfér-
litligt. Bidrag som mottagits fore dess att villkoren for att redovisa
det som intakt har uppfyllts, redovisas som skuld. | forvaltnings-
beréttelsen beskrivs de tva vasentliga avtalen avseende offent-
liga bidrag, svenska Vinnova och EU:s Horizon2020.

Samarbetsarrangemang

BioArctic har erhdllit offentliga bidrag for ett samarbetsarrange-
mang, Horizon2020. Koncernen har i resultatrakningen redovi-
sat sin andel av intakter enligt detta avtal. Alla andra transak-
tioner redovisas som en fordran eller skuld.

2.7 Kostnader samt finansiella poster

2.7.1 Kostnad fér salda varor
Kostnad for salda varor redovisas som varukostnad for de
produkter BioArctic sdljer.

2.7.2 Funktionskostnader

Gemensamma kostnader sdsom hyra och andra rérelsekostna-
der allokeras till respektive funktion baserat pa antal medarbe-
tare tillhoriga respektive funktion. | dvrigt redovisas kostnaderna
direkt efter funktion. Avskrivningar redovisas under den funktion
tillgdngen har redovisats alternativt allokeras pa samma satt som
ovriga gemensamma kostnader, efter antal medarbetare.

Marknads- och forséljningskostnader

Till denna funktion har personalkostnader och rérelsekostnader
redovisats som avser affarsutveckling och kommersialisering av
forskningsprojekt och forsaljning till samarbetspartners.

Administrationskostnader

Till denna funktion har personalkostnader och rorelsekostnader
redovisats som avser bolagets administration, inkluderat bland
annat kostnader for VD, ekonomifunktionen, styrelsen, advoka-
ter, redovisning, revisorer, etc.
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Forsknings- och utvecklingskostnader

Denna funktion omfattar BioArctics forsknings- och ldkemedels-
utveckling i prekliniska och kliniska studier samt regulatorisk
verksamhet. Till denna funktion har samtliga personalkostnader
och externa kostnader redovisats som ar direkt hanforlig till
dessa verksamheter och aktiviteter. Kostnader hanforliga till
utvecklingsprojekt kan tas upp som immateriella tillgangar i
balansrakningen i de fall dessa kostnader i framtiden forvantas
generera ekonomiska fordelar. Utvecklingskostnader som ar
kostnadsforda kan ej tas upp som tillgang under efterfoljande
perioder. BioArctic har inga tillgdngsforda kostnader.

2.7.3 Ersattningar till anstéllda

Ersdttning enligt avtal

BioArctic har ett beléningsprogram som omfattar samtliga tills-
vidareanstallda vilket gor att det finns en rorlig ersattningsdel
utover den fasta ersattningen vilken kan utbetalas vid malupp-
fyllelse. Se ytterligare information under not 8. Den rérliga
ersattningen ar ej pensionsgrundande. BioArctic har inga avtal
som innefattar ersattning efter avslutad anstallning.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestdmda och avser de
avgifter som bolaget betalar till planen eller till ett forsakrings-
bolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger. Féljaktligen
ar det den anstallde som béar den aktuariella risken (att ersatt-
ningen blir Iagre an férvantat) och investeringsrisken (att de
investerade tillgdngarna kommer att vara otillrackliga for att ge
de forvantade erséttningarna). Koncernen har inga formans-
bestdmda pensionsplaner.

2.7.4 Finansiella intdkter

Med finansiella intakter avses ranteintékter pa bankmedel och
fordringar samt i férekommande fall utdelningsintakter, rante-
bidrag och positiva valutakursdifferenser pa finansiella poster.
Finansiella intakter redovisas i den period de avser.

2.7.5 Finansiella kostnader

Finansiella kostnader avser ranta och andra kostnader som
uppkommer i samband med upplaning och redovisas i resultat-
rékningen i den period de avser. Aven negativa valutadifferenser
pa finansiella poster ingdr i finansiella kostnader.

2.7.6 Skatter

Periodens skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrékningen utom da den underlig-
gande transaktionen redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital da den tillhérande skatteeffekten ocksa redo-
visas pa detta stalle.

Aktuell skatt ar den skatt som beraknas pa det skattepliktiga
resultatet for perioden. Det skattepliktiga resultatet skiljer sig
fran det redovisade resultatet genom att det har justerats for e
skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Aktuell skatt ar skatt
som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar eventuellt
justerat med aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

I balansrékningen aterfinns aven i utlandet inbetald skatt.
Denna skatt kan avraknas mot svensk inkomstskatt. Ratten till
avrakning mot svensk inkomstskatt ar begransad till beskatt-
ningsaret 2020. Per 2016-12-31 redovisas innehallen utlandsk
skatt som en avgaende post for skatteskuld. Per 2015-12-31
redovisades den kortfristiga delen av denna post som en vrig
kortfristig fordran. Jamforelsearet har inte omraknats da belopp
har bedémts som ej vasentligt.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden,
vilket innebar att uppskjutna skatteskulder redovisas i balansrak-
ningen for alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
bokforda och det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder.
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Om den temporara skillnaden uppkommit vid forsta redovis-
ningen av tillgdngar och skulder som utgor ett tillgdngsforvary,
redovisas daremot inte uppskjuten skatt. Uppskjutna skatteford-
ringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den omfattning det ar troligt att
beloppen kan utnyttjas mot framtida skattemadssiga dverskott.
Uppskjuten skatt beraknas enligt lagstadgade skattesatser som
har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvéntas
gdlla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

2.8 Forskning och utveckling /

Immateriella tiligangar

En immateriell tillgdng redovisas i balansrakningen nar det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna som kan hanfo-
ras till tillgadngen kommer att tillfalla koncernen och nar tillgang-
ens varde kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter avseende
utveckling aktiveras och redovisas i balansrakningen som imma-
teriella tillgangar om kriterierna for redovisning i balansrak-
ningen enligt IAS 38 Immateriella tillgangar ar uppfyllda. | koncer-
nen finns inga utgifter som uppfyller kriterier for tillgangsforning.

2.9 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter direkt hanforbara till forvarvet av till-
gangen. Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgdng endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar férknip-
pade med tillgdngen kommer koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Nyttjandepe-
rioden har bedémts vara fem ar fér inventarier och utrustning.
Forbattringsutgifter annans fastighet skrivs av utifran bedomd
nyttjandetid. Nyttjiandetiden har bedomts till ar 2019.

2.10 Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang eller finansiell skuld. Finansiella tillgangar i
balansrakningen avser 6vriga finansiella tillgangar, kundford-
ringar, 6vriga fordringar och likvida medel. Finansiella skulder
avser leverantdrsskulder samt 6vriga kortfristiga skulder.
Koncernen innehar inga derivatinstrument. Redovisning av
finansiella instrument i balansrakningen sker nar bolaget blir
part till instrumentets avtalsméssiga villkor. En tillgdng bokas
bort fran balansrakningen nar réttigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller nar bolaget forlorar kontrollen dver den. En skuld
bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet full-
gors eller pd annat satt utslacks. Vid varje balansdag utvéarderar
bolaget om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgadngar &r i behov av nedskriv-
ning pa grund av intréffade handelser. Fér samtliga finansiella
tillgdngar och skulder anses det redovisade vardet vara en god
approximation av det verkliga vardet.

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en legal
ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera
dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden.

2.11 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter reservering for befarade
kundforluster. Kundfordringarnas forvantade 10ptid ar kort,
varfor vardet redovisats till nominellt belopp utan diskontering
enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde. En reservering
for befarade kundférluster pa kundfordringar gors nér det finns
objektiva grunder att anta att koncernen inte kommer att kunna
erhalla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas
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ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden
mellan tillgdngens redovisade varde och vardet av bedomda
framtida kassafloden. Det reserverade beloppet redovisas éver
resultatrakningen.

2.12 Likvida medel

I likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden och i forekom-
mande fall Ovriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom
tre manader. Likvida medel redovisas till dess nominella belopp.

2.13 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har forvarvats i den lopande verksamheten fran leveran-
torer. Leverantdrsskulder kategoriseras som ovriga finansiella
skulder. Eftersom leverantdrsskulder har en forvantat kort 16ptid
redovisas vardet till nominellt belopp.

2.14 Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.15 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalyser upprattas enligt indirekt metod. Detta inne-
bdr att resultatet justeras med transaktioner som inte medfort
in- eller utbetalningar samt for intakter och kostnader som
hanfors till investerings- och/eller finansieringsverksamheten.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker. Det 6vergripande malet for den finansiella riskhante-
ringen ar att minimera riskerna for negativ paverkan pa koncer-
nens resultat.

3.1.1 Valutarisk

Valutarisk avser risk for paverkan pa koncernens resultat och
finansiella stallning till foljd av féorandrade valutakurser. Koncer-
nen haringa lan i utlandsk valuta och utséatts darfor inte for
nagon valutarisk i samband med upplaning. Inkop och intakter i
utlandsk valuta ger upphov till transaktionsexponering. Inkop i
utlandsk valuta gors framforallt i EUR, USD samt GBP. For 2016
uppgick inkdp till 576 (793) TEUR och till 551 (359) TUSD samt
521 (20) TGBP. Likvida medel i utlandsk valuta finns (GBP, USD
och EUR). Likvida medel i utlandsk valuta uppgar till 292 013

(13 159) TSEK varav GBP utgor 209 445 (454) TSEK, USD utgor
53052 (2) TSEK och EUR 29 516 (12 704) TSEK. En valutaférand-
ring om 10% av GBP gentemot den svenska kronan skulle sale-
des innebéra en resultatpaverkan om 20 945 TSEK och samma
forandring av USD respektive EUR gentemot den svenska kronan
skulle innebara en resultateffekt om 5 305 TSEK respektive 2 952
TSEK. Férutom likvida medel finns per 31 december 2016 inga
vasentliga balansposter i utlandsk valuta. Okningen av likvida
medel i utlandska valutor beror pé att koncernen har gjort en
berakning av framtida likviditetsbehov for respektive valuta.
Utifrdn denna berakning har koncernen behallit likvida medel i
respektive valuta for att kunna mota bedomt framtida
likviditetsbehov.

1) Forvaltningsberattelsen aterfinns i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2016
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3.1.2 Ranterisk

Koncernen har vasentliga tillgodohavanden hos bank vilka
paverkas av rantelaget. Darmed ar koncernen exponerad for en
ranterisk. Per den 31 december 2016 har koncernen likvida
medel om 692 430 TSEK. En ranteférandring om 0,5 procenten-
heter skulle innebéra en resultatpaverkan om 3 462 TSEK. Per
den 31 december 2016 har koncernen ingen extern lanefinan-
siering och I6per darmed ingen ranterisk for sddana ataganden.

3.1.3 Finansieringsrisk

Tillgdngen pa kapital paverkas av flera olika faktorer daribland
utvecklingen av nuvarande forsknings- och utvecklingsprojekt
och samarbets- och licensavtal. Tidpunkt och storlek for ytterli-
gare finansiering ar beroende av detta men aven av huruvida
koncernen lyckas ingd nya samarbetsavtal samt marknadens
mottagande av produkter. Den generella tillgangen pa krediter
och BioArctics kreditvardighet paverkar ocksa finansierings-
risken.

3.1.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken, det vill sdga sakerstalla att koncernen har till-
rackligt med kassamedel for att mota behovet i den I6pande
verksamheten, bedéms som lag da koncernen har god tillgang
pa likvida medel. Kassaflodet var for 2016 positivt. Koncern-
ledningen foljer aktivt likviditetssituationen for att i god tid
uppmarksamma likviditetsrisker. Koncernen har inga placeringar
forutom tillgodohavande hos bank och koncernen vill minimera
riskexponering pa likvida medel och finansiella tillgdngar.

3.1.5 Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden
hos banker och finansinstitut samt kreditexponeringar gentemot
kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade transak-
tioner. Koncernen har stora likvida medel hos koncernens
banker, Skandinaviska Enskilda Banken och Danske Bank.
Bankerna beddms av koncernen som tillforlitliga. Koncernen ar
beroende av ett fatal storre partners och det ar av storsta vikt att
dessa fullfoljer dtaganden enligt avtal.

3.2 Verksamhets- och omvarldsrelaterade risker

Se avsnitt Risker och osakerhetsfaktorer i forvaltningsberat-
telsen” for beskrivning av de vasentligaste verksamhets- och
omvarldsrelaterade riskerna. Dessa risker hanfor sig till
forskning- och utveckling, konkurrens och kommersiell fram-
gang, produktansvar och forsékringar, produktion, patentskydd,
samarbetsrisker, kliniska prévningar samt beroende av nyckel-
personer och samarbetspartners.

3.2 Kénslighetsanalys
Utover kanslighetsanalyser ovan har ingen ytterligare analys
upprattats.

3.4 Kapitalforvaltning

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens fortsatta drift och verksamhet, sa att den kan fort-
sdtta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter. En optimal kapitalstruktur gor att kostnader for
kapital halls nere. For att uppratthalla eller justera kapitalstruktu-
ren, kan koncernen utfarda nya aktier eller salja tillgdngar for att
minska skulderna. Den utdelning som skett under 2016 gjordes
efter att koncernen beddmde att bolagets drift och verksamhet
inte paverkades negativt av detta beslut eller att utdelning
vasentligt skulle paverka kostnaden for kapital.



NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

For att kunna uppratta redovisningen enligt god redovisningssed
maste foretagsledningen och styrelsen géra bedomningar och
antaganden. Dessa paverkar redovisade tillgangs- och skuld-
poster respektive intakts- och kostnadsposter samt lamnad
information i 6vrigt. Bedémningarna baseras pa erfarenheter
och antaganden som ledningen och styrelsen beddmer vara
rimliga under rddande omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan
skilja sig fran dessa bedomningar om andra forutsattningar
uppkommer. Nedan beskrivs de bedémningar som ar mest
vasentliga vid upprattandet av féretagets finansiella rapporter.

Redovisningsprinciperna for intaktsredovisning, vilka framgar
av not 2, ger att erhdllna forskott redovisas som en skuld i
balansrakningen tills dess att intaktsredovisning kan ske. I not 2
framgar ocksa att inga forsknings- eller utvecklingskostnader
beddms uppfylla kriterierna for tillgangsférning.

Innehallen utlandsk skatt redovisas i balansrakningen till den
del den beddms kunna avraknas mot svensk bolagsskatt. Ratten
till avrakning mot svensk inkomstskatt &r begransad till beskatt-
ningsaret 2020.

NOT 5 NETTOOMSATTNING

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT 7 KOSTNADER FORDELADE
PER KOSTNADSSLAG

Koncernen

2016 2015
Projektrelaterade kostnader for material
och inkdpta tjanster 22887 10 605
Ovriga externa kostnader 15389 10853
Personalkostnader 29985 21255
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1556 1536
Ovriga rérelsekostnader 238 74
Summa 70055 44323

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar fordelar sig per
funktion enligt féljande:

Koncernen
2016 2015
Marknads- och férsaljiningskostnader 18 14
Administrationskostnader 37 29
Forsknings- och utvecklingskostnader 1501 1493
1556 1536

NOT 8 MEDELANTAL ANSTALLDA,
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR
OCH SOCIALA KOSTNADER

Koncernen
2016 2015 Koncernen

Engangsersattning 70400 - 2016 2015
Milstolpeersattning 8169 32677 Medelantalet anstéllda med fordelning
Ersattning forskningsavtal 26676 8892 pa kvinnor och mén uppgar till:
Ovriga poster 368 4 Kvinnor 14 15
Summa 105613 41573 Man 8 10

Totalt 22 25
Tva ens.kilda kunder svarade for mer an 1,0% a\{J intakterna for Léner och erséttningar uppgar till:
201 6 Folr 2015 svarade en kund for mer an 10% av Styrelse, VD och ledande befattningshavare,
omsattningen. 13st(12) 13397 8596

Ovriga anstallda 7403 6870

. . . Totala I6ner och ersattningar 20800 15 466

NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER , ,

Sociala kostnader enligt lag och avtal 5553 3460

Koncernen Zensilons\l;gsmad‘eg S
aL - tyrelse, VD och ledande befattnings
0vr|gva r“orelsemtakter 2016 2015 havare, 13 st(12) 5274 1 449
Hyresintakter 2082 224 Ovriga anstallda 538 510
Valutakursvinster 12186 94 - Py "
) Totala I6ner, ersattningar, sociala

EU-bidrag 21090 5042 kostnader och pensionskostnader 29165 20885
Offentliga bidrag 3715 1934
Summa 39073 7594 Bolaget har inga utestaende pensionsforpliktelser.
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Not 8 forts

Ersattningar och évriga formaner under ar 2016 och 2015:

Ar 2016 Grundlon Styrelsearvode Pension  Rorlig ersattning Summa
Styrelse

Lars Lannfelt, ordférande® 886 - 187 - 1073
Par Gellerfors, ledamot? 1620 - 356 - 1976
Wenche Rolfsen, ledamot®# - 66 - - 66
Ivar Verner, ledamot?® - 99 - - 99
Hans Ekelund, ledamot® - 116 - - 116
Mikael Smedeby, ledamot® - 112 - - 112
Summa styrelse 2506 393 543 - 3442
VD och ledande befattningshavare

VD Gunilla Osswald 2365 - 938% 2 640 5943
Andra ledande befattningshavare, 6 st® 6 665 793 856 8314
VD och ledande befattningshavare 9030 - 1731 3496 14257
Summa 11536 393 2274 3496 17 699
1) Lars Lannfelt, aktiv i bolaget och anstalld till ca 50% tjanstgoringsgrad under 2016. | slutet av aret var tjanstgoringsgraden 90%.

2) Par Gellerfors, aktiv i bolaget och anstalld till 100% tjanstgoringsgrad.

3) Wenche Rolfsen, ledamot sedan juli 2016.

4) Styrelseledamot har fakturerat sitt styrelsearvode inklusive sociala avgifter via bolag.

5) Beloppen inkluderar korrigeringar av 16n och pension tillhdrande foregaende ar.

6) | beloppet ingdr fakturerade arvoden inklusive avgifter via bolag om 2 028 TSEK.

Ar 2015 Grundion Styrelsearvode Pension  Rorlig ersattning Summa
Styrelse

Lars Lannfelt, ordférande?’ 648 - 139 - 787
GostaJonsson, ledamot? - 85 - - 85
par Gellerfors, ledamot® 1620 - 333 - 1953
Ivar Verner, ledamot?® - 94 - - 94
Hans Ekelund, ledamot® - 94 - - 94
Mikael Smedeby, ledamot?® - 112 - - 112
Summa styrelse 2268 385 472 - 3125
VD och ledande befattningshavare

VD Gunilla Osswald 1756 - 588 - 2344
Andra ledande befattningshavare, 5 st 4187 - 389 - 4576
VD och ledande befattningshavare 5943 - 977 - 6920
Summa 8211 385 1449 - 10045

1) Lars Lannfelt, aktiv i bolaget och anstalld till 40% tjanstgoringsgrad.
2) GostaJonsson lamnade styrelsen vid drsstamman i maj 2015.

3) Par Gellerfors, aktiv i bolaget och anstalld till 100% tjanstgoringsgrad.
4)

Styrelseledamot har fakturerat sitt styrelsearvode inklusive sociala avgifter via bolag.

Kommentarer till tabeller:

Koncernchef och VD Gunilla Osswald uppbar ersattning med
2365 182 kronor i fast arslén och 35% dérav i pensions-
avsattning med pensionsalder 65 ar. VD omfattas av den bonus-
plan som omfattar alla anstallda, se nedan. Mellan bolaget och
verkstallande direktéren géller en uppsagningstid om 12 mana-
der frén bolagets sida och 6 manader fran VD:s sida. Vid uppsag-
ning fran bolagets sida foreligger inte arbetsskyldighet under
uppsagningstiden, men VD ska vara tillganglig bolaget vid behov.
I det fall VD ingér ny anstélining foreligger avrakning av den nya
I6nen mot ersattningen fran bolaget.

Per den 31 december 2016 bestar koncernens lednings-
grupp av 9 personer dar VD och tva styrelseledamoter ingar.
Ledande befattningshavare forutom VD erhaller marknads-
ersattning samt individuellt férhandlade premier for tjdnste-
pension alternativt premier enligt villkoren i bolagets pensions-
policy. Samtliga 6vriga anstallda erhaller marknadsmaéssiga loner
och premier avsatts till jianstepension i enlighet med villkoren i
bolagets pensionspolicy. Samtliga anstdllda har avtalsenliga
omsesidiga uppsagningstider pa tva eller tre manader alternativt
enligt anstallningstrygghetslagen. Avgangsvederlag tilldmpas
inte. Till styrelsens ledamoter som ej dr anstallda i bolaget har
utgatt arvode enligt arsstammans beslut.
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BioArctic har tva beloningsprogram som omfattar samtliga tills-
vidareanstallda. Ett villkor for att fa bonus &r att den anstallde
ska ha varit anstalld mer &n sex manader vid den tidpunkt som
det mal uppnas som ligger till grund for utbetalning av bonus.
Malen ar kopplade till uppnadda milstolpemal enligt det kliniska
forskningsprogrammet for produkt BAN2401 for Alzheimers
sjukdom samt BANO8OS for Parkinsons sjukdom. Potentiell
bonus till den anstallde uppgar till en manadslon. Bonusen ar
inte pensionsgrundande. For 2016 har, férutom roérlig ersattning
till VD, rorliga ersattningar utgatt med en till tre manadsloner.
For 2015 utgick inga rorliga ersattningar.

Koncernen

2016 2015
Konsférdelning i styrelse och
foretagsledning
Antal styrelseledaméter 6 5
Varav kvinnor 1 0
Antal 6vriga befattningshavare inkl. VD 7 6
Varav kvinnor 2 2




NOT 9 ERSATTNINGAR TILL REVISORERNA

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT 12 RESULTAT FRAN ANDELAR

| KONCERNBOLAG
Koncernen

2016 2015 Koncernen
Grant Thornton Sweden AB 2016 2015
- Revisionsuppdraget 156 225 Aterférda nedskrivningar - -
- Skatteradgivning 43 - Forsaljningar av aktier i dotterbolag - -11
- Ovriga tjanster 184 29 Summa _ -1
Summa 388 254

NOT 13 FINANSIELLA INTAKTER
NOT 10 ATAGANDEN
Koncernen

Leasing 2016 2015
Koncernen hyr kontorslokaler enligt ej uppsagningsbara opera- Ranteintakter 8 232
tionella leasingavtal dar den kvarvarande leasingperioden &r tva Valutakursvinster 0 34
ar. Nominella vardet av framtida leasingavgifter, avseende icke Summa 8 266

uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig enligt féljande:

Koncernen

2016 2015
Leasingavgifter lokaler 6216 6318
Summa 6216 6318
Avtalade framtida leasingkostnader
Inom 1ar 6390 6321
Mellan 1 och 5 a&r 6390 12642
Mer &n 5 ar - -
Summa 12780 18963

Vidareuthyrning

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter som forvantas
erhallas for ickeuppsagningsbara operationella leasingavtal for
objekt som vidareuthyrs:

Koncernen
2016 2015
Avtalade framtida vidareuthyrning
Inom 1ar 1972 2098
Mellan 1 och 5 ar - 4196
Mer &n 5 ar - -
Summa 1972 6294

Ovriga dtaganden

Bolaget har enligt forskningssamarbetsavtal ingatt framtida

ataganden enligt nedan:

A BioArctic har atagit sig att 6ver kontraktstid bedriva
forskningsverksamhet for att uppna pa forhand definierade
milstolpar. BioArctics dtagande uppskattas till 418 MSEK
enligt gallande bokslutskurs (2015: 0 MSEK). For dtagandet
har forskottsbetalning erhallits.

A BioArctic ska bekosta tva forskningstjanster over kvar-
varande kontraktstid med samarbetspartner fram till mars
2018.

NOT 11 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen
2016 2015
Reaforlust inventarier - -9
Valutakursforluster -238 -65
Summa -238 -74

NOT 14 FINANSIELLA KOSTNADER

Koncernen
2016 2015
Rantekostnader -5 -8
Valutakursforluster -498 -300
Summa -503 -308
NOT 15 skaTT
Koncernen
2016 2015
Féljande komponenter ingar
i skattekostnaden:
Aktuell skatt =12 441 -2610
Justering av skatt tidigare ar -63 -
Uppskjuten skatt -4052 1529
Summa -16 556 -1081

Skatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det
teoretiska belopp som skulle framkommit vid vagd genomsnittlig
skattesats gallande for resultaten i de konsoliderade bolagen
enligt foljande:

Koncernen

2016 2015
Redovisat resultat fore skatt 74136 4791
Skatt, gallande skattesats: 22% -16310 -1 054
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -183 -29
Ej skattepliktiga intakter 0 11
Schablonintakt periodiseringsfond - -9
Redovisad skatt -16 556 -1081
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NOT 16 RESULTAT PER AKTIE OCH
AKTIEDATA

Resultat per aktie beraknas genom att det resultat som ar

NOT 18 INVENTARIER OCH UTRUSTNING

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt Ingdende anskaffningsvarden 14646 14421
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Inkop 2881 338
Forsaljningar/utrangeringar -605 -113
Koncernen Utgaende ack. anskaffningsvarden 16922 14 646
—— 2016 2015 Ingaende avskrivningar -12092 -11059
Resultat som ar hanforligt Forsaljningar/utrangeringar 605 84
moderbolagets aktiedgare, TSEK 57580 3710 ! g‘ ) SErng
e o Arets avskrivningar -1066 1117
Resultat per aktie hanforligt till - -
moderbolagets aktieagare, SEK" 13,70 0,88 Utgaende ack. avskrivningar -12553 -12092
Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen Utgaende bokfort varde 4369 2554
Medelantal aktier, st 4203999 4203999
Antal utestaende aktier per balansdagen, st” 4203999 4203999
1) Inga instrument finns som kan ge utspadningseffekt.
NOT 17 FORBATTRINGSUTGIFTER
ANNANS FASTIGHET
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 2128 175
Inkdp 85 1953
Utgaende ack. anskaffningsvarden 2213 2128
Ingdende avskrivningar -448 -29
Arets avskrivningar -490 -419
Utgaende ack. avskrivningar -938 -448
Utgaende bokfért varde 1275 1680
NOT 19 ANDELAR | KONCERNBOLAG
Organisations- Kapital- Bokfort viarde Bokfort varde
Direkt agda bolag nummer Sate andel, % 2016-12-31 2015-12-31
SpineMedical AB 559003-7080 Stockholm 100,0% 50 45
LPB Sweden AB 559035-9112 Stockholm 100,0% 50 50
100 95
NOT 20 &VRIGA FINANSIELLA NOT 21 UPPSKJUTEN SKATT
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
2016-12-31 2015-12-31 Uppskjutna skattefordringar
Innehallen utlandsk skatt - 5670 Tempordra skillnader:
Deposition 2675 2675 - Materiella anlaggningstillgdngar 172 88
Summa 2675 8345 Summa 172 88
Uppskjutna skatteskulder
Tempordra skillnader:
- Obeskattade reserver 4136 -
Summa 4136 -
Bruttoférandring av uppskjutna
skattefordringar
Vid arets borjan 88 5
Redovisning i resultatrakning 84 83
Summa 172 88
Bruttoférandring av uppskjutna
skatteskulder
Vid arets borjan - 1446
Redovisning i resultatrakning -4136 -1446
Summa -4136 -
F-30 INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL)



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT 22 KUNDFORDRINGAR NOT 24 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Koncernen
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar brutto 634 646 Forutbetalda hyreskostnader 1598 1580
Reserv kundfordringar - - Ovriga férutbetalda kostnader 2959 319
Summa 634 646 Summa 4557 1899
Aldersanalys férfalina ej reserverade
kundfordringar
Forfallna 0-30 dagar - - NOT 25 LIKVIDA MEDEL
Forfallna 30-60 dagar - -
Forfallna > 60 dagar - - Koncernen
Summa - - 2016-12-31 2015-12-31
Kassa och bank 692 530 113831
Inga befarade eller konstaterade kundférluster har bokforts. Summa 692 530 113831

Kreditvardigheten for kunder dar utestdende fordringar finns
beddms som god.

NOT 23 &VRIGA FORDRINGAR

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Innehallen utlandsk skatt? - 1187
Mervardesskatt 1764 881
Skattekonto 0 0
Summa 1764 2068

1) Per 2016-12-31 redovisas innehallen utlandsk skatt som en avgaende post
i skatteskulden. Jamforelsedret har inte omraknats da belopp har bedomts som ej
vasentligt.

NOT 26 AKTIEKAPITAL

Antal roster Antal réster

Aktieslag Antal aktier Aktiekapital (SEK) Kvotvarde (SEK) per aktie totalt
A-aktie 3199999 80 000 0,025 10 31999990
B-aktie 1004000 25100 0,025 1 1004000
Summa 4203999 105100 33003990
Aktiekapitalets utveckling

Antal nya Antal Antal  Totalt antal Férandringav  Totalt aktie-
Ar Handelse aktier A-aktier B-aktier aktier  aktiekapital, SEK  kapital, SEK
2000 Bolagets bildande 1000 1000 1000 100000 100 000
2002 Split 1000:1 999 000 1000 000 1000000
2002 Split4:1 3000000 4000 000 4000 000
2002  Omstampling av A-aktier till B aktier 3000000 1000 000 4000 000
2004 Nyemission 133333 3133333 1000 000 4133333 3333 103333
2005  Nyemission 66 666 3199999 1000000 4199999 1667 105000
2011 Nyteckning genom optionsratt 4000 3199999 1004 000 4203999 100 105100

4203999 105100

| Gvrigt hanvisas till specifikationen Koncernens férandring av eget kapital.
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NOT 27 FORSLAG TILL MODERBOLAGETS
VINSTDISPOSITION

Till drsstammans forfogande finns foljande medel (SEK):

Balanserat resultat 2116901
Arets resultat 42916151
Summa 45033052
Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras enl foljande: -
Balanseras i ny rakning 45033052
Summa 45033052
NOT 28 SKATTESKULDER
Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Skatteskulder 12524 1122
Innehallen utlandsk skatt" -5607 -
Summa 6917 1122

1) Per 2015-12-31 redovisas innehallen utlandsk skatt som en évrig fordran.
Jamforelsedret har inte omraknats da belopp har bedémts som ej vasentligt.

NOT 29 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Upplupna personalkostnader 2967 2784
Ovriga upplupna kostnader 5204 789
Forutbetalda intakter 608813 8187
Forutbetalda EU-bidrag 5845 7425
Forutbetalda hyresintakter 507 529
Summa 623336 19714

NOT 30 STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

Stéllda sakerheter
Sparrade bankmedel 2675 2675
Summa 2675 2675

Eventualforpliktelser
BioArctic har identifierat eventualforpliktelser enligt nedan:

A BioArctic har enligt ingdngna EU-forskningssamarbeten en
aterbetalningsskyldighet gentemot avtalspart i de fall projek-
ten avbryts och erhallna forskott 6verstiger nedlagda kostna-
der. BioArctic har dven en skyldighet att bekosta vardbehov
for patienter som ingdr i dessa studier.

A Bolaget har inom ramen for erhdlina svenska offentliga
bidrag aterbetalningsskyldighet om projekteten avbryts,
alternativt inte genomfor projekten enligt riktlinjer, och de
upparbetade projektkostnaderna inte uppgar till det som
utbetalats.

Bolagets samtliga projekt I6per enligt plan och bolaget har inga
indikationer pa att aterbetalningsskyldighet eller andra forpliktel-
ser skulle aktualiseras. Samma beddémning gjordes 2015.

NOT 31 KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Berdkning av verkligt varde

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder &r i sin helhet
hanforliga till betalningsmedel, kortfristiga fordringar och skul-
der (till exempel kundfordringar och leverantdrsskulder). For

dessa tillgangar och skulder har det verkliga vérdet likstallts med
redovisat varde. Koncernen har inga valutakontrakt eller note-
rade vardepapper. Det verkliga vardet pa finansiella tillgdngar
och skulder redovisas i tabell nedan.

Klassificering av finansiella instrument koncernen - per varderingskategori

Lane-och Ovriga finansiella Summa

kundfordringar skulder redovisat varde Verkligt varde
2016-12-31
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 634 634 634
Ovriga kortfristiga fordringar 1764 1764 1764
Likvida medel 692 530 692 530 692 530
Summa 694 928 694 928 694 928
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 11736 11736 11736
Ovriga kortfristiga skulder 1091 1091 1091
Summa 12827 12827 12827

F-32 INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL)



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Not 2 forts Lane- och Ovriga finansiella Summa

kundfordringar skulder redovisat varde Verkligt varde
2015-12-31
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 646 646 646
Ovriga kortfristiga fordringar 2068 2068 2068
Likvida medel 113831 113831 113 831
Summa 116 545 116 545 116 545
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder 1155 1155 1155
Ovriga kortfristiga skulder 835 835 835
Summa 1990 1990 1990
Koncernens forfallostruktur avseende odiskonterade kassafloden for finansiella skulder

2017 2018 2019 2020 2021 >2022

Leverantdrsskulder 11736 - - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 1091 - - - - -
Summa 12827 - - - - -

NOT 32 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Den tidigare styrelseledamoten Mikael Smedeby ar verksam som
advokat och deldgare i Advokatfirman Lindahl, som tillhanda-
haller I6pande affarsjuridisk rddgivning till Bolaget mot marknads-
massig ersattning. Under 2015 uppgick Lindahls fakturerade
arvoden till cirka 250 TSEK och under 2016 till cirka 934 TSEK.
Ingen av aktiedgarna, styrelseledamoterna, ledande befatt-
ningshavare, revisor eller narstaende har haft nagon direkt eller
indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner med koncernen

NOT 33 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

A Klinikeri Estland och Norge har involverats i ryggmargs-
studien, SC0806, medan klinikerna i Danmark utgar.

A Enfemte patient med komplett ryggmargsskada har
behandlats med produkten SCO806, dvs. atta av nio patien-
ter (varav tre ar kontrollpatienter) har inkluderats i studiens
forsta panel.

A Godkant patent i USA for andra generationens lakemedels-
kandidat (BAN2401 "Backup”) for Alzheimers sjukdom.

som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa
villkoren. Koncernen har inte heller lamnat Ian, stallt garantier
eller ingdtt borgensforbindelser till eller till forman for ndgon av
aktiedgarna, styrelseledamaéterna, ledande befattningshavare,
revisor eller narstdende till koncernen. Overenskommelse om
tjanster med narstaende sker pd marknadsmassiga villkor. Inga
transaktioner som vasentligen paverkat koncernens stallning
och resultat har agt rum mellan bolaget och narstaende.

A BioArctic har erhdllit ett anslag om 0,2 MSEK fran Vinnova/
Medtech4Health for Quality Management System-arbete.

A BioArctic har tilldelats ett anslag om 0,5 MSEK fran Vinnova
for forskningsprojektet "Commercial potential of antibody-
based PET imaging”.

NOT 34 UPPGIFT OM INKOP OCH FORSALJNING INOM SAMMA KONCERN, M.M.

Inga inkop eller forsaljningar har skett inom koncernen.

NOT 35 DEFINITION OCH AVSTAMNING NYCKELTAL

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Avstamning nyckeltal

Koncernen, MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Resultat per aktie

Arets resultat 58 4 7 9 -1
Antal aktie 4203999 4203999 4203999 4203999 4203999
Resultat per aktie, SEK 13,70 0,88 1,61 2,19 -0,13
Soliditet

Eget kapital 61 108 105 98 85
Balansomslutning 708 131 154 185 106
Soliditet, % 9% 83% 68% 53% 8%
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Revisors rapport avseende omarbetade finansiella
rapporter éver historisk finansiell information

Revisors rapport avseende omarbetade
finansiella rapporter 6ver historisk finansiell
information

Till styrelsen i BioArctic AB (publ), org.nr 556601-2679

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna fér BioArctic AB (publ) pé s. F-19-F-33, som
omfattar koncernens balansrikningar per den 31 december 2016 och 31 december 2015 och
koncernens resultatrikningar, kassaflédesanalyser och redogorelser for forandringar i eget kapital for
dessa ar samt en beskrivning av visentliga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras pa ett sidant sitt att de ger en rittvisande bild av finansiell stillning, resultat,
forindringar i eget kapital och kassafléde i enlighet med International Financial Reporting Standards s
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillimplig normgivning. Denna
skyldighet innefattar utformning, inférande och uppritthallande av intern kontroll som ir relevant fér
att ta fram och pa rittvisande sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter,
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella
rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av vir revision. Vi har utfort var
revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det
innebdr att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig
sikerhet forsikra oss om att de finansiella rapporterna inte innchdller nagra visentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har dirmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi dr oberoende i férhdllande till BioArctic AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt
innebir att utféra granskningsatgirder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar
i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgirderna baseras pd vir bedémning av risk f6r
visentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid
riskbedomningen Gverviger vi den interna kontroll som ir relevant f6r bolagets framtagande och
rittvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsatgirder som ir tillimpliga under dessa omstindigheter men inte for att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebir ocksa att utvirdera tillimpligheten av
anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktéren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella
rappotrterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och dndamalsenliga som underlag for vért
uttalande.
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Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rittvisande bild i enlighet med International
Financial Reporting Standards si som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande
tillimplig normgivning av BioArctic AB (publ) koncernens stillning per den 31 december 2016 och 31
december 2015 och koncernens resultat, redogérelse for foraindringar i eget kapital och kassafléde for
dessa ar.

Stockholm den 27 september 2017
Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius Rutger Nordstrém
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Ordlista och definitioner

ADCOMS

Alzheimer’s Disease Composite Score — En kognitionsskala som bestar av delar frin
tre olika skalor

Alfa-synuklein (a-synuklein)

Ett protein som finns i nervsystemet, och som vid Parkinsons sjukdom finns
i Lewykroppar i vissa strukturer i hjirnan

Amyloid-beta (Ab) En 40-42 aminosyror lang peptid, som klyvs ut frin moderproteinet APP, amyloid
prekursor protein. AR 4r den huvudsakliga bestindsdelen i placken som aterfinns
i hjarnan hos Alzheimerpatienter

Antikropp Protein som anvinds av kroppens immunforsvar for att upptiacka och oskadliggora

kroppsfrimmande dmnen

ARITA-E (Amyloid Related
Imaging Abnormality-Edema)

Amyloidrelaterade avbildningsavvikelser (ARIA) ir onormala férandringar som ses
vid neuroimaging av patienter med Alzheimers sjukdom i samband med immun-
terapier mot AB.

ARIA-E bestar av cerebralt 6dem, en svullnad i hjarnan pa grund av okat
lickage av vatska fran blodkirl in i hjirnan. Biverkan ar relativt lindrig

Arktiska mutationen

En mutation i amyloid prekursor proteinet (APP) som leder till en 6kning av
oligomerer/protofibriller av AB. Individer med den arktiska mutationen utvecklar
Alzheimers sjukdom i tidig alder. Den arktiska mutationen uppticktes av professor
Lars Lannfelts forskargrupp och har givit namn till Bolaget

Axon

Nervtrad eller nervfiber som ir utskott fran nervceller (neuroner)

BACE1-himmare

Ett alternativ till passiv immunterapi som bygger pa enzymhimmare som minskar
produktionen av A som en mojlig framtida behandling av Alzheimers sjukdom

Bayesiansk studie

En studie dir insamlad data kombineras med kidnda fakta till en samlad slutledning

Best-in-class

Produkt vars egenskaper/verkningsmekanismer dr mest effektiva for viss sjukdoms-
behandling och som saledes ir den frimsta i sitt slag pa marknaden

Biomarkor

En mitbar indikator av ett sjukdomstillstand

Biosimilar

Ett biologiskt likemedel som liknar ett redan godkint referenslikemedel, men som
inte 4r identiskt med referenslikemedlet

Blod-hjiarnbarriir

En fysiologisk mekanism dir sammanfogade kapilldrviggar i hjarnans blodkirl
reglerar Amnesutbytet mellan blod och hjarnvivnad, avsett att skydda hjirnan mot
virus och andra skadliga 4mnen

Centrala nervsystemet

Det centrala nervsystemet bestar av hjirnan och ryggmirgen

Contract Development and
Manufacturing Organisation
(CDMO)

Samlingsord for bolag som dr verksamma inom utvecklings- och tillverknings-
tjianster inom likemedelsframtagning

Contract Research
Organisation (CRO)

Samlingsord for tjinstebolag som 4r verksamma inom uppdragsforskning och
service inom likemedelsutveckling

Cornerstone Investors

HBM Healthcare Investments (Cayman) Limited, Handelsbanken Fonder AB, Andra
AP-fonden, Tredje AP-fonden och John Wattin/Inbox Capital.

Erbjudandet

Erbjudandet till allminheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige
och utomlands att teckna nyemitterade B-aktier och forvirva befintliga B-aktier
i BioArctic AB

European Medicines Agency
(EMA)

Den europeiska likemedelsmyndigheten

First-in-class

Produkt med nya och unika egenskaper/verkningsmekanismer for viss sjukdoms-
behandling och som siledes ir den forsta i sitt slag pa marknaden

Food and Drug administration
(FDA)

Den amerikanska likemedelsmyndigheten
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Fosforylering En fosfatgrupp fastnar pd en aminosyra i ett protein

Forskningsfas Tidig forskning inriktas pa att studera och klarligga de underliggande molekylira
sjukdomsmekanismerna

Generika Likemedelskopia som innehaller samma verksamma substanser och har effekt som

originallikemedlet

God tillverkningssed (Good

Manufacturing Practice, GMP)

Ett kvalitetssystem som ir avsett att sikerstilla att vissa typer av produkter, till
exempel likemedel och medicintekniska produkter, tillverkas och kontrolleras
pa ett enhetligt sitt sa att de kvalitetskrav som 4r lampliga for deras avsedda
anviandning uppnas

Hippocampus

Del av hjirnan som ir viktig for bland annat konsolidering av korttidsminne till
langttidsminne samt fér den rumsliga orienteringsformégan.

Humaniserad antikropp

Vanligen en musantikropp dir sekvensen 4dndrats sa att den liknar en human

antikropp
Huvudigarna Demban AB och Ackelsta AB
In vitro Biologisk process som sker utanfor organismer, i provror eller cellkulturer
In vivo Biologisk process som sker i djur eller mdnniska

Kliniska studier

Likemedelsprovning som utfors pa mianniskor

Koden

Svensk kod for bolagsstyrning

Komplett ryggmirgsskada

En komplett skada innebir att ryggmirgen helt och hallet 4r av. Vid en inkomplett
skada finns det fortfarande enstaka nervkontakter kvar

Konceptvalideringsstudier

Proof-of-concept-studier genomfors for att ge stdd at dosval och administrationsvig

(Proof-of-concept) i pafoljande kliniska studier
Ligand Molekyl som binder till 6nskat mal i kroppen
Likemedelskandidat Ett likemedel under utveckling som 4nnu inte erhallit marknadsgodkinnande

Medicinteknisk produkt for
implantation

En medicinteknisk produkt som ir avsedd att helt eller delvis inforas, kirurgiskt
eller medicinskt, i mdnniskokroppen, eller genom en medicinsk atgird i en kropps-
Oppning, och som idr avsedd att forbli dir efter atgiarden

MCI, Mild Cognitive Patienten uppvisar lindriga forsimringar av minne och 6vriga kognitiva formagor,

Impairment pa svenska lindrig kognitiv storning

Milstolpsersittning Ekonomisk ersittning som erhalls inom ramen for ett projekt eller samarbetsavtal
nir ett visst specificerat mal har uppnatts

Mikrotubulus Aven kallade cellskelett — smé rér som aterfinns i celler

Monoklonal antikropp

En antikropp som kan produceras sa att alla kopior ir exakt lika

Monomer

Monomer ir inom kemin utgangsmolekylen vid polymerisation. Monomererna
sammanfogas till linga molekylkedjor genom polymerisationen och resultatet blir
en polymer med monomeren som upprepande enhet

Neurodegenerativa sjukdomar

Sjukdom dir nervsystemet fortvinar

Oligomer/protofibrill

En molekylkedja som bestar av flera monomerer som slagit sig samman

Patogener Sjukdomsalstrande eller giftiga 2mnen eller organismer

Peptid En molekyl som bestar av aminosyror som sitter ihop till en kort kedja

PET Positronemissionstomografi, en undersdokningsmetod inom funktionell bildmedicin
Placebo Overksam substans som ges i samma formulering som aktiv substans till en

kontrollgrupp patienter

Prekliniska studier

Studier utforda i modellsystem, det vill sdga inte pa méinniskor

Prodromal

Forstadium, ofta i kliniska sammanhang innan sjukdomen 4r utvecklad

Produktkandidat

En produkt under utveckling som 4nnu inte erhallit marknadsgodkinnande

Sjukdomsmodifierande
behandling

Behandling som griper in i sjukdomens processer och férandrar denna pa ett
positivt sitt

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | BIOARCTIC AB (PUBL)  A-2



ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Sponsor Den person, det foretag eller den institution eller organisation som ansvarar for att
initiera, organisera eller finansiera en klinisk prévning
Supernatant Vanlig klar vitska som uppstar vid centrifugering

Svenska mutationen

Mutation i amyloid prekursor proteinet som leder till 6kad produktion av A och
tidig utveckling av Alzheimers sjukdom. Uppticktes hos en familj i Sverige 1992 av
professor Lars Lannfelt och hans medarbetare

Systematrofi

Celldod for fortvining av system, till exempel hjirnvivnad

Sirlikemedel (Orphan Drug)

Likemedel for patienter med ovanliga och allvarliga sjukdomar

Tau

Ett protein som forandras i hjirnan vid Alzheimers sjukdom, men ocksa vid flera
andra sjukdomar
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