N.B. English translation is for convenience purposes only

§1.

§2.

§ 3.

§ 4.

Protokoll foért vid arsstdmma i BioArctic AB (publ),
org.nr 556601-2679, den 22 maj 2024, i Stockholm

Minutes kept at the annual general meeting in
BioArctic AB (publ), corp. reg. no. 556601-2679,
held in Stockholm on 22 May 2024

Oppnande av stimman och val av ordférande vid stimman / Opening of the
general meeting and election of chairperson of the general meeting

Pa uppdrag av styrelsen forklarades bolagsstamman 6ppnad av styrelsens ordférande
Eugen Steiner, som halsade deltagarna valkomna.

On behalf of the board of directors, the annual general meeting was opened by the
chairperson of the board Eugen Steiner, who welcomed the participants at the meeting.

Gunnar Mattsson utsags till ordférande vid stamman.
Gunnar Mattsson was elected chairperson of the meeting.
Anders Martin-L6f utsags att fora protokollet.

Anders Martin-Lof was appointed to keep the minutes.

Upprittande och godkannande av réstlingd / Preparation and approval of the
voting register

Det antecknades att styrelsen beslutat att aktiedgarna far utéva sin rostratt pa
arsstamman genom postrostning i enlighet med bolagets bolagsordning.

It was noted that the board of directors has resolved that the shareholders may exercise
their voting rights through postal voting in accordance with the company’s articles of
association.

Bilagd forteckning, Bilaga 1, 6ver narvarande aktiedgare, ombud och bitréaden,
aktiedgare som avgivit postrost samt antalet foretradda aktier och réster godkandes att
gélla som rostlangd vid stamman.

The attached list, Appendix 1, of shareholders, proxies and advisors present,
shareholders who have submitted postal votes and the number of shares and votes
represented was approved to serve as voting register for the general meeting.

Val av en eller tva justeringspersoner / Election of one or two persons to verify the
minutes

Anders Wennberg utsags att justera protokollet samt att tillse att inkomna postréster blivit
ratt atergivna.

Anders Wennberg was appointed to verify the minutes and to ensure that the submitted
postal votes were correctly stated.

Godkédnnande av dagordning / Approval of the agenda
Beslutades att godkanna den féreslagna dagordningen.

The proposed agenda was approved.
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§5.

§6.

§7.

§8.

§o.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad / Determination as to
whether the general meeting has been duly convened

Konstaterades att stdmman var behérigen sammankallad.
The general meeting was declared duly convened.
VD:s anférande / Presentation of the CEO

Verkstallande direktéren Gunilla Osswald héll ett anférande, varefter aktiedgarna fick
mojlighet att stalla fragor.

The CEO Gunilla Osswald held a presentation, after which the shareholders were given
the opportunity to ask questions.

Framliggande av  arsredovisningen och revisionsberittelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen /| Presentation of the
annual report and the auditor’s report and the group accounts and the auditor’s
report for the group

Arsredovisningen och  revisionsberattelsen samt  koncernredovisningen  och
koncernrevisionsberattelsen fér rakenskapsaret 2023 framlades.

The annual report and the auditor’s report and the group accounts and the auditor’s report
for the group for the financial year 2023 were presented.

Auktoriserade revisorn Mia Rutenius féredrog revisionsberattelserna.
Certified auditor Mia Rutenius presented the auditor’s reports.
Beslut om / Resolutions on

Stamman beslutade:

(a) att faststalla resultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen;

(b)  att disponera till stammans forfogande staende medel i enlighet med styrelsens
forslag innebarande att balansera det totala beloppet om 994 918 044 kronor i ny
rékning; samt

(c) att bevija envar av styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrinet gentemot bolaget for rakenskapsaret 2023.

Det noterades att berérda personer som tillika ar aktiedgare inte deltog i beslutet
avseende ansvarsfrihet.

The general meeting resolved:

(a) to adopt the profit and loss account and the balance sheet, and the consolidated
profit and loss account and the consolidated balance sheet;

(b)  to allocate the available funds at the general meeting’s disposal in accordance with
the proposal from the board of directors i.e. to carry forward the total amount of
SEK 994,918,044; and

(c) to discharge each of the members of the board of directors and the managing
director from liability against the company for the financial year 2023.

It was noted that the concerned individuals that also are shareholders did not take part
in the resolution regarding the discharging from liability.

Faststillande av antalet styrelseledaméter och antalet revisorer och
revisorssuppleanter /| Determination of the number of members of the board of
directors and the number of auditors and deputy auditors
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§ 10.

§ 11.

Beslutades att antalet ordinarie styrelseledaméter ska vara sju (7) och inga
styrelsesuppleanter ska utses.

It was resolved that the number of members of the board of directors shall be seven (7)
and that no deputy members of the board of directors shall be appointed.

Beslutades att omvalja ett registrerat revisionsbolag till revisor och att inga
revisorssuppleanter utses.

It was resolved to re-elect a registered auditor firm as auditor and that no deputy auditors
shall be appointed.

Faststillande av arvoden till styrelse och revisor /| Determination of remuneration
to the board of directors and the auditor

Beslutades att, for tiden intill nasta arsstdmma, styrelsearvode ska utgd med
800 000 kronor till ordféranden och med 290 000 kronor till var och en av 6&vriga
ledaméter som inte &r anstéllda av bolaget. Vidare ska arvode utga med 100 000 kronor
till ordféranden i revisionsutskottet och med 60 000 kronor till varje 6vrig ledamot av
revisionsutskottet som inte &r anstalld av bolaget. Slutligen ska arvode utga med 60 000
kronor till ordféranden i ersattningsutskottet och med 40 000 kronor till varje 6vrig
ledamot av ersattningsutskottet som inte &r anstalld av bolaget.

It was resolved that, for the time until the end of the next annual general meeting,
remuneration shall be paid with SEK 800,000 for the chairperson and SEK 290,000 for
each of the members of the board of directors. Furthermore, SEK 100,000 shall be paid
to the chairperson of the audit committee and SEK 60,000 to each other member of the
audit committee who is not employed by the company. Finally, SEK 60,000 shall be paid
to the chairperson of the remuneration committee and SEK 40,000 to each other member
of the remuneration committee who is not employed by the company.

Beslutades att arvode till revisor ska utga enligt godkand rakning.

It was resolved that the remuneration to the auditor shall be paid against approved
invoice.

Val av styrelseledaméter / Election of members of the board of directors

For tiden intill slutet av nasta arsstamma féreslogs omval av styrelseledaméterna Eugen
Steiner, Cecilia Edstrom, Par Gellerfors, Lars Lannfelt, Lotta Ljungqvist och Mikael
Smedeby samt nyval av Anna-Lena Engwall som styrelseledamot.

Until the end of the next annual general meeting, it was proposed to re-elect Eugen
Steiner, Cecilia Edstrém, Par Gellerfors, Lars Lannfelt, Lotta Ljungqvist and Mikael
Smedeby as ordinary members of the board of directors, and to elect Anna-Lena Engwall
as new ordinary member of the board of directors.

Det antecknades att Ivar Verner och Hakan Englund har avbéjt omval.
It was noted that Ivar Verner and Hakan Englund have declined re-election.
Vidare féreslogs omval av Eugen Steiner som styrelseordférande.

It was further proposed to re-elect Eugen Steiner as new chairperson of the board of
directors.

Ordféranden redogjorde foér de uppdrag de foéreslagna ledaméterna innehar i andra
foretag.

The chairperson informed the general meeting of the proposed board members’
assignments in other companies.
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§12.

§ 13.

§ 14.

§ 15.

Stdmman beslutade i enlighet med forslagen.
The general meeting resolved in accordance with the proposals.
Val av revisor | Election of auditor

Beslutades att, for tiden intill nasta arsstamma, till revisor omvalja det registrerade
revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB. Antecknades att Grant Thornton anmalt
auktoriserade revisorn Therese Utengen som ny huvudansvarig revisor da den tidigare
revisorn Mia Rutenius till foljid av regelverkets krav pa rotering behéver lamna sitt

uppdrag.

It was resolved to re-elect the registered accounting firm Grant Thornton Sweden AB as
auditor of the Company for the time until the end of the next annual general meeting. It
was noted that Grant Thornton will appoint public authorised auditor Therese Utengen
as the auditor in charge as the former auditor Mia Rutenius must leave her position due
to regulatory rotation requirements.

Beslut om inrédttande av valberedning och valberedningsinstruktion / Resolution
regarding the establishment of a Nomination Committee and instructions to the
Nomination Committee

Beslutades om inrattande av valberedning och valberedningsinstruktion i enlighet med
valberedningens forslag, Bilaga 2.

It was resolved to establish a nomination committee and nomination committee
instructions in accordance with the nomination committee’s proposal, Appendix 2.

Framliggande av samt beslut om godkdannande av ersittningsrapport avseende
rakenskapsaret 2023/ Presentation and resolution on approval of the remuneration
report regarding the financial year 2023

Ersattningsrapporten och revisorns yttrande enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen
framlades.

The remuneration report and the auditor’s statement pursuant to Chapter 8 Section 54 in
the Swedish Companies Act were submitted.

Beslutades att godkanna av ersattningsrapporten avseende rékenskapsaret 2023 i
enlighet med Bilaga 3.

It was resolved to approve the remuneration report for the financial year 2023 in
accordance with Appendix 3.

Beslut om bemyndigande fér emissioner av aktier, teckningsoptioner och
konvertibler / Resolution on authorisation of the board of directors to issue shares,
warrants and/or convertible instruments

Beslutades att bemyndiga styrelsen att besluta om emissioner, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med styrelsens férslag, Bilaga 4.

It was resolved to authorize the board of directors to resolve on issues of shares,
convertibles and warrants in accordance with the board of directors’ proposal,

Appendix 4.

Antecknades att beslutet bitratts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid stdmman féretradda aktierna och att beslutet darmed fattats
med erforderlig majoritet.

It was noted that the resolution was supported by shareholders representing at least two
thirds of both the votes cast and the shares represented at the General Meeting and that
the resolution therefore was passed with the necessary majority.
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§ 16.

§17.

Beslut om incitamentsprogram innefattande a) beslut om inférande av
incitamentsprogrammet och b) beslut om sakringsatgarder med anledning av
incitamentsprogrammet / Resolution regarding incentive program including a)
resolution to introduce the incentive program and b) resolution regarding hedging
arrangements in respect of the incentive program

Beslutades att infora ett incitamentsprogram enligt punkt A i styrelsens férslag samt om
sakringsatgarder enligt punkt B.1 — B.3 i styrelsens forslag, Bilaga 5.

It was resolved to introduce an incentive program in accordance with item A in the board
of director’s proposal and on hedging arrangements in respect of the incentive program
in accordance with item B.1 — B.3 in the board of director’s proposal, Appendix 5.

Antecknades att beslutet bitratts av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de
avgivna rosterna som de vid stdmman féretradda aktierna och att beslutet darmed fattats
med erforderlig majoritet.

It was noted that the resolution was supported by shareholders representing at least nine
tenths of both the votes cast and the shares represented at the General Meeting and that
the resolution therefore was passed with the necessary majority.

Stammans avslutande / Close of the general meeting

De avgaende styrelseledamoéterna Ivar Verner och Hakan Englund samt avgaende
huvudansvarig revisor Mia Rutenius tackades fér sina insatser.

The resigning board members Ivar Verner and Hakan Englund and the resigning auditor
in charge Mia Rutenius were thanked for the contributions to the company.

Ordféranden forklarade stamman avslutad.

The chairperson declared the general meeting closed.
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Vid protokollet/Keeper of the minutes:

Anders Martin-Lof

Justeras/ Verified by:

Gunnar Mattsson

(ordférande/chairperson)

Anders Wennberg

For English versions of the appendices, please refer to the documentation related to the general
meeting which has been published on the company’s website.
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Bilaga 1 / Appendix 1

Réstlangd / Voting list

[Denna sida har avsiktligt lamnats blank]
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Bilaga 2 / Appendix 2

VALBEREDNINGENS FORSLAG INFOR ARSSTAMMAN 2024

Valberedningen for BioArctic AB (publ), org. nr 556601-2679, ("bolaget”) har utsetts enligt de principer
som beslutades av arsstdmman 2023 och bestar av Jannis Kitsakis (ordférande), utsedd av Fjarde
AP-fonden, Margareta Ohrvall, utsedd av Demban AB samt Claes Andersson, utsedd av Ackelsta AB.
Styrelsens ordférande Eugen Steiner har adjungerats till valberedningens méten. Valberedningens
sammansattning offentliggjordes den 20 oktober 2023 och har hallits tillganglig pa bolagets webbplats.
Ledaméterna i valberedningen har utsetts av aktiedgare som tillsammans representerar cirka 60
procent av aktierna och cirka 84 procent av résterna i bolaget.

| enlighet med de principer som beslutades av arsstamman 2023 lamnar valberedningen féljande
forslag infor arsstamman den 22 maj 2024.

Ordférande vid arsstdmman (punkt 1)

Valberedningen foéreslar att advokat Gunnar Mattsson, verksam vid Advokatfirman Lindahl, eller den
som styrelsen utser vid Gunnar Mattssons férhinder, utses till ordférande vid arsstamman.

Antalet styrelseledaméter och revisorer (punkt 9)

Valberedningen foreslar att antalet stammovalda styrelseledaméter ska vara sju (7) ledaméter, utan
suppleanter.

Valberedningen foreslar vidare att ett registrerat revisionsbolag valjs till revisor i bolaget, och att ingen
revisorssuppleant utses.

Arvode till styrelsen (punkt 10)

Valberedningen foreslar att styrelsearvode for tiden intill nasta arsstamma héjs for bolagets
styrelseordférande samt ¢vriga ledaméter. Arvode for arbete inom revisions- och ersattningsutskottet
foreslas vara oférandrade. Arvodet foreslds att utgd enligt foljande (inom parentes anges
arvodesnivaerna for innevarande ar):

e Styrelsens ordférande: 800 000 kronor (775 000)

e Ovriga ledamoéter (som inte &r anstallda av bolaget): 290 000 kronor (260 000)
e Ordforande i revisionsutskottet: 100 000 kronor (100 000)

e Ovriga ledaméter i revisionsutskottet: 60 000 kronor (60 000)

e Ordférande i ersattningsutskottet: 60 000 kronor (60 000)

o Ovriga ledaméter i ersattningsutskottet: 40 000 kronor (40 000)

Forslaget innebar en total styrelseersattning uppgaende till 2 610 000 kronor (2 745 000). Lars Lannfelt
ar anstalld av bolaget och uppbar inget styrelsearvode.

Arvode till revisor (punkt 10
Valberedningen foéreslar att arvode till revisorn ska utga enligt godkand Iépande rakning.

Val av styrelseledaméter och styrelseordférande (punkt 11)

Valberedningen foreslar att omval sker av styrelseledaméterna Eugen Steiner, Cecilia Edstrom,
Par Gellerfors, Lars Lannfelt, Lotta Ljungqvist och Mikael Smedeby samt att nyval sker av Anna-Lena
Engwall foér en mandattid som stracker sig fram till slutet av nasta arsstamma. Vidare foreslar
valberedningen omval av Eugen Steiner som styrelseordférande.

Ivar Verner och Hakan Englund har meddelat att de inte staller upp fér omval.

Infor arsstdmman 2024 har valberedningen identifierat ett behov av att ytterligare starka styrelsens
kompetens inom forsaljning och kommersialisering av lakemedel pa den nordiska marknaden. Mot
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denna bakgrund foreslas darfér Anna-Lena Engwall, med lang erfarenhet av férséljning och lansering
av lakemedel bade i Norden, Europa och pa den globala marknaden, som ny ledamot i styrelsen.
Valberedningens beddmning ar att hennes langa och breda kompetens fran ett flertal omraden inom
lakemedelssektorn sasom lakemedelsutveckling, kommersialisering pa den nordiska och globala
marknaden samt erfarenhet av affarsutveckling och ledarskap kommer att tillféra vardefull kompetens
till styrelsearbetet i BioArctic. Anna-Lena Engwall arbetar idag pa AstraZeneca dar hon ar globalt
ansvarig for utveckling och kommersialisering av nagra av AstraZenecas lakemedel inom
kardiovaskulara och metabola sjukdomar, Global Vice President & Franchise Head Cardio Vascular &
Renal Metabolic.

Anna-Lena Engwall har en sjukskoterskeexamen fran Karolinska Insititutet samt en
marknadsekonomutbildning, DIHM, fran IHM Business School. Hon har mer &n 25 ars erfarenhet fran
life science- och lakemedelsbranschen med ledande roller inom kommersialisering, marknadsféring
och affarsutveckling och har under sin karriar haft ett flertal positioner inom AstraZeneca, Shire och
Novartis. Hennes breda erfarenhet, branschkunskap samt betydande natverk bedéms kunna tillféra
styrelsen ytterligare vardefull kompetens. Anna-Lena Engwall har tidigare varit styrelseledamot i Lif,
Lakemedelsindustriférenings Service AB och ar oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledningen
och dess storre aktiedgare.

Valberedningen bedémer att styrelsens sammansattning uppfyller de krav pa oberoende som féljer av
Svensk kod fér bolagsstyrning. Valberedningens motiverade yttrande avseende forslaget till val av
styrelse framgar av Bilaga 1.

Val av revisor (punkt 12)

Valberedningen foreslar, i enlighet med revisionsutskottets férslag, omval av det registrerade
revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB till revisor fér en mandattid som stracker sig fram till slutet
av nasta arsstdmma. Grant Thornton Sweden AB har anmalt auktoriserade revisorn Therese Utengen
som ny huvudansvarig revisor da den tidigare revisorn Mia Rutenius till foljd av regelverkets krav pa
rotering behdéver lamna sitt uppdrag.

Inrattande av valberedning och riktlinjer fér valberedningens arbete (punkt 13)

Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar att anta féljande instruktion for valberedningen som
aven innefattar principer for hur valberedningen ska utses och vara sammansatt infér kommande
arsstammor i bolaget. Valberedningsinstruktionen ska galla till dess att bolagsstamman beslutar att
anta en ny valberedningsinstruktion.

Principer for utseende av valberedningens ledaméter
En valberedning ska utses arligen infér kommande arsstdmma i enlighet med féljande principer.

Stamman uppdrar at styrelsens ordférande att ta kontakt med de tre réstmassigt storsta aktieagarna
enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken per den 30 september aret fore arsstdmman, som
vardera utser en ledamot av valberedningen. For det fall ndgon av de tre stérsta aktiedgarna inte
onskar utse en ledamot av valberedningen ska den fjarde stérsta aktiedgaren tilliragas och sa vidare
intill dess att valberedningen bestar av tre ledamoéter. Valberedningens ledaméter ska offentliggéras
pa bolagets hemsida senast sex manader fére nasta arsstamma.

Mandatperioden fér den utsedda valberedningen ska I6pa intill dess att ny valberedning utsetts i
enlighet med denna valberedningsinstruktion. Om en ledamot lamnar valberedningen innan dess
arbete ar slutfort och om valberedningen anser att det finns behov av att ersatta denna ledamot, ska
valberedningen utse ny ledamot enligt principerna ovan, men med utgangspunkt i Euroclear Sweden
AB:s utskrift av aktieboken snarast mgjligt efter det att ledamoten lamnat sin post. Andring i
valberedningens sammansattning ska omedelbart offentliggéras.

Valberedningens uppgifter

Valberedningen ska lagga fram forslag till beslut i féljande fragor fér arsstamman:
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e val av ordférande vid stdmman
o faststéllande av antalet styrelseledaméter och revisorer

o faststallande av arvoden och annan ersattning till styrelsen och dess utskott, med uppdelning
mellan ordférande, vice ordférande (om tillampligt) och évriga ledaméter

o faststéllande av arvoden till revisorer

o val av styrelseledaméter, styrelseordférande och vice ordférande (om relevant)
e val av revisorer

o | forekommande fall forslag till ny valberedningsinstruktion.

Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i 6évrigt fullgéra de uppgifter som enligt Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”) ankommer pa valberedningen och aven i 6vrigt beakta Koden i sitt arbete.

Valberedningens arbetsformer

Valberedningen utser ordférande inom gruppen. Styrelseordféranden eller annan styrelseledamot ska
inte vara ordférande for valberedningen.

Valberedningen ska sammantrada sa ofta som erfordras for att valberedningen ska kunna fullgéra
sina uppgifter, dock minst en gang arligen. Kallelse till sammantrade utfardas av valberedningens
ordférande. Om ledamot begér att valberedningen ska sammankallas till moéte, ska begéran
efterkommas. Styrelsens ordférande kan adjungeras till valberedningens sammantraden.

Valberedningen &r beslutsfor om minst tva ledaméter &r narvarande. Som valberedningens beslut
galler den mening for vilken mer an haften av de narvarande ledamoéterna rostar eller, vid lika réstetal,
den mening som bitrades av valberedningens ordférande.

Valberedningens sammantraden ska protokollféras.
Arvode

Inget arvode ska utga till ledamoéterna for deras arbete i valberedningen. Bolaget ska svara for skéaliga
kostnader som av valberedningen bedéms nédvandiga for att valberedningen ska kunna fullfélja sitt

uppdrag.

Stockholm i april 2024
BioArctic AB (publ)

Valberedningen

Jannis Kitsakis Margareta Ohrvall Claes Andersson

(ordférande)
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Bilaga 1

Valberedningens motiverade yttrande avseende férslag till val av styrelse infér arsstamman
2024

Redogérelse for valberedningens arbete under mandatperioden

Inom ramen for sitt arbete infor arsstdmman 2024 har valberedningen haft 7 méten dar styrelsens
ordférande varit adjungerad. Valberedningen har ocksa haft direktkontakter med styrelseledaméter.
Valberedningen har som underlag for sitt arbete bland annat tagit del av den arliga utvarderingen av
styrelsens arbete som samtliga styrelseledaméter har deltagit i. Utvarderingen fokuserar pa styrelsens
arbetsformer, dess arbetsklimat och behovet av sarskild styrelsekompetens. Valberedningen har
darvid noterat att styrelseledaméternas engagemang varit stort och narvarofrekvensen hég samt att
styrelsearbetet fungerat val under den gangna mandatperioden.

Aktieagarna har haft mgjlighet att Iagga fram forslag till valberedningen.
Valberedningens motiverade yttrande avseende forslaget till styrelse

Utgangspunkten for valberedningens arbete ar att styrelsen ska ha en med hansyn till bolagets
verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i ¢vrigt &ndamalsenlig sammansattning, praglad av
mangsidighet och bredd avseende styrelseledaméternas kompetens, erfarenhet och bakgrund.
Valberedningen har sarskilt tagit hansyn till behovet av branscherfarenhet och annan relevant
kompetens for att framgangsrikt kunna driva bolagets fortsatta utveckling och strategi.
Oberoendefragor har ocksa belysts liksom fragan om mangfald och en balanserad kénsférdelning.
Valberedningen har aven diskuterat mangfaldsperspektiv utifran uppfattningen att de ar vasentliga vid
styrelsens sammansattning. | fraiga om styrelsens sammansattning har som mangfaldspolicy, och
betraffande malen for denna, tillampats vad som foéreskrivs i punkten 4.1 i Svensk kod for
bolagsstyrning, vilket har utmynnat i valberedningens férslag till arsstdmman nar det galler val av
styrelse.

Bland de forslagna styrelseledaméterna finns en gedigen erfarenhet av life science-branschen,
kommersialisering, marknadsféring, lakemedelsutveckling samt kompetens inom redovisning,
ekonomi och juridik. Flera av de féreslagna ledaméterna har ocksa erfarenhet av styrelsearbete i
noterade bolag och de sarskilda krav som stélls pa sadana bolag. Valberedningen anser att den
foreslagna styrelsen har en andamalsenlig erfarenhet av forskning, utveckling och kommersialisering,
vilka ar viktiga kompetensomraden i det utvecklingsskede som BioArctic befinner sig i under de
kommande aren. Den foéreslagna styrelsen tillgodoser ocksa behovet av kontinuitet i styrelsearbetet.
Valberedningen har dven bedémt att ledaméterna har den tid och tillganglighet som kravs for att utféra
uppdraget som styrelseledamot pa ett tillfredsstallande satt.

Vid en bedémning av de foéreslagna styrelseledaméternas oberoende har valberedningen funnit att
dess forslag till styrelse i Bolaget uppfyller de krav pa oberoende som uppstélls i Koden.
Valberedningen gér féljande bedémning av de féreslagna ledamoternas oberoende i férhallande till
Bolaget och bolagsledningen samt i férhallande till Bolagets stérre aktieagare:

e Eugen Steiner, Cecilia Edstrom, Mikael Smedeby, Lotta Ljungqvist, och Anna-Lena Engwall
bedéms vara oberoende i forhallande till saval Bolaget och bolagsledningen som Bolagets
storre aktieagare.

e Lars Lannfelt och Par Gellerfors bedéms inte vara oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen eller Bolagets stérre aktieagare.

Valberedningen beddémer att den féreslagna styrelsen har en &ndamalsenlig sammansattning med
hansyn till Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och férhallanden i évrigt. Information om samtliga
foreslagna styrelseledaméter finns tillganglig pa BioArctics hemsida www.bioarctic.se.
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Bilaga 3 /Appendix 3

Erséattningsrapport avseende rakenskapsaret 2023 (punkt 14 pa dagordningen) / Remuneration

Report for the financial year 2023 (agenda item 14)

Bilaggs som separat dokument / Attached as a separate document.
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Bilaga 4 / Appendix 4

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler (punkt 15 pa dagordningen)

The board of directors’ proposal to authorise the board of directors to issue new shares,
warrants and/or convertible instruments (agenda item 15)

Styrelsen i BioArctic AB (publ), org. nr 556601-2679, (’Bolaget”) foreslar att arsstamman
bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen, for tiden intill nasta arsstamma, fatta beslut om
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.

The board of directors in BioArctic AB (publ), corp. reg. no 556601-2679 (the “Company’),
proposes that the general meeting authorises the board of directors to, on one or several occasions
during the period up to the next annual general meeting, increase the Company’s share capital
through issues of new shares, warrants and/or convertible instruments.

Styrelsen ska kunna besluta om emission med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt
samt med eller utan bestammelse om apport och/eller kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen
ska dock inte kunna fatta beslut som innebér att aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10) procent i
forhallande till det aktiekapital som géllde forsta gangen bemyndigandet togs i ansprak.

The board of directors shall be able to resolve on an issue with or without deviation from the
shareholder’s pre-emption rights, and with or without provisions on payment by non-cash
consideration and/or by way of set-off or other provisions. However, the board shall not be
authorised to resolve on issues which increase the share capital by more than ten (10) per cent in
relation to the existing share capital when the authorisation was first used.

Syftet med bemyndigandet, och skalet till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ar
att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att sakerstélla att Bolaget pa ett &ndamalsenligt satt kan
tillforas kapital for finansieringen av verksamheten och for att méjliggéra fortsatt expansion saval
organiskt som genom foretagsforvarv, alternativt for att kunna utéka dgarkretsen med en eller flera
agare av strategisk betydelse for Bolaget.

The purpose of the authorisation and the reason to propose that the board of directors shall be
authorised to resolve on issues with deviation from the shareholders’ pre-emption rights is to give
the board of directors flexibility in the work of ensuring that the Company shall be able to raise
capital to finance the operations and to enable continued expansion both organically and through
acquisitions of companies and businesses, alternatively to enable a broadening of the ownership
of the Company with one or several owners of strategic importance to the Company.

Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen ska
ha ratt att bestdmma villkoren i 6vrigt for emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som ska
ha ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Om styrelsen finner det
lampligt for att underlatta leverans av aktier i samband med en emission enligt detta bemyndigande
kan emissionen aven ske till en teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde (férutsatt att
Bolaget genom avtal sakerstaller att marknadsmassig ersattning erhalls for de emitterade
aktierna).

An issue in accordance with this authorisation shall be on market conditions. The board of directors
shall be authorised to decide on the terms and conditions regarding issues under this authorisation
and what persons shall be entitled to subscribe for the shares, warrants and/or convertible
instruments. If the board of directors deems it appropriate to facilitate the delivery of shares in
connection with an issue in accordance with this authorisation, the issue may also take place at a
subscription price which correspond to the quotient value of the shares (provided that the Company
ensures through relevant agreements that market compensation is received for the issued shares).
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Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska ha ratt att besluta om de mindre andringar i
bolagsstdmmans beslut som kan erfordras vid registrering av beslutet vid Bolagsverket eller pa
grund av andra formella krav.

The board of directors, or the person appointed by the board of directors, is authorised to make
such minor adjustments to this resolution that may be necessary in connection with the registration
with the Swedish Companies Registration Office or other formal requirements.

Beslut enligt detta forslag forutsatter for sin giltighet bitrade av aktieagare med minst tva tredjedelar
(2/3) av saval de avgivna rosterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

A resolution in accordance with the proposal requires that it is supported by shareholders
representing at least two-thirds (2/3) of both the votes cast and the shares represented at the
meeting.

Stockholm i /in maj / May 2024
BioArctic AB (publ)

Styrelsen / The board of directors

Please note that the English version of this document is a translation which has been made for
convenience purposes only. In case of inconsistencies between the translated English version and
the official Swedish version, the Swedish version will prevail.
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Bilaga 5/ Appendix 5

Styrelsens forslag till beslut om inférande av ett langsiktigt aktieincitamentsprogram
(2024/2027) for anstdllda i Bolaget innefattande a) beslut om inférande av
incitamentsprogrammet och b) beslut om sakringsatgarder med anledning av
incitamentsprogrammet (punkt 16)

Bakgrund

Styrelsen i BioArctic AB (publ), 556601-2679 ("BioArctic”), foreslar att bolagsstdmman beslutar
om inférande av ett langsiktigt incitamentsprogram ("Programmet”) fér anstallda i bolaget. Vid
arsstamman 2023 beslutades att infora ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram baserat pa
prestationsaktieratter  riktat  till bolagets  anstdlla.  Styrelsens avsikt ar  att
prestationsaktieprogrammen ska vara arligt aterkommande och har mot denna bakgrund lagt fram
forslaget avseende Programmet.

Styrelsen bedémer att det &r angelaget och i alla aktiedgares intresse att bolagets anstallda, vilka
beddms vara viktiga for bolagets vidare utveckling, har ett langsiktigt intresse av en god
vardeutveckling pa aktien i bolaget. Styrelsen anser att det starker intresset for bolagets
verksamhet samt hojer deltagarnas motivation och samhérighet med bolaget och dess aktieagare.

Programmet omfattar samtliga anstallda i bolaget eller annat bolag inom koncernen. Styrelsen kan
ocksa, om styrelsen anser att det ligger i bolagets intresse, erbjuda en eller fler nyanstallda att
delta i Programmet under de villkor som beskrivs nedan.

Programmet ar ett trearigt incitamentsprogram enligt vilket deltagarna kommer att tilldelas
prestationsaktieratter ("Aktieradtter”’) vilka, under forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda, ger
innehavaren ratt att vederlagsfritt erhalla B-aktier i bolaget i enlighet med de villkor som framgar
enligt punkt 16.A nedan. Som en del av implementeringen och genomférandet av Programmet
foreslas vidare att styrelsen bemyndigas att aterképa egna aktier, att hogst 210 000
teckningsoptioner att emitteras samt att bolagsstdmman godkanner éverlatelser av aktier och/eller
teckningsoptioner i enlighet med punkt 16.B nedan.

A. Inférande av Programmet

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar om inférande av Programmet pa i huvudsak féljande
villkor:

Forutséttningar for deltagande i Programmet och tilldelning av Aktierétter

Programmet omfattar hégst 160 000 Aktieratter. Styrelsen har ratt att besluta om tilldelning av
Aktieratter vid ett eller flera tillfallen (dock senast den 31 augusti 2024) i enlighet med de principer
som anges nedan. Aktieratterna ska tilldelas vederlagsfritt.

Aktieratter kan tilldelas till personer som ar anstallda i bolaget eller annat bolag inom koncernen
vid styrelsens beslut om tilldelning. Med anstéllda avses hel- och deltidsanstallda, inklusive
provanstallda, men inte timanstéllda. En person som har traffat anstallningsavtal med Bolaget eller
annat koncernbolag men inte tilltratt sin anstallning per namnda datum, ska inte betraktas som
anstalld. En person som har sagt upp sin anstallning eller blivit uppsagd per namnda datum men
fortsatt ar anstalld, ska inte heller betraktas som anstalld. Styrelsen &ger ratt att bevilja undantag
fran anstalliningskravet, inklusive att personer som tilltrader sin anstalining efter den 31 augusti
2024 kan inkluderas i Programmet, om det enligt styrelsen bedéms vara gynnsamt for bolaget.

Styrelsen kan vid beslut om tilldelning beakta den anstalldes prestation och maluppfylinad, i 6vrigt
ar inte tilldelning av Aktieratter villkorat av prestationskriterier. Styrelsen bedémer att detta ar
motiverat mot bakgrund av utnyttjandet av Aktieratterna ar villkorat av dels intjaning, dels att de
prestationsrelaterade villkoren &r uppfyllida.
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Deltagarna i Programmet delas in i tre kategorier:

o VD ("Kategori 1”) som kan tilldelas maximalt 10 000 Aktieratter;

o Medlemmar i ledningsgruppen och andra nyckelpersoner ("Kategori 2”) som kan
tilldelas maximalt 3 000 Aktieratter per person och totalt hégst 111 000
Aktieratter fér samtliga deltagare i Kategori 2; och

e 0Ovriga anstallda ("Kategori 3”) som kan tilldelas maximalt 500 Aktieratter per
person och totalt hogst 39 000 Aktieratter for samtliga deltagare i Kategori 3.

Deltagarna benamns nedan som "Deltagare” och tillsammans som "Deltagarna’.
Rétt att erhélla B-aktier med stéd av Aktierétter

Efter intjaning medfér varje Aktieratt som tilldelas Deltagare en ratt att vederlagsfritt erhalla en (1)
B-aktie i bolaget forutsatt att och i den utstréackning som prestationsvillkoren &r uppfylida (se under
rubriken Intjéning respektive Prestationsvillkor nedan).

Det antal B-aktier som varje Aktieratt berattigar till kan bli féremal f6r omrakning till féljd av vissa
bolagshéandelser (se under rubriken Omrékning nedan).

Styrelsen har ratt att besluta att Deltagarna ska erhalla, helt eller delvis, kontant ersattning istallet
for B-aktier. Den kontanta ersattningen per tilldelad och intjanad Aktieratt ska uppga till den
volymvagda genomsnittskursen for bolagets B-aktie pa Nasdaq Stockholm under en period om
trettio (30) handelsdagar foére Intjanandedagen. Den totala kontanta ersattningen kan dock inte
overstiga 20 procent av Deltagarens fasta arslon.

Intjéning

Aktieratterna &r knutna till Deltagarens anstéllning i bolaget eller annat koncernbolag och ar
foremal for intjaning i enlighet med vad som anges nedan.

Samtliga Aktieratter ska anses vara intjanade om Deltagaren &r fortsatt anstalld i bolaget eller
annat koncernbolag den dag som infaller tre (3) ar efter styrelsens beslut om tilldelning av
Aktieratter ("Intjanandedagen”). En Deltagare som har sagt upp sin anstallning eller blivit uppsagd
per namnda dag men som fortsatt ar anstalld ska inte betraktas som anstalld. Aktieratter kan ocksa
tignas in av en Deltagare som per Intjanandedagen inte ar anstélld i bolaget eller annat
koncernbolag men som enligt styrelsens bedémning &r en sa kallad good leaver pa det satt som
narmare definierats i avtalet avseende Aktieratterna (t.ex. en Deltagare som gatt i pension eller
som blivit uppsagd pa grund av arbetsbrist).

Om anstallningen i bolaget eller annat koncernbolag sags upp innan Intjanandedagen forfaller
Deltagarens samtliga Aktieratter, med undantag fér de fall dar Deltagaren anses vara en good
leaver enligt ovan.

Prestationsvillkor

Deltagarna i Programmet har ratt att erhalla att erhalla B-aktier med stéd av intjanade Aktieratter
om och i den utstrackning som prestationsvillkoren ar uppfyllda enligt nedan:

- Mal avseende utvecklingen av bolagets aktiekurs enligt nedan(aktiekursmalet): 30
procent av de tilldelade och intjanade Aktieratterna

- Etteller flera operationella mal som avser till bolagets forskning och utveckling och/eller
partnerskap och som faststélls av styrelsen (de operationella malen): 60 procent av de
tilldelade och intjanade Aktieratterna vid full maluppfylinad. Om malet uppfylls delvis far
styrelsen besluta att en mindre del av de tilldelade och intjanade aktieratterna far
utnyttjas (som utgangspunkt i proportion till maluppfylinad).

- Etteller flera hallbarhetsrelaterade mal som faststalls av styrelsen (hallbarhetsmalen): 10
procent av de tilldelade och intjanade Aktieratterna vid full maluppfylinad. Om malet
uppfylls delvis far styrelsen besluta att en mindre del av de tilldelade och intjanade
aktieratterna far utnyttjas (som utgangspunkt i proportion till maluppfylinad).
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Maluppfylinad avseende prestationsvillkoren ska bedémas per Intjanandedagen.

Aktiekursmalet ar uppfyllt om den volymvagda genomsnittskursen for bolagets B-aktie pa Nasdaq
Stockholm under en period om trettio (30) handelsdagar fore Intjanandedagen uppgar till minst 130
procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets B-aktie pa Nasdaq Stockholm under
en period om trettio (30) handelsdagar fére bolagsstdmman den 22 maj 2024. Styrelsen far besluta
att aktiekursvillkoret ska justeras vid en uppdelning eller sammanlaggning av aktier eller andra
liknande bolagshandelser.

De operationella malen och héallbarhetsmalen ska faststéllas av styrelsen i samband med att
tilldelning av Aktieratter sker. Styrelsen ska ha ratt att justera de operationella mélen och
hallbarhetsmalen under intjanandeperioden om det féreligger sarskilda skal som motiverar en
sadan justering, till exempel extraordinara handelser, omorganisationer och strukturférandringar.
Efter intjanandeperiodens utgang ska styrelsen offentliggéra de operationella malen och

hallbarhetsmalen, i vilken utstrackning dessa har uppfylits och hur tilldelning har skett baserat pa
detta.

Omrékning

Det antal B-aktier som varje Aktieratt berattigar till kan bli féremal f6r omrakning till féljd av
fondemission, sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktier, foretradesemission eller liknande
atgarder. Beslut om omrakning fattas av styrelsen. Omrakningsvillkoren i de fullstandiga villkoren
for teckningsoptioner av serie 2024/2027 (se under punkt 16.B nedan) ska tillampas sa langt som
mojligt och i annat fall ska omrakningen ske med beaktande av sedvanlig praxis fér motsvarande
incitamentsprogram.

Ovriga villkor

Ratten att delta i Programmet &r villkorad av att Deltagaren ingar ett avtal avseende Aktieratterna
med bolaget eller annat koncernbolag. Avtalet ska vara utformat i enlighet med de villkor som
framgar av detta forslag samt i ovrigt innehdlla sedvanliga villkkor fér den har typen av
incitamentsprogram. Styrelsen ska ansvara for utformningen av avtalet och fér implementeringen
och genomférandet av Programmet inom ramen fér ovan angivna huvudsakliga villkor och riktlinjer.

Styrelsen har ratt att, inom ramen for avtalet med respektive deltagare, géra de rimliga andringar
och anpassningar av villkoren for Aktieratterna som bedéms lampliga eller andamalsenliga till foljd
av lokala arbetsrattsliga eller skatterattsliga regler eller administrativa férhallanden. Det kan bl.a.
innebara att fortsatt intjaning av Aktieratter kan komma att ske i vissa fall da sa annars inte hade
varit fallet. Styrelsen &ger ocksa ratt att tidigarelagga intjaning och tidpunkten for utnyttiande av
Aktieratter, sdsom vid offentligt uppkopserbjudande, vissa agarforandringar i bolaget, likvidation,
fusion och liknande atgarder. Styrelsen ager avslutningsvis ratt att i extraordinara fall begransa
omfattningen av eller i fortid avsluta Programmet, helt eller delvis.

Aktieratterna ska inte utgéra vardepapper och far inte dverlatas, pantsattas eller pa annat satt
disponeras av innehavaren. Dock galler att rattigheterna enligt intjanade Aktieratter évergar pa
dddsboet i handelse av Deltagarens dodsfall.

Deltagande i Programmet forutsatter dels att sddant deltagande lagligen kan ske, dels att sadant
deltagande enligt styrelsens beddémning kan ske med rimliga administrativa kostnader och
ekonomiska insatser.

Styrelsen ska ha ratt att besluta om mindre avvikelser i programmet som kan komma att behévas
for att fullfélja programmets syfte. Styrelsen ska i det avseendet ha ratt att vidta nédvandiga
justeringar av dessa villkor foér att uppfylla sarskilda regler eller marknadsférutsattningar utanfor
Sverige.
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B. Sakringsatgiarder med anledning av Programmet

For att kunna genomféra Programmet pa ett kostnadseffektivt och flexibelt satt, har styrelsen
overvagt olika metoder for leverans av B-aktier inom Programmet, sasom aterkdp och dverlatelse
av egna aktier till Deltagare i Programmet samt utgivande av och efterféliande &verlatelse av
teckningsoptioner berattigande till teckning av nya B-aktier till Deltagare i Programmet. Styrelsen
har dven beaktat att leverans av B-aktier inom Programmet ska ske tidigast under ar 2027. For att
sékerstalla bolagets ataganden enligt punkt 16.A samt sékra darmed sammanhangande kostnader
foreslar styrelsen &ven att bolagsstdmman beslutar i enlighet med férslagen nedan under punkt
16.B.1 forslag till beslut om godkannande av éverlatelse av egna aktier, 16.B.2 forslag till beslut
om bemyndigande om férvarv av egna aktier, och 16.B.3 férslag till beslut om riktad emission av
teckningsoptioner samt godkannande av ¢verlatelse av teckningsoptioner och aktier som tecknats
med stdd av teckningsoptioner, med ratt for styrelsen att kombinera eller vélja nagon av dem.

1. Forslag till beslut om godkénnande av 6verlatelser till Deltagarna av aterkdpta aktier

Styrelsen foreslar att bolagsstamman fattar beslut om att godkanna att bolaget 6verlater aterképta
B-aktier till Deltagarna pa féljande villkor.

a) Overlatelse far ske endast av B-aktier i bolaget, varvid hégst 160 000 B-aktier i bolaget
(med forbehall for omrakning) far éverlatas vederlagsfritt till Deltagarna.

b) Ratt att vederlagsfritt forvarva B-aktier i bolaget ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma Deltagarna. Vidare ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, dotterbolag till bolaget eller av bolaget anlitad finansiell mellanhand ha ratt
att vederlagsfritt forvarva B-aktier i Bolaget, varvid sadan férvarvare ska vara skyldig att,
enligt villkoren for Programmet, omgaende 6verlata B-aktierna till Deltagarna.

c) Overlatelser av B-aktier i bolaget ska ske vederlagsfritt vid den tidpunkt och pa de évriga
villkor som Deltagarna enligt Programmet har ratt att erhalla B-aktier.

d) Antalet B-aktier i bolaget som kan komma att 6verlatas inom ramen fér Programmet ska
omraknas till foljd av fondemission, split, féretradesemission, utdelning och/eller andra
liknande bolagshandelser pa motsvarande satt som galler omrakning av Aktieratter.

e) Overlatelser av hogst det antal B-aktier som vid var tid innehas av bolaget ska ocksa kunna
ske pa Nasdag Stockholm, inklusive genom finansiell mellanhand, till ett pris inom det vid
var tid registrerade kursintervallet for att tdcka eventuella sociala avgifter i enlighet med
villkoren for Programmet och/eller det prestationsaktieprogram som beslutades vid
arsstdmman 2023 (LTIP 2023).

2. Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvédrv av egna aktier for att
sékerstélla leverans inom Programmet och tidigare beslutade incitamentsprogram

| syfte att sékerstélla bolagets ataganden att leverera aktier till Deltagarna i Programmet samt det
prestationsaktieprogram som beslutades vid arsstamman 2023 (LTIP 2023), foreslar styrelsen att
arsstdmman bemyndigar styrelsen att besluta om férvarv av egna B-aktier enligt féljande villkor:

a) Forvarv far ske pa Nasdaq Stockholm.

b) Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen, dock langst till arsstdmman 2025.

c) Det antal B-aktier som erfordras for leverans av aktier till Deltagarna i Programmet
och/eller LTIP 2023 samt for att finansiera sociala avgifter eller andra kostnader relaterade
till Programmet och/eller LTIP 2023, dock hogst 285 000 B-aktier (med forbehall for
omrakning), far forvarvas till sékerstéllande av sadan leverans samt for att innehas fér en
eventuell framtida avyttring fér att finansiera sociala avgifter eller andra kostnader
relaterade till Programmet.

d) Forvarv av egna aktier ska ske kontant till ett pris inom det vid var tid registrerade
kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta képkurs och lagsta saljkurs.

e) Styrelsen far besluta om 6vriga villkor for forvarvet.
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3. Férslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt godkénnande av 6verlatelse av
teckningsoptioner for att sékerstélla leverans inom Programmet

| syfte att sakerstélla bolagets ataganden att leverera B-aktier till Deltagarna i Programmet samt
for en eventuell framtida avyttring foér att finansiera sociala avgifter eller andra kostnader relaterade
till Programmet, foreslar styrelsen att bolagsstamman beslutar om riktad emission av
teckningsoptioner, med ratt till teckning av nya B-aktier i bolaget, i enlighet med nedanstaende
forslag.

Styrelsens forslag innebar att stdmman ska besluta om en riktad emission av 210 000
teckningsoptioner med ratt till nyteckning av B-aktier i bolaget pa i huvudsak féljande villkor.

1. Teckningsoptionerna emitteras utan vederlag. Varje teckningsoption ska ge ratt att
teckna en ny B-aktie i bolaget, saledes kommer aktiekapitalet, vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna, att 6ka med maximalt 4 200 kronor.

2. Ratt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tilkomma BioArctic AB.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska ske senast den 30 juni 2024, styrelsen ska dock ha
ratt att forlanga teckningstiden.

4. Teckningsoptionerna ska ge mojlighet att teckna B-aktier fran och med att
teckningsoptionerna registrerats hos Bolagsverket till och med den 31 december 2027.

5. En teckningsoption ger en optionsinnehavare ratt att teckna en ny B-aktie i bolaget till en
teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde, 0,02 kronor.

6. De nyemitterade B-aktierna ska medféra ratt till utdelning fran och med den férsta
avstamningsdagen for utdelning som intraffar efter att B-aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

7. Antal B-aktier som kan tecknas for varje teckningsoption kan komma att omraknas enligt
teckningsoptionsvillkoren pa grund av bl.a. fondemission, sammanléaggning eller
uppdelning av aktier, féretradesemission eller liknande atgarder.

8. De fullstéandiga villkoren for teckningsoptionerna, inklusive omrékningsvillkor, framgar av
Bilaga 1.

Motiv fér avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt

Skalen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att sakerstalla bolagets atagande om att
leverera B-aktier i enlighet med Programmet samt i 6vrigt forfoga 6ver teckningsoptionerna for att
tacka kostnader for, eller fullgéra ataganden under, Programmet.

Overlatelse av teckningsoptionerna och aktier som tecknats med stéd av teckningsoptionerna

Styrelsen foreslar vidare att stdamman beslutar att godkanna att BioArctic AB vid ett eller flera
tilifallen far overlata teckningsoptionerna och/eller aktier som tecknats med stéd av
teckningsoptionerna till Deltagarna i Programmet eller finansiell mellanhand som anlitats av
bolaget (for vidare 6verlatelse till Deltagarna i Programmet) i enlighet med villkoren och riktlinjerna
for Programmet samt i vrigt férfoga ¢ver teckningsoptionerna for att tadcka kostnader for, eller
fullgéra ataganden under, Programmet.
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Sarskilt bemyndigande

Styrelsen foreslar att styrelsen eller den styrelsen utser ska ha ratt att vidta de smarre justeringar
i ovan namnda forslag till beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av
beslutet vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.

Foérslagets beredning

Det foreslagna Programmet och dartill hérande sakringsatgarder har, enligt riktlinjer utfardade av
bolagets styrelse, beretts av bolagets ersattningsutskott, med hjalp av externa radgivare.
Ersattningsutskottet har presenterat arbetet for styrelsen, varefter styrelsen har beslutat att foresla
att Programmet och dartill hérande sakringsatgarder antas pa arsstamman 2024.

Kostnader for Programmet samt effekter pa nyckeltal

Programmet kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2 vilket innebar att Aktieratterna ska
kostnadsféras som en personalkostnad och periodiseras 6ver intjanandeperioden och fortlépande
omvarderas vid varje rapporttillfalle.

De forvantade arliga kostnaderna om 12,5 MSEK, inklusive sociala avgifter, motsvarar cirka 6,2
procent av bolagets totala personalkostnader for rakenskapsaret 2023. Programmets effekter pa
bolagets vinst per aktie och andra nyckeltal bedéms vara marginella.

Tabellen nedan innehaller en uppskattning av bolagets totala kostnader féor Programmet vid olika
aktiekursutfall vid intjanandetidpunkten, under antagandet att samtliga Aktieratter tjanas in, att
samtliga prestationsvillkor ar uppfyllda samt att procentsatsen for sociala avgifter uppgar till 31,42
procent.

Antagen aktiekurs
275 SEK 300 SEK 325 SEK

Uppskattad arlig kostnad 12,1 MSEK 12,5 MSEK 12,9 MSEK

Det ska noteras att samtliga berakningar &r preliminara, baseras pa antaganden och endast syftar
till att ge en illustration av de kostnader som Programmet kan medféra. Verkliga kostnader kan
saledes komma att avvika fran vad som anges ovan.

Utspadning

Vid maximal tilldelning av Aktieratter och under antagande om att inga bolagshandelser som
foranleder omrékning intraffar under intjanandeperioden, uppgar antalet B-aktier som kan tilldelas
vederlagsfritt i Programmet till hégst 160 000 B-aktier i bolaget.

Om teckningsoptioner utnyttjas i syfte att leverera B-aktier enligt villkoren i Programmet eller
finansiera bolagets kostnader for Programmet kommer det att innebéara en utspadningseffekt for
befintliga aktieagare. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet utestaende B-
aktier i bolaget att 6ka med 210 000. Dessa B-aktier utgér 0,24 procent av antalet aktier och 0,10
procent av antalet roster, beréknat sasom antalet tillkommande aktier i férhallande till summan av
tillkommande och befintliga aktier.

Om aterkopta aktier (i enlighet med styrelsens forslag om férvarv och Gverlatelse av egna aktier),
helt eller delvis 6verlats till Deltagarna i Programmet i stallet for utnyttjande av teckningsoptioner
kommer utspadningseffekten att minska.
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Majoritetsregler

For giltigt beslut om inférande av Programmet enligt punkt 16.A och beslut om sakringsatgarder
enligt punkt 16.B erfordras att beslutet bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de
avgivna résterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Tidigare incitamentsprogram i BioArctic

BioArctic  har  tva utestdende  langsiktiga  aktierelaterade incitamentsprogram,
Personaloptionsprogram 2019/2028 samt Prestationsaktieprogram 2023/2026

Personaloptionsprogram 2019/2028 riktar sig till bolagets ledande befattningshavare, forskare och
ovrig personal. Personaloptionsprogram 2019/2028 omfattar hégst 1 000 000 personaloptioner.
For att mojliggéra bolagets leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet 2019/2028
beslutade arsstamman 2019 om riktad emission av hégst 1 000 000 teckningsoptioner.
Personaloptionerna far utnyttjas for aktieteckning tidigast tre ar efter tilldelning. Per den 31 mars
2024 har 915 000 personaloptioner tilldelats och ingen ytterligare tilldelning kan ske inom ramen
for programmet. Antalet forverkade optioner uppgick per samma datum till 15 000 och antalet
utnyttjade personaloptioner till 322 700, vilket innebar att 577 300 personaloptioner ar utestaende.
De utestaende personaloptionerna kan medféra en utspadningseffekt motsvarande 0,65 procent
av aktiekapitalet och 0,26 procent av rosterna i bolaget (beraknat utifran antalet befintliga aktier i
bolaget), forutsatt att fullt utnyttjande av samtliga utestdende personaloptioner sker.

BioArctic har ett till langsiktigt incitamentsprogram (program 2023/2026) i form av ett
prestationsaktieprogram som riktar sig till bolagets ledande befattningshavare, forskare och 6vrig
personal. Prestationsaktieprogrammet 2023/2026 omfattar hogst 125 000 aktieratter. For att
mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt prestationsaktieprogrammet 2023/2026 beslutade
arsstdmman 2023 om riktad emission av hogst 125 000 teckningsoptioner. Aktieratterna medfor
en ratt att erhalla B-aktier utan vederlag eller kontant ersattning (beroende pa personalkategori)
efter en trearig intjanandeperiod under foérutsattning att ett villkor avseende utvecklingen av
bolagets aktiekurs ar uppfylit. Per den 31 mars 2024 har tilldelning skett av 117 500 aktieratter och
ingen ytterligare tilldelning kan ske inom ramen foér programmet. Antalet férverkade aktieratter
uppgick per samma datum till 500, vilket innebar att 117 000 prestationsaktieratter ar utestaende.
Den maximala utspadningseffekten av prestationsaktieprogrammet 2023/2026 beraknas uppga till
0,13 procent av aktiekapitalet och 0,05 procent av résterna i bolaget (beréknat utifran antalet
befintliga aktier i bolaget), forutsatt att fullt utnyttjande av samtliga aktieratter sker och att
leveransen av aktier sker genom utnyttjande av teckningsoptioner.

Stockholm i april 2024
BioArctic AB (publ)
Styrelsen
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Bilaga 1

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2024/2027 1 BIOARCTIC AB (PUBL)

1.

DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande bendamningar ha den innebdrd som anges nedan:
"Aktie” eller "Aktier” betyder B-aktie eller B-aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning innehaller férbehall om att
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om  vardepapperscentraler och  kontoféring av  finansiella  instrument
(avstamningsforbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte ar I6rdag, sdndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder BioArctic AB (publ), org.nr. 556601-2679.

"Euroclear’ avser Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersférvaltare
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.

"Kontoférande institut” betyder bank eller annan som, for det fall Bolaget ar ett
Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara kontoférande institut enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Optionsinnehavare dppnat konto avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till handel pa reglerad
marknad eller nagon annan organiserad marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med 14 kap.
Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av
Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 210 000 stycken.

Bolaget ska, savida det inte ar ett Avstamningsbolag samt valt att &ven ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet (varvid punkt 3 nedan ska tillampas), utfarda
Teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order. Bolaget verkstéller pa begéran av
Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte mot Teckningsoptionsbevis avseende
Teckningsoptionerna.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om Bolaget &r ett Avstamningsbolag och Bolaget véljer att ansluta Teckningsoptionerna
till VPC-systemet ska Euroclear registrera Teckningsoptionerna i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, varvid inga Teckningsoptionsbevis kommer att utges. Teckningsoptionerna
ska registreras for Optionsinnehavares rékning pa konto i Bolagets avstamningsregister.
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Vad avser registreringar pa avstamningskonton till féljd av atgarder enligt stycket ovan
samt punkterna 4-6 nedan, férbinder sig Bolaget att, i tillampliga fall, fére den dag Bolaget
blir Avstamningsbolag anlita Kontoférande institut som ansvarig darfér. Registreringar
avseende Teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt punkterna 4 och 6 nedan ska
ombesdrjas av Kontoférande institut. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan
foretas av det Kontoférande institutet eller annat kontoférande institut.

TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran att Teckningsoptionerna registrerats hos
Bolagsverket till och med den 31 december 2027 eller den tidigare dag som féljer av
punkt 6 nedan, for varje Teckningsoption pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget
till en Teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde, 0,02 kronor.

Omréakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget, eller, for det fall Bolaget
ar ett Avstamningsbolag och Bolaget valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-
systemet, till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, varvid Optionsinnehavaren, pa
faststalld och av Bolaget eller Kontoférande institut tillhandahallen anmalningssedel, ska
ange det antal Aktier som o6nskas tecknas. Vederborligen ifylld och undertecknad
anmalningssedel ska tillstallas Bolaget eller Kontoférande institut pa den adress som
anges i anmalningssedeln sa att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till
handa inom den period Teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas.
Optionsinnehavaren ska samtidigt, i forekommande fall, till Bolaget eller Kontoférande
institut dverlamna Teckningsoptionsbevis representerande det antal Teckningsoptioner
som Onskas utnyttjas. Anmalan om Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal Aktier som samtliga de
Teckningsoptioner som Optionsinnehavare innehar berattigar till och som denne énskar
utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga
anmalan om Teckning inom den tid som anges i forsta stycket ovan, upphdr ratten ftill
Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem Bankdagar efter anmalan om
Teckning ingivits till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstadmningsbolag, till
Kontoférande institut anvisat av Bolaget, till ett av Bolaget eller av Kontoférande institut
angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som
interimsaktier i Bolagets aktiebok. For det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag upptas de
nya Aktierna som interimsaktier i den av Euroclear férda aktieboken, och pa
Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken, eller i férekommande
fall pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister, slutgiltig. Som
framgar av punkt6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig registrering i vissa fall
komma att senarelaggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
bolagsstamma som infaller narmast efter det att de nya Aktierna har registrerats hos
Bolagsverket, eller for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag férsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att de nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.
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6.1

6.2

6.3

OMRAKNING I VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppréknade
atgarder ska féljande galla betraffande omrakning:

Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa
sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstamma
som beslutar om fondemissionen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om denna.
Aktier som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt i aktieboken vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om
Bolaget ar ett Avstamningsbolag galler pd motsvarande satt att de nya Aktierna
registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta
i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad
Teckningskurs liksom ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

omréknad Teckningskurs =
antalet Aktier efter fondemissionen

foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption gav rétt till x antalet
omréknat antal Aktier som varje Aktier efter fondemissionen
Teckningsoption beréttigar till

antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omréknade antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna faststélls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mgjligt
efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men tilldmpas dar Bolaget ar ett
Avstamningsbolag forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Sammanliggning eller uppdelning av Aktier

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt 6.1
ovan aga motsvarande tillampning, varvid, for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag,
som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begéaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning,
ska foljande géalla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit
pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stdéd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att
Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa sadan tid
att Teckning inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstéallas forst sedan Bolaget
verkstallt omréakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av
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sadan Teckning, upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebar att de inte har ratt
att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag géaller pa motsvarande
satt att de nya Aktierna registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket
innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som
beléper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formler:

foregédende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens

omréknad Teckningskurs = genomsnitiskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med det pa grundval dérav framréaknade
teoretiska vérdet pa teckningsratten

féregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption beréttigar till x (aktiens
genomsnittskurs ékad med det pa grundval dérav framréknade teoretiska

omréknat antal Aktier som varje vardet pa teckningsratten)

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen fér den
teckningsréttens vérde = nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Vid berékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal fér Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer.
Omrékningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska goéras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska férbli oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
verkstalls Teckning endast preliminart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption
fére omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt i aktieboken, eller for det
fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje Teckningsoption efter omrakning kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig
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6.4

6.5

registrering i aktieboken, eller for det fall Bolaget ar ett Avstdmningsbolag, pa
avstamningskontot, sker sedan den omraknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med féretradesratt for aktieagarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning med
utnyttjande av Teckningsoption bestammelserna i punkt 6.3 férsta stycket 1 och 2 ovan
aga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som
beléper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formler:

foregéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens
omréknad Teckningskurs = genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med teckningsréttens vérde

foregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption beréttigar till x (aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs ékad med teckningsréttens vérde)

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen foér teckningsratten enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berédkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte ar féoremal for Marknadsnotering, ska
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna
punkt 6.4 angivna principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och
ska goras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhéallen
aktie inte medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en
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omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska utféras av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens

omréknad Teckningskurs = genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet (ink6psréttens vérde)

foregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption beréttigar till x (aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs ékad med inkdpsréttens vérde)

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inképsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inképsrattens
varde ska harvid vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under anmalningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den for sadan dag som slutkurs noterade k&pkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

For det fall aktieagarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inképsratter
som avses i foregaende stycke inte &gt rum, ska omrakning av Teckningskursen och
antal Aktier ske med tillampning sa langt som mdjligt av de principer som anges ovan i
denna punkt 6.5, varvid féljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag for notering framréaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fo6r dessa
i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berékningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier enligt detta stycke, ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den
i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt férsta stycket ovan i denna punkt 6.5.
Om sadan notering inte sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets
Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, snarast mgjligt efter erbjudandetidens utgang och ska
tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedagarna — en nyemission enligt 13 kap.,
eller en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta att
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ge samtliga Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts,
anses vara agare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
Teckning verkstéllis efter den Teckningskurs som gaéllde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
punkt 6.5. ovan, ska vad i féregaende stycke sagts aga motsvarande tillampning, dock
att det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara &gare till i sadant fall ska
faststallas efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten foér beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 6.6, ska nagon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller
6.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption
inte &ga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med 6vriga under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Overstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fére den dag da styrelsen fér Bolaget offentliggér sin avsikt att till
bolagsstdmman lamna férslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning,
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av Aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (’extraordinar utdelning”). Omrakningen utférs av Bolaget,
genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras

omraknad Teckningskurs _ utan rétt till extraordinér utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinédra utdelning som
utbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinédra utdelningen som utbetalas

omréknat antal Aktier som varje per Aktie

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdépkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
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andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde,
ska, vid Teckning som pakallas vid sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfér
ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till. Vid sddan omrakning ska
Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs i formeln. Omrakningen ska baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av Bolagets varde
och ska utféras i enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget, genom
styrelsen.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tillampas en omréaknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verkstélls pa sadan tid
att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen
utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregédende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan
omréknad Teckningskurs = rétt till aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

foregéende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs ékad med det belopp som aterbetalas per Aktie

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést Aktie minskat med Aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar

nérmast fore den dag da Aktien noteras utan rétt till deltagande i
beréknat belopp per Aktie = minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &ga
motsvarande tilldmpning.
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6.10

6.11

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och
antal Aktier ske med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal fér Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer.
Omrékningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska goéras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphér
i och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdamman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska kanda Optionsinnehavare
genom skriftigt meddelande enligt punkt9 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér
pakallande av Teckning — &ga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen foére den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15§ Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far Teckning inte darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
kanda Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas
om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare
— oavsett vad som i punkt 4 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning
— &ga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att Teckning som kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska
godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska
foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse
sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststélla en ny sista dag for pakallande av Teckning ("slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning —
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6.13

6.14

aga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére
slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om
denna ratt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

Inlésen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska féljande
galla.

Ager en aktieagare ("majoritetsaktieagaren”) ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlésen av aterstaende aktier
och offentliggér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, ska vad som
anges i 22 kap. Aktiebolagslagen galla.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
Aktiebolagslagen, genom att godk&nna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets
tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppléses
utan likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda
delningen. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
Teckning, aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt
att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid
vilkken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfoér Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1§ andra stycket 2
Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett
eller flera andra bolag utan att Bolaget uppléses, ska en omréknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier tillampas. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan

omraknad Teckningskurs _ rétt till del av delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per
Aktie

féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs ékad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.
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6.16

6.17
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For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar
foremal for Marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om
25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen for Aktien vid sadan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar
foremal for Marknadsnotering ska véardet av delningsvederlaget, sé& langt mgjligt,
faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omréaknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal fér Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omréknat antal Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrékningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska goéras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna géra géllande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det
eller de bolag som vid partiell delning évertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

Aterintride av teckningsritt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godk&nnande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrada for det
fall att likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen inte genomférs.

Ratt att justera vid oskaligt resultat

Genomfér Bolaget atgard som avses i denna punkt6 och skulle, enligt Bolagets
bedémning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Optionsinnehavare erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig,
ska Bolagets styrelse genomféra omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pa
satt Bolaget finner dndamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och
antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att
véardet av Teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett halvt ére
ska avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas till tva decimaler. Fér den handelse
behov uppkommer att omrékna valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller fran
svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av gallande valutakurs,
faststalla omrakningskursen.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet havs av hégre ratt, far Teckning aterigen pakallas.
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SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt6 ovan angiven atgard som skulle
medféra en omrakning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas
kvotvarde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid tillampningen av
dessa villkor férvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje Optionsinnehavare och
annan rattighetshavare som skriftligen har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for
det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt att &ven ansluta Teckningsoptionerna
till VPC-systemet, varje Optionsinnehavare och annan rattighetsinnehavare som &r
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets
bedémning, av praktiska skal ar &ndamalsenligt eller nédvandigt och
Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt avseende foérsamras.

SEKRETESS
Bolaget far inte obehérigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt att aven ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet, ratt till insyn i det av Euroclear férda
avstamningsregistret éver Optionsinnehavare och att i samband darmed erhalla uppgifter
avseende bland annat namn, person- eller organisationsnummer, adress och antal
innehavda Teckningsoptioner fér respektive Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sammanhangande rattsfragor.
Tvist i anledning av Teckningsoptionerna ska avgéras av allmén domstol med Uppsala
tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godk&nner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, Kontoférande
institut och/eller Euroclear galler — betraffande Euroclear med beaktande av
bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Férbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om Bolaget, Kontoférande institut eller Euroclear vidtar eller &r féremal for sadan
konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersatta skada som uppkommer, om Bolaget, eller i férekommande fall Kontoférande
institut eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut och
Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.
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Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear att vidta atgard
enligt dessa villkor pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden
skjutas upp till dess hindret har upphort.
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TERMS FOR WARRANTS 2024/2027 IN BIOARCTIC AB (PUBL)

1.

DEFINITIONS
In these terms the following words have the meaning attributed to them below:

“Account Operator’ means a bank or other party that, if the Company is a CSD
Company, has been approved as an account operator under the Financial Instruments
Accounts Act (1998:1479) and with which Holders of Warrants have opened accounts for
Warrants.

“‘Banking Day” means a day that is not a Saturday, Sunday or any other public holiday
in Sweden, or treated as such a day for payment of loan instruments.

“Company” means BioArctic AB (publ), reg. no. 556601-2679.

“CSD Company” means a company whose articles of association contain a clause
stating that its shares are to be registered in a CSD (Central Securities Depository)
register under the Financial Instruments Accounts Act (1998:1479) (a CSD Clause).

“Euroclear’ means Euroclear Sweden AB or other central securities depository under
the Financial Instruments Accounts Act (1998:1479).

“Holder’ means the holder of a Warrant.

“Market Quotation” means admission of shares in the Company trading in a regulated
marketplace or other organised marketplace.

“Share” or “Shares” means B-share or B-shares in the Company.

“Subscription” means subscription for new Shares in the Company on exercise of
Warrants under Chapter 14 of the Swedish Companies Act in accordance with these
terms and conditions.

“Subscription Price” means the price at which Subscription may take place.
“Swedish Companies Act’ means the Swedish Companies Act (2005:551).

“Warrant” means the right to subscribe for new Shares in the Company with payment in
cash in accordance with these terms and conditions.

WARRANTS
The number of Warrants totals not more than 210,000.

Unless the Company is a CSD Company and has chosen to enter the Warrants in the
VPC system (in which case Section 3 applies), the Company will issue Warrant
certificates payable to a certain person or order. At the Holder's request, the Company
will implement Subscriptions for new Shares in exchange for Warrant certificates for the
Warrants.

CSD REGISTER AND ACCOUNT OPERATOR

If the Company is a CSD Company and it chooses to enter the Warrants in the VPC
system, Euroclear will register the Warrants in a CSD register under the Financial
Instruments Accounts Act (1998:1479), no Warrant certificates being issued. The
Warrants will be registered on behalf of the Holder in an account in the Company’s CSD
register.

Where applicable, the Company undertakes to appoint an Account Operator before the
day the Company becomes a CSD Company, to be responsible for registration in CSD
registers due to measures under the paragraph above and Sections 4 to 6. Registrations
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concerning Warrants due to Sections 4 and 6 will be carried out by the Account Operator.
Other registrations regarding the account may be made either by the Account Operator
or another account operator.

4, SUBSCRIPTION

During the period from the registration of the warrants with the Swedish Companies
Registration Office and up to and including 31 December 2027, or the earlier date
specified in Section 6 below, for each Warrant the Holders may request Subscription for
one (1) new Share in the Company for a Subscription price corresponding to the Share’s
quota value, SEK 0.02.

The Subscription price and the number of Shares to which each Warrant confers
entittement may be adjusted as specified in Section 6. However, the Subscription price
may not be less than the quotient value of the Share.

A request for Subscription is made by a written request to the Company, or if the
Company is a CSD Company that has chosen to enter the Warrants in the VPC system,
to the Account Operator designated by the Company. The Holder must state the number
of Shares for which it wishes to subscribe on the specified application form provided by
the Company or the Account Operator. An application form duly completed and signed
must be sent to the Company or the Account Operator at the address stated on the
application form within the Subscription period specified in the first paragraph above.
Where applicable, the Holder must, at the same time, submit Warrant certificates to the
Company or the Account Operator representing the number of Warrants to be exercised.
A request for Subscription is binding and irrevocable.

On all occasions Subscription can only take place for the entire number of Shares for
which the total number of Warrants confers entitlement to subscribe and that the Holder
wishes to exercise.

If the Company or the Account operator has not received a written request for
Subscription within the period specified in the first paragraph above, the right to
Subscription expires.

Payment for the new Shares must be made within five Banking days after the notification
of Subscription has been submitted to the Company or, if the Company is a CSD
Company, to an Account operator designated by the Company, to a bank account
specified by the Company or the Account operator.

Following Subscription, Shares are allotted by a provisional entry of the new Shares in
the Company’s share ledger. If the Company is a CSD Company, the new Shares are
temporarily registered in the share ledger kept by Euroclear and in the Holder’'s share
accounts in the Company’s CSD register. Following registration with the Swedish
Companies Registration Office, registration in the Company’s share ledger, or where
applicable, in the share accounts in the Company’s CSD register will be final. As stated
in Section 6 below, the exact time for final registration may be postponed in some cases.

5. DIVIDENDS ON NEW SHARES

Shares issued due to Subscription will confer entitlement to dividends for the first time at
the next shareholders’ meeting after the new Shares have been registered with the
Swedish Companies Registration Office or, if the Company is a CSD Company, for the
first time on the next record day for dividends after the new Shares have been registered
with the Swedish Companies Registration Office and registered in the share ledger kept
by Euroclear.
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6.1

6.2

6.3

ADJUSTMENT IN CERTAIN CASES

If, before the Warrants have been exercised, The Company takes certain measures listed
below, the following applies to adjustment:

Bonus issue

If the Company makes a bonus issue, and a request for Subscription is made at such a
time that the Subscription cannot take place on or before the tenth calendar day before
the shareholders’ meeting at which the bonus issue resolution is to be considered,
Subscription will not take place until the resolution has been passed at the shareholders’
meeting. Shares issued due to Subscription taking place after the resolution to carry out
the issue are temporarily registered in the Company’s share ledger, which means that
they do not entitle the Holders to participate in the bonus issue. If the Company is a CSD
Company, then, in the same way, the Shares are temporarily registered in a VP account
and do not entitle the Holders to participate in the bonus issue. Final registration in the
account will not take place until after the record day of the bonus issue.

The Subscription Price and the number of Shares for which each Warrant confers a right
to subscribe will be adjusted if Subscription takes place after the resolution to carry out
the bonus issue. Adjustment will be made by the Company through its board of directors,
using the following formulae:

previous Subscription Price x number of Shares before the bonus issue

adjusted Subscription Price =
number of Shares after the bonus issue

previous number of Shares to which each Warrant conferred entitlement x
adjusted number of Shares to which  _ (number of shares after the bonus issue)
each Warrant confers entitlement

number of Shares before the bonus issue

The adjusted Subscription Price and the adjusted number of Shares are determined by
the Company through its board of directors as soon as possible after the resolution by
the shareholders’ meeting to carry out the bonus issue, but do not apply until after the
record day for the issue if the Company is a CSD Company.

Reverse share split or share split

If the Company carries out a reverse share split or a share split, Section 6.1 applies so
that, if the Company is a CSD Company, the record day is the day the reverse share split
or the share split respectively, is executed by Euroclear at the Company’s request.

New share issue

If the Company carries out a new share issue under Chapter 13 of the Swedish
Companies Act, with pre-emption rights for the shareholders to subscribe for new shares
against payment in cash or by set-off, the following applies to the right to participate in
the issue with respect to a Share allotted due to Subscription:

1. If the board of directors resolves to issue Shares subject to approval at a
shareholders’ meeting, or as authorised at a shareholders’ meeting, the resolution
to issue Shares will specify the last date on which Subscription must take place in
order for the Shares allotted as a consequence of Subscription to entitle the
Holders to participate in the new share issue.

2, If the new share issue resolution has been passed at a shareholders’ meeting, and
arequest for Subscription is made at such a time that Subscription cannot be made
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on or before the tenth calendar day before the shareholders’ meeting at which the
new share issue resolution is to be considered, Subscription will not take place
until the Company has made the adjustment in accordance with Section 6.3.
Shares issued due to such a Subscription are temporarily registered in the
Company’s share ledger, which means that they do not entitle the Holders to
participate in the issue. If the Company is a CSD Company, then, in the same way,
the Shares are temporarily registered in a VP account and do not entitle the
Holders to participate in the issue.

An adjusted Subscription Price and an adjusted number of Shares apply in the case of
Subscription taking place at such times that the right to participate in new share issues
does not arise. Adjustment will be made by the Company through its board of directors,
using the following formulae:

previous Subscription Price x the Share’s average stock exchange price
during the subscription period specified in the issue resolution (average

adjusted Subscription Price = Share price)

average price of the Share plus the theoretical value of the subscription
right calculated on the basis of the average Share price

previous number of Shares to which each Warrant confers entitlement x
(average Share price plus the theoretical value of the Warrant calculated

adjusted number of Shares to which ~ _ on the basis thereof)

each Warrant confers entitlement

average Share price

In the event of Market Quotation the average Share price is deemed to be the average
of the highest and lowest paid prices as shown on the marketplace’s official list or other
relevant market quotation for each trading day during the subscription period. If no
transaction price is quoted, the closing bid price quoted will instead form the basis for the
calculation. Days for which neither a paid price nor a bid price can be given will not be
included in the calculation.

The theoretical value of the subscription right is calculated using the following formula:

maximum number of new Shares that may be issued under the resolution x

value of the subscription right (average Share price less the subscription price for the new Share)

number of Shares before the new share issue resolution

If the above calculation results in a negative figure, the theoretical value of the
subscription right will be set at zero.

Adjustment using the above formula takes no account of shares held by the Company.

The adjusted Subscription Price and adjusted number of Shares will be determined by
the Company through its board of directors two Banking days after the end of the
subscription period and will apply to Subscription taking place after that time.

If the Company’s Shares are not subject to a Market Quotation, the adjusted Subscription
Price and adjusted number of shares will be determined in accordance with the principles
set out in Section 6.3. The adjustment, to be made by the Company through its board of
directors, will be based on the assumption that the value of the Warrant is to remain
unchanged.
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6.4

During the period until the date on which the adjusted Subscription Price and adjusted
number of Shares are determined, Subscription will take place on a preliminary basis, so
that the number of Shares to which each Warrant confers entitlement, before adjustment,
will be temporarily registered in the Company’s share ledger or, if the Company is a CSD
Company, in a VP account. It is further noted that each Warrant, following adjustment,
may confer entitlement to additional Shares. Final registration in the Company’s share
ledger, or if the Company is a CSD Company, in a VP account, is made once the adjusted
Subscription Price has been determined.

Issue under Chapter 14 or Chapter 15 of the Swedish Companies Act

If the Company makes an issue under Chapters 14 and 15 of the Swedish Companies
Act, with pre-emption rights for the shareholders and with payment in cash or by set-off,
the provisions of Section 6.3, first paragraph (1) and (2) apply to the right to participate
in the issue for Shares issued due to Subscription by exercise of Warrants.

An adjusted Subscription Price and adjusted number of Shares apply in the case of
Subscription taking place at such times that the right to participate in the share issue
does not arise. The adjustment will be made by the Company through its board of
directors, using the following formulae:

previous Subscription Price x the average stock exchange price of the
Share during the Subscription period specified in the issue resolution
adjusted Subscription Price = (average Share price)

average Share price plus the value of the subscription right

previous number of Shares to which each Warrant confers entitlement x
adjusted number of Shares to which  _ (average Share price plus the theoretical value of the subscription right)
each Warrant confers entitlement

average Share price

The average Share price is calculated in accordance with the provisions of Section 6.3.

In the event of Market Quotation the value of the subscription right is deemed to be the
average of the highest and lowest paid prices for the subscription right as shown on the
marketplace’s official list or other relevant market quotation for each trading day during
the subscription period. If no paid price is quoted, the closing bid price quoted will instead
form the basis for the calculation. Days for which neither a paid price nor a bid price can
be given will not be included in the calculation.

The adjusted Subscription Price and adjusted number of shares will be determined by
the Company through its board of directors two Banking days after the end of the
subscription period and will apply to Subscription taking place after that time.

If the Company’s Shares or subscription rights are not subject to a Market Quotation, the
adjusted Subscription Price and adjusted number of shares will be determined in
accordance with the principles set out in Section 6.4. The adjustment, to be made by the
Company through its board of directors, will be based on the assumption that the value
of the Warrant is to remain unchanged.

The provisions of Section 6.3, final paragraph apply to Subscription made during the
period before the adjusted Subscription Price and adjusted numbers of shares have been
determined.
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6.5

Offer to the shareholders

If, in circumstances other than those specified in Sections 6.1 to 6.4, the Company makes
an offer to its shareholders, with pre-emption rights under the principles set out in Chapter
13, section 1 of the Swedish Companies Act, to purchase securities or any other rights
from the Company, or resolves in accordance with these principles to distribute to its
shareholders securities or rights without consideration, an adjusted Subscription Price
and adjusted number of Shares will apply to Subscription for shares requested at such a
time that Shares allotted as a result do not entitle the Holders to participate in the offer.
The adjustment will be made by the Company through its board of directors, using the
following formulae:

previous Subscription Price x the average stock exchange price of the
Share during the application period specified in the offer (average Share

adjusted Subscription Price = price)

average Share price plus the value of the right to participate in the offer
(value of the purchase right)

previous number of Shares to which each Warrant confers entitlement x
adjusted number of Shares to which ~ _ (average Share price plus the value of the purchase right)
each Warrant confers entitlement

average Share price

The average Share price is calculated in accordance with the provisions of Section 6.3.

If shareholders have received purchase rights, and those rights have been traded, the
value of the right to participate in the offer is deemed to be the value of the purchase
right. In that case, in the event of Market Quotation the value of the purchase right is
deemed to be the average of the highest and lowest paid prices as shown on the
marketplace’s official list or other relevant market quotation for each trading day during
the application period. If no paid price is quoted, the closing bid price quoted will form the
basis of the calculation. Days for which neither a transaction price nor a bid price is
quoted will not be included in the calculation.

If shareholders have not received purchase rights, or the purchase rights have not been
traded, the Subscription Price and the number of Shares will be adjusted, as far possible
in accordance with the principles set out in Section 6.5, for which purpose the following
will apply. If the securities or rights offered to the shareholders are listed on a stock
exchange, the value of the right to participate in the offer is deemed to be the average of
the highest and lowest paid prices for those securities or rights in the marketplace, for
each trading day during a period of twenty-five (25) trading days commencing on the first
day of the listing, where applicable less the consideration paid for the securities in
connection with the offer. If no paid price is quoted, the closing bid price quoted will form
the basis of the calculation. Days for which neither a transaction price nor a bid price is
quoted will not be included in the calculation. When the Subscription Price and the
number of Shares are adjusted in accordance with this paragraph the above period of
twenty-five (25) trading days is deemed to correspond to the application period specified
in the offer in accordance with the first paragraph in Section 6.5. If no such listing occurs,
the value of the right to participate of the offer will, as far as possible, be determined on
the basis of the change in the market value of the Company’s Shares that can be judged
to have occurred as a result of the offer.

The adjusted Subscription Price and adjusted number of Shares will be determined by
the Company through its board of directors as soon as possible after the end of the offer
period and will apply to Subscription of Shares taking place after that time.
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6.6

6.7

The provisions of Section 6.3, final paragraph apply to Subscription taking place during
the period before the adjusted Subscription Price and adjusted number of shares have
been determined.

Pre-emption rights for Holders in the event of issues

If the Company carries out a new share issue under Chapter 13 or an issue under
Chapters 14 or 15 of the Swedish Companies Act, with pre-emption rights for the
shareholders, the Company may resolve to grant all Holders the same pre-emption rights
accruing to the shareholders under the resolution. In that case, each Holder, whether or
not Subscription has taken place, is deemed to be the owner of the number of Shares
that the Holder would have received if Subscription had taken place at the time of the
issue resolution.

If the Company resolves to make an offer to the shareholders as specified in Section 6.5,
the provisions of the preceding paragraph apply. However, the number of Shares that the
Holders will be deemed to hold in these circumstances will be determined on the basis
of the Subscription Price applying at the time of the offer resolution.

If the Company resolves to grant the Holders pre-emption rights under the provisions of
Section 6.6, the Subscription Price and the number of Shares to which each Warrant
confers entitlement will not be adjusted under Sections 6.3, 6.4 or 6.5.

Cash dividend

If the Company resolves to pay a cash dividend to the shareholders that, together with
other dividends paid during the same financial year, exceeds fifteen per cent (15%) of
the Share’s average price during a period of twenty-five (25) trading days immediately
before the date on which the board of directors of the Company announces its intention
to put the dividend proposal to the shareholders’ meeting, an adjusted Subscription Price
and an adjusted number of Shares to which each Warrant confers entitlement will apply
in the case of Subscription requested at such a time that Shares allotted as a result do
not entitle the Holders to receive the dividend. The adjustment will be based on the
portion of the total dividend exceeding fifteen per cent (15%) of the Share’s average price
during the twenty-five day period (“extraordinary dividend”). The adjustment will be made
by the Company through its board of directors, using the following formulae:

previous Subscription Price x the Share’s average stock exchange price
during a period of 25 trading days commencing on the day the Share was

adjusted Subscription Price _ listed without a right to an extraordinary dividend (average Share price)

average Share price plus the value of the extraordinary dividend paid per
Share

previous number of Shares to which each Warrant confers entitlement x
adjusted number of Shares to which ~ _ (average Share price plus the extraordinary dividend paid per Share)
each Warrant confers entitlement

average Share price

In the event of Market Quotation the average Share price is deemed to be the average
of the highest and lowest paid prices as shown on the marketplace’s official list or other
relevant market quotation for each trading day during a period of twenty-five (25) trading
days. If no paid price is quoted, the closing bid price quoted will form the basis of the
calculation. Days for which neither a transaction price nor a bid price is quoted will not be
included in the calculation.
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6.8

The adjusted Subscription Price and adjusted number of Shares will be determined by
the Company through its board of directors two banking days after the end of the above
twenty-five day period and will apply to Subscription taking place after that time.

If the Company’s Shares are not subject to a Market Quotation and it is resolved to pay
a cash dividend to the shareholders, so that the shareholders receive a dividend that,
together with other dividends paid during the financial year, exceeds 100 per cent of the
Company’s earnings during the financial year, and 15 per cent of the Company’s value,
an adjusted Subscription Price and an adjusted number of shares will apply to
Subscription taking place at such a time that the Shares received do not confer
entitlement to the dividend. The Company’s value will then replace the average Share
price in the formula. The adjustment will be based on the portion of the total dividend
exceeding 15 per cent of the Company’s value, and will be made by the Company
through its board of directors in accordance with the principles set out in this Section.

The provisions of Section 6.3, final paragraph apply to Subscription made before the
adjusted Subscription Price and the adjusted numbers of Shares have been determined.

Reduction of share capital with repayment for the shareholders

If the Company’s share capital is compulsorily reduced and repayment is made to the
shareholders, an adjusted Subscription Price and an adjusted number of Shares will
apply in the case of Subscription made at such a time that Shares issued due to
Subscription do not entitle the Holders to participate in the reduction. The adjustment will
be made by the Company through its board of directors, using the following formulae:

previous Subscription Price x the Share’s average stock exchange price
during a period of 25 trading days commencing on the day the Share was
adjusted Subscription Price = listed without a right to repayment (average Share price)

average Share price plus the amount repaid per Share

previous number of Shares to which each Warrant confers entitlement x
adjusted number of Shares to which  _ (average Share price plus the sum repaid per Share)
each Warrant confers entitlement

average Share price

The average Share price will be calculated in accordance with the provisions of
Section 6.3.

Where adjustment is made in accordance with the above, and where the share capital is
reduced through redemption of shares, an estimated repayment amount will be used in
lieu of the actual sum repaid per Share, as follows:

actual sum repaid per redeemed Share less the average stock exchange

price of the Share for a period of 25 trading days immediately before the

date on which the Share was listed without a right to participate in the
estimated amount per Share = reduction (average Share price)

number of Shares in the Company on which the redemption of a Share is
based, less one (1)

The average Share price will be calculated in accordance with the provisions of
Section 6.3.
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6.9

6.10

6.11

The adjusted Subscription Price and adjusted number of Shares will be determined by
the Company through its board of directors two Banking days after the end of the above
twenty-five day period and will apply to Subscription taking place after that time.

The provisions of Section 6.3, final paragraph apply to Subscription taking place before
the adjusted Subscription Price and the adjusted number of Shares have been
determined.

If the Company’s share capital is reduced through a redemption of shares with repayment
for the shareholders and the reduction is not compulsory but if, in the opinion of the
Company, taking into account the technical structure and the financial effects of the
reduction, it can equated with a compulsory reduction, the Subscription Price will be
adjusted applying, as far as possible, the principles set out in Section 6.8.

If the Company’s Shares are not subject to a Market Quotation, the adjusted Subscription
Price and adjusted number of Shares will be determined in accordance with the principles
set out in Section 6.8. The adjustment, to be made by the Company through its board of
directors, will be based on the assumption that the value of the Warrant is to remain
unchanged.

Liquidation

If it is resolved that the Company is to go into liquidation under Chapter 25 of the Swedish
Companies Act, then, whatever the grounds for liquidation, Subscription may not
subsequently be requested. The right to request Subscription is extinguished by the
resolution to liquidate the Company, regardless of whether the resolution has become
legally binding.

Written notice of an intended liquidation under Section 9 will be given to all known Holders
no later than two months before the date of the shareholders’ meeting held to consider
voluntary liquidation of the Company under Chapter 25, section 1 of the Swedish
Companies Act. The notice will remind Holders that Subscription may not be requested
once the resolution to liquidate the Company has been passed at the meeting.

If the Company gives notice of intended liquidation in accordance with above, then,
regardless of the provisions of Section 4 concerning the earliest date on which to request
Subscription, Holders may request Subscription from the date upon which the naotice is
given, provided it is possible to carry out Subscription no later than the tenth calendar
day before the shareholders’ meeting at which liquidation is to be considered.

Merger plan under Chapter 23, section 15 of the Swedish Companies Act

If a shareholders’ meeting approves a merger plan under Chapter 23, section 15 of the
Swedish Companies Act, whereby the Company is to be merged into another company,
Subscription may not be requested after that date.

Written notice of the intended merger under Section 9 will be given to all known Holders
no later than two months before the date of the shareholders’ meeting held to consider
the merger. The notice will specify the main contents of the intended merger plan and
remind Holders that Subscription may not be requested after the final merger resolution
has been passed by the shareholders.

If the Company gives notice of an intended merger in accordance with the above, then,
regardless of the provisions of Section 4 concerning the earliest date on which to request
Subscription, Holders may request Subscription from the date on which the notice of the
merger is given, provided Subscription can take place no later than the tenth calendar
day before the shareholders’ meeting at which the merger plan is to be approved.

Merger plan under Chapter 23, section 28 of the Swedish Companies Act

If the Company’s board of directors prepares a merger plan under Chapter 23, section 28
of the Swedish Companies Act, the following applies.
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If a Swedish limited company owns all the shares in the Company, and if the Company’s
board of directors announces its intention to prepare a merger plan in accordance with
the provisions of the Swedish Companies Act specified in the preceding paragraph, the
Company must set a new final date for requesting Subscription (*expiration date”) if the
final date for Subscription under Section 4 falls after the announcement is made. The
new expiration date will be within sixty (60) days after the announcement.

If the Company announces its intention to prepare a merger plan in accordance with the
above, then, regardless of the provisions of Section 4 concerning the earliest date on
which to request Subscription, Holders may request Subscription up to and including the
expiration date. No later than four weeks before the expiration date the Company will
give notice to the Holders under Section 9, reminding Holders of this right and that
Subscription cannot be requested after the expiration date.

Buy-out of minority shareholders

If the Company’s shares become subject to a buy-out procedure under Chapter 22 of the
Swedish Companies Act, the following applies.

If a shareholder ("majority shareholder”), on its own or together with a subsidiary, owns
a sufficient number of shares to entitle it to demand a buy-out of the remaining shares,
and if, under applicable legislation, the majority shareholder announces its intention to
commence a buy-out procedure, the provisions of Chapter 22 of the Swedish Companies
Act apply.

Demerger under Chapter 24, section1 second paragraph1 of the Swedish
Companies Act

If a demerger in accordance with a demerger plan under Chapter 24, section 1, second
paragraph 1 of the Swedish Companies Act is approved at a shareholder's meeting,
whereby all the Company’s assets and liabilities are transferred to one or more other
companies, followed by dissolution of the Company without liquidation, Subscription may
not be requested after that date.

Written notice of the intended demerger will be given to Holders no later than two months
before the Company finally decides on a demerger in accordance with the above. The
notice will specify the main contents of the intended demerger plan and remind Holders
that Subscription may not be requested once a final decision on demerger has been
taken or once the demerger plan has been signed by the shareholders.

If the Company gives notice of an intended demerger in accordance with the above, then,
regardless of the provisions of Section 4 concerning the earliest date for Subscription,
Holders may request Subscription from the date on which the notice of the demerger is
given, provided Subscription can take place no later than the tenth calendar day before
the shareholders’ meeting at which the demerger plan is to be approved or the day on
which the shareholders are to sign the demerger plan.

Demerger under Chapter 24, section1 second paragraph 2 of the Swedish
Companies Act

If the Company carries out a partial demerger under Chapter 24, section 1, second
paragraph 2 of the Swedish Companies Act, so that a portion of the Company’s assets
and liabilities are taken over by one or more other companies without the Company being
dissolved, the Subscription Price and the number of Shares will be adjusted. The
adjustment will be made by the Company through its board of directors, using the
following formulae.

previous Subscription Price x the Share’s average stock exchange price
adjusted Subscription Price = during a period of 25 trading days commencing on the day the Share was
listed without a right to demerger consideration (average Share price)
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average Share price plus demerger consideration paid per Share

previous number of Shares to which each Warrant confers entitlement x
adjusted number of Shares to which ~ _ (average Share price plus the demerger consideration paid per Share)
each Warrant confers entitlement -

average Share price

The average Share price will be calculated in accordance with the provisions of
Section 6.3.

If the demerger consideration consists of shares or other securities that are subject to a
Market Quotation, the value of the demerger consideration paid per share is deemed to
be the average of the highest and lowest paid prices for the Share in the marketplace for
each trading day during a period of twenty-five (25) trading days. If no paid price is
quoted, the closing bid price quoted will instead form the basis for the calculation.

If the demerger consideration consists of shares or other securities that are not subject
to a Market Quotation, the value of the demerger consideration will, as far as possible,
be determined on the basis of the change in the market value of the Company’s Shares
that can be judged to have occurred as a result of payment of the demerger
consideration.

The Subscription Price and number of Shares adjusted in accordance with the above will
be determined by the Company through its board of directors two Banking days after the
end of the period of 25 trading days specified above and applies to Subscription made
after that time.

If the Company’s Shares are not subject to a Market Quotation, the adjusted Subscription
Price and adjusted number of Shares will be determined in accordance with the principles
set out in this Section. The adjustment, to be made by the Company through its board of
directors, will be based on the assumption that the value of the Warrant is to remain
unchanged.

The provisions of Section 6.3, final paragraph apply to Subscription made before the
adjusted Subscription Price and adjusted numbers of Shares have been determined.

Holders cannot invoke any rights under these terms as against the company or
companies that take over assets and debts from the Company following the partial
demerger.

Resumption of Subscription right

Notwithstanding the provisions of Sections 6.9 to 6.14 whereby Subscription may not be
requested after a resolution to liquidate the Company, approval of a merger plan or
demerger plan, or the expiration date in a merger or a demerger, the right to request
Subscription is reinstated if the liquidation is discontinued or the merger or demerger is
not carried out.

Right of adjustment in the event of unjust results

If the Company carries out any measure specified in Section 6 and it is the opinion of the
Company, in view of the technical structure of the measure, or for any other reason, that
the intended adjustment formula cannot be used, or that its use would result in an unjust
financial return for the Holders in relation to that of the shareholders, the Company’s
board of directors will adjust the Subscription Price and the number of Shares as it sees
fit in order to ensure that the adjustment produces a just result. The adjustment will be
based on the assumption that the value of the Warrants is to remain unchanged.
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Rounding off, etc.

When adjustments are made in accordance with the above, the Subscription Price will
be rounded up or down to the nearest one-hundredth of a Swedish krona (SEK 0.01).
SEK 0.005 will be rounded up. The number of Shares will be rounded off to two decimal
places. If it is necessary to convert any foreign currency into SEK, or SEK into any foreign
currency, the board of directors will decide the conversion rate in light of the prevailing
exchange rate.

Bankruptcy

If the Company is declared bankrupt, Subscription may not subsequently be requested.
However, if the bankruptcy order is set aside by a higher court, Subscription may once
again be requested.

SPECIFIC UNDERTAKING BY THE COMPANY

The Company agrees not to take any measure described in Section 6 that would result
in an adjustment of the Subscription Price to an amount less than the quotient value of
the Shares.

NOMINEE

For Warrants registered in the name of a nominee under the Financial Instruments
Accounts Act (1998:1479), the nominee will be deemed to be the Holder of Warrants for
the purpose of applying these terms.

NOTICES

Notices concerning the Warrants will be sent to each Holder and other rights holder that
has notified the Company in writing of its postal address, or, if the Company is a CSD
Company and has chosen to enter the Warrants in the VPC system, each Holder and
other rights holder that is registered in an account in the Company’s CSD register.

CHANGES IN THE TERMS

The Company may decide on changes in these terms insofar as required by legislation,
court decisions or decisions of public authorities or if, in the opinion of the Company, such
actions are otherwise appropriate or necessary for practical reasons and the rights of the
Holders are not adversely affected in any material respect.

CONFIDENTIALITY

Unless authorised to do so, the Company may not provide information about a Holder to
third parties.

If the Company is a CSD Company and has chosen to enter the Warrants in the VPC
system, the Company may access the CSD register kept by Euroclear regarding the
Holders of Warrants and to receive information about the name, personal ID or company
registration number, address and the number of Warrants held for each Holder.

GOVERNING LAW AND VENUE

These terms and any legal matters relating to the Warrants are governed by Swedish
law. Disputes arising from the Warrants will be settled by a court of general jurisdiction,
Uppsala District Court (Uppsala tingsrétt), or any other court approved by the Company
in writing, being the court of first instance.
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13.

LIMITATION OF LIABILITY

For the measures to be taken by the Company, the Account Operator and/or Euroclear
under these terms, the Company, the Account Operator or Euroclear — for Euroclear
taking into account the provisions of the Financial Instruments Accounts Act (1998:1479)
— cannot be held liable for damages as a consequence of Swedish or other countries’
legislative amendments, the actions of government agencies in Sweden or other
countries, acts of war, strikes, blockades, boycotts, lockouts or similar measures. The
proviso concerning strikes, blockades, boycotts and lockouts applies whether the
Company, the Account Operator or Euroclear has taken or is subject to the measures.

Nor is the Company, the Account Operator or Euroclear liable in other cases to pay
compensation for damages arising where the Company has exercised a normal standard
of care. The Company, the Account Operator or Euroclear is not in any circumstances
liable to pay compensation for consequential loss or damage.

If the Company, the Account Operator or Euroclear is unable to take any measure due
to circumstances stated in the first paragraph, the measures may be postponed until the
impediment has been removed.
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